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内 容 简 介 


本 书 以 培养 高 质量 的 工程 技术 类 人 才 为 目标 ， 在 编写 过 程 中 以 “必需 、 够 用 ”为 度 ， 以 “实用 ”为 准 ， 
关注 现代 理论 与 实践 的 发 展 趋 势 ， 不 断 进行 内 容 更 新 ， 在 自 编 教材 的 基础 上 经 过 多 次 修改 、 补 充 和 完善 编 


ЖОШ. 
间 价 值 、 


书 中 系统 地 阐述 了 建筑 工程 经 济 的 主要 内 容 ， 包 括 绪论 、 工 程 经 济 评价 要 素 、 现 金 流量 与 资金 时 
工程 项 目 方案 的 经 济 评价 、 工 程 项 目的 融资 方案 、 工 程 项 目的 可 行 性 研究 与 财务 分 析 、 设 备 更 新 


分 析 、 不 确定 性 分 析 与 风险 分 析 、 工 程 项 目的 经 济 分 析 、 价 值 工程 和 工程 项 目 后 评价 等 知识 。 
本 书 采用 全 新 体例 编写 ， 除 附 有 大 量 工程 案例 外 ， 还 增加 了 情境 导读 、 导 入 案例 、 知 识 链接 、 知 识 提 


示 、 应 月 


上 案例、 课堂 练习 、 观 察 与 思考 等 模块 。 此 外 ， 每 章 还 附 有 单 选 题 、 多 选 题 、 简 答题 、 案 例 分 析 等 


多 种 题 型 供 读者 练习 。 通 过 对 本 书 的 学 习 ， 读 者 可 以 掌握 建筑 工程 经 济 的 基本 理论 和 操作 技能 ， 具 备 自行 
编制 可 行 性 研究 报告 及 进行 项 目 评价 的 能 力 。 
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考试 的 培训 教材 ， 还 可 为 备考 从 业 和 执业 资格 考试 人 员 提 供 参考 。 
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本 书 以 培养 高 质量 的 工程 技术 类 人 才 为 目标 ， 以 国家 现行 建设 工程 法 律 、 法 规 、 规 范 
及 标准 为 依据 ， 在 自 编 教材 基 础 上 经 过 多 次 修改 、 补 充 和 完善 编纂 而 成 

本 书 在 编写 过 程 中 以 “必需 、 够 用 ”为 度 ， 以 “实用 ”为 准 ， 关 注 现代 理论 与 实践 的 
发 展 趋势 及 专业 发 展 动向 ， 及 时 吸收 专业 前 沿 知识 ， 内 容 更 新 。 本 书 内 容 包括 
绪论 、 工 程 经 济 评价 要 素 、 ае ылы 




















目的 融资 方案 、 工 程 项 目的 可 行 性 研究 与 财务 分 析 分析、 不 确定 性 分 析 与 风险 
分 析 、 工 程 项 目的 经 济 分 析 、 价 值 工程 和 工程 项 本 书 重 视 案例 的 引导 ， 使 学 生 
明确 建筑 工程 经 济 的 学 习 目 的 ， 掌握 学 习 方 
к кк. И пса 经 典 与 现代 的 关系 ， 突 出 针对 性 和 实用 
性 ， 便 于 读者 学 习 。 同 时 ， 结 合 ЕРТЕ 选取 难度 适宜 的 理论 
知识 和 习题 、 案 例 充实 到 本 书 中 , 2 战 各 执业 资格 考试 奠定 基础 。 
























не 推荐 学 u: 学习 情 境 1，2 一 4 学 时 ， 学习 
情境 2，4 一 6 学 时 ， 学 习 情 锐 B5 6 一 10 学 时 ;党 4，6 一 10 学 时 ; 学 习 情境 5 6 一 








10 学 时 ; 2 ЭНИ 6, 学 时 ; 学 习 情境 \7 0 学 时 ， 学 习 情 境 8，4 一 6 学 时 ， 学 
习 情 境 9，2 一 6 党 6 НЕ 10, 446.27 学 习 情 境 11，2 一 4 学 时 。 教 师 可 根据 不 
ШЕ 52 "А, WE3e Е АПА, ЖР Ае. БУЛЖ 











题 等 模块 可 丛 拌 学 生 课 后 阅读 和 练习 。 
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(D 工程 经 济 学 的 含义 、 特 点 
(2) 工程 经 济 学 发 展 的 历程 
(3) 工程 经 济 分 析 的 一 般 原 则 


工程 经 济 学 | 能 分 析 工 程 经 济 学 运用 
的 领域 及 研究 的 对 象 


(1) 能 熟练 地 掌握 工程 经 
工程 经 济 分 | 济 分 析 的 一 般 程序 (1) 工程 经 济 分 析 的 一 般 程序 
(2) 能 深刻 地 明白 学 习 工 | (2) 学 习 工程 经 济 学 的 意义 


程 经 济 学 的 重要 性 





ӨШ 建筑 工程 红 Э 


某 项 目 为 了 输送 某 数量 的 物料 浆 ， 既 可 以 使 用 大 口径 管道 ， 也 可 使 用 多 条 小 口径 管道 完成 输送 
物料 浆 ， 哪 种 方案 经 济 ? 从 建设 到 运行 5 年 或 10 年 后 ， жыны ыз? ? 大 管道 需要 
大 功率 泵 ， 比 几 个 小 功率 泵 加 起 来 要 焉 ， 大 管道 的 安装 费用 要 焉 、 管 道 价 格 要 贵 ， 所 以 大 管道 的 基 
建 费用 比 多 条 小 管道 基建 费用 要 多 。 但 运行 中 ， 大 管道 阻力 小 、 动 力 消耗 小 ， 小 管道 阻力 大 、 动 力 
消耗 大 ; 大 管道 操作 工 少 、 维 修 工 少 ， 小 管道 操作 工 多 、 维 修 工 多 。 在 规定 时 间 内 两 种 方案 康 优 训 
劣 ， 用 花费 的 钱 的 多 少 进行 比较 。 

我 们 现在 学 习 的 工程 经 济 学 就 是 通过 系统 的 学 习 后 了 解 什么 是 工程 经 济 学 ， 工 程 经 济 分 析 是 在 
什么 领域 按照 什么 程序 采用 什么 分 析 方 法 对 建设 项 目 可 行 性 进行 分 析 ， 作 为 一 名 工程 类 的 学 生 为 什 
么 要 学 习 工 程 经 济 学 。 


1.1 工程 经 济 学 的 
. ш 
Ç злжи „Хе 


最 早 讨论 工程 经 济 学 的 一 本 著作 是 灵 上 顿 所 著 的 《铁路 选 线 的 经 济 理论 》， 很 明显 ， 铁 


р оиса 包含 有 多 条 线 ууа 然而 ， 作 为 铁路 工程 师 的 威 灵 顿 却 注 
， 许 多 选 线 工程 师 se 


们 所 作 的 决 运营 费用 和 收益 的 影响 。 
о 了 了 一 个 简明 的 定 门 分 花 钱 多 办 事 的 艺术 ”。 
r... 


зеш жо оч, n. = 作为 工程 类 专业 的 学 生 ， 你 会 怎样 定义 工 
程 经 济 学 ? 


1.1.1 工程 经 济 概述 

1， 工 程 技术 的 概念 

它 不 仅 包含 劳动 者 的 技艺 ,还 包括 部 分 取代 这 些 技艺 的 物质 手段 。 从 另 一 个 角度 来 分 ， 
又 可 将 技术 分 为 自然 技术 和 社会 技术 。 
工程 技术 的 先进 性 表现 在 两 个 方面 : 一 方面 是 能 够 创造 原 有 技术 所 不 能 创造 的 产品 台 
劳务 ， 如 宇航 技术 、 海 洋 技 术 、 微 电子 技术 、 新 材料 、 新 能 源 等 ， 另 一 方面 是 能 用 更 少 的 
人 力 、 物 力 和 时 间 创造 出 相同 的 产品 或 劳务 。 
工程 技术 是 为 实现 投资 目标 的 系统 的 物质 形态 技术 、 社 会 形态 技术 和 组 织 形态 技术 等 ， 
这 里 不 仅 包括 相应 的 生产 工具 和 物资 设备 ， 还 包括 生产 的 工艺 过 程 或 作业 程序 及 方法 ， 以 
及 在 劳动 生产 方面 的 经 验 、 知 识 、 能 力 和 技巧 。 

2. 经 济 的 概 

“经 济 ” 一 词 ， 在 不 同 的 范畴 内 有 不 同 的 含义 。“ 经 济 ” 的 概念 在 我 国 古代 有 “经 邦 济 
世 ”“ 经 世 济 民 ” 的 意义 ， 指 的 是 治理 国家 、 拯 救 黎 庶 的 意思 ， 与 现代 的 “经 济 ” 含 义 完成 
不 同 。 而 在 西方 ， 原 指 家 庭 管理 ， 也 有 的 人 将 其 定义 为 谋生 手段 。 
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学 习 情境 人 NNNNNNNN 


概括 起 来 ,“ 经 济 ” 一 般 有 以 下 几 种 含义 。 

(1) 经 济 最 初 的 含义 是 指 节约 、 节 省 ， 即 用 较 少 的 人 力 、 物 力 、 财 力 和 时 间 获 得 较 大 
的 成 果 ， 如 经 济 实惠 。 

(2) 经 济 是 指 社会 关系 的 总 和 ， 如 经 济 基础 、 经 济 制度 。 

(3) 经 济 是 指 社会 物质 生产 和 再 生产 的 活动 ， 即 包括 生产 、 分 配 、 交 换 、 消 费 的 社会 
经 济 活动 ， 如 国民 经 济 、 工 业经 济 、 农 业经 济 。 

(4) 经 济 是 指 国 民 经 济 的 利害 关系 ， 如 经 济 作 物 。 

(5) 经 济 是 指 一 般 意义 上 的 财富 ， 如 经 济 富裕 、 经 济 增长 。 

工程 经 济 学 中 的 “经 济 ” 主要 是 指 节 约 、 节 省 ， 在 工程 建设 的 寿命 周期 内 为 实现 投资 
目标 或 获得 单位 效用 而 对 投入 资源 的 节约 ， 和 物力 、 财 力 和 时 间 获 得 较 大 
的 成 果 。 



































з. 工程 技术 和 经 济 的 关系 К 
工程 技术 和 经 济 虽 是 两 个 不 同 的 概念 ， 但 两 老 < 为 密切 的 关系 。 它 们 处 于 相互 














依存 、 相 互 制约 、 互 为 因果 、 相 互 促进 的 对 立 乡 志和 体 中。 任何 技术 的 发 展 和 应 用 都 不 仅 是 
-个 技术 问题 ， 同 时 又 是 一 个 经 济 问题 ， 所 烈 的 应 用 性 和 明显 的 经 济 目的 性 ， 技 





术 的 进步 要 受到 经 济 条 件 的 制约 ， 没 存 应 角色 什 和 经 济 效益 的 技术 是 没有 生命 力 的 ， 而 经 
济 的 发 展 必须 依靠 于 一 定 的 技术 ， CN 生产力， 世界 上 不 存在 没有 技术 基础 的 
经 济 发 展 。 X 

纵 观 клейи ЕН, ДЕМ 还 是 从 国家 层面 上 都 可 以 清晰 地 


看 到 这 一 点 。 从 世界 层 шен [а ， 产业 革 命 引起 经 济 高 涨 又 对 新 技 
术 提 出 了 更 高 的 需 ы. 


而 引发 了 新 一 轮 的 技术 革命 。 每 一 轮 的 
技术 чш у шш. 济 就 在 这 种 周而复始 的 运动 中 得 到 高 涨 、 










经 

繁荣 与 发 展 、 企 业 的 层面 上 ， "u. -个 企业 的 兴衰 从 根本 上 是 由 技术 创新 
及 其 有 效 性 决定 。 综 上 可 以 得 出 结 i : 一 方面 ， 科 学 技术 是 第 一 生产 力 ， 发 展 经 济 必须 
依靠 一 定 的 技术 ; 另 一 方面 ， 技术 的 进步 要 受到 经 济 条 件 的 制约 。 技 术 与 经 济 的 这 种 相互 
促进 、 相 互 制约 的 关系 ， 使 任何 技术 的 发 展 和 应 用 都 不 仅 是 一 个 技术 问题 ， 也 是 一 个 经 
济 问题 。 
1.1.2 工程 经 济 学 的 定义 
工程 经 济 学 (engineering economics) 也 称 技术 经 济 学 (technical economics)， 是 介 于 自然 
科学 和 社会 科学 之 间 、 工 程 技术 科学 与 经 济 科学 之 间 的 边缘 科学 。 工 程 经 济 学 是 一 门 研究 
工程 技术 领域 经 济 问题 和 经 济 规律 的 科学 ， 即 为 实现 一 定投 资 目标 和 功能 ， 提 出 在 技术 上 
[ 行 的 各 种 技术 方案 ， 从 经 济 性 的 角度 出 发 ， 研 究 如 何 进行 计算 、 分 析 、 比 较 和 评价 。 也 
以 说 ， 它 是 以 工程 技术 为 主体 ， 以 技术 经 济 系统 为 核心 ， 研 究 如 何 优选 出 技术 上 可 行 、 
济 上 有 利 的 方案 ， 为 正确 地 投资 决策 提供 科学 依据 的 一 门 应 用 性 经 济 学 科 。 在 这 门 学 科 
， 工 程 技术 是 基础 ， 经 济 则 处 于 支配 地 位 。 
1.1.3 工程 经 济 学 的 特点 

1. 综合 性 

从 自身 的 内 容 构成 上 说 ， 工 程 经 济 学 是 由 工程 技术 学 科 、 经 济 学 以 及 管理 学 科 互 相交 
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叉 相 结 合 而 形成 的 综合 边缘 学 科 ， 是 一 门 学 科 采 用 另 一 门 学 科 的 理论 和 方法 ， 或 涉及 各 学 
科 的 不 同 内 容 “ 整 合 ”而 成 新 学 科 ， 因 此 ， 它 具有 边缘 学 科 的 特点 ， 是 以 自然 规律 为 基础 ， 
以 经 济 学 为 理论 指导 和 方法 论 ， 对 成 熟 的 技术 、 技 术 政策 、 技 术 措施 进行 经 济 性 分 析 、 比 
较 和 评价 。 

从 研究 的 范围 来 讲 ， 工 程 经 济 学 的 研究 涵盖 了 工程 建设 经 济 活动 中 的 所 有 领域 ， 既 涉 
及 微观 企业 (包括 产品 、 设 备 等 )、 中 观 产 业 、 宏 观 制度 等 各 个 层次 ， 又 涉及 工程 建设 项 目 
的 前 期 、 中 期 、 后 期 等 各 个 阶段 。 
从 研究 的 方法 来 看 ， 任 何 技术 经 济 问题 都 是 由 若干 因素 组 成 的 有 机 整体 。 当 进行 方案 
决策 时 ， ео 求 得 技术 方案 在 全 过 程 的 整体 最 优化 。 
所 以 ， 经 济 学 是 一 门 综合 性 学 科 。 



















































2， 实 用 性 Де 
工程 经 济 学 研究 的 课题 、 分 析 的 方案 都 来 源 于 生产 和 并 紧密 结合 生产 技术 和 














经 济 活动 进行 ， 而 它 的 分 析 和 研究 成 果 又 都 直接 用 导 生 产 实 践 。 
3. 定量 性 
Е Gu T 相 结合 ， 以 定量 分 析 为 主 。 
4. 比较 性 
世上 万 物 只 有 通过 比较 才 уй АЭ. #š f 究 的 实质 是 进行 经 济 比较 。 工 程 
Cama О 多 可 行 的 技 选择 满意 的 可 行 方案 。 
5. 预测 性 
- 程 经 济 分 相 = са с. 通过 预测 ， 使 技术 方案 更 接近 实际 ， 避 
ЕН, 
тен : 有 两 个 特点: 1D 尽 可 能 准确 地 预见 菜 -经 济 事件 的 发 展 趋向 和 
ДЕ 充分 掌握 各 种 必要 的 信息 资料 ， 尽量 避免 由 于 决策 失误 所 造成 的 经 济 损失 ; ©, 
性 包含 一 定 的 假设 和 近似 性 ， 它 只 能 要 求 对 某 项 工程 或 某 一 方案 的 分 析 结 果 尽 可 能 地 接近 











实际 ， 而 不 能 要 求 其 绝对 的 准确 。 


1.2 工程 经 济 学 的 产生 和 发 展 


1.2.1 国外 工程 经 济 学 的 形成 与 发 展 


工程 经 济 分 析 起 源 于 西方 发 达 国家 ， 以 下 是 国外 重要 历史 人 物 在 工程 经 济 分 析 领域 做 
出 的 贡献 ， 见 表 1-1。 























表 1-1 国外 重要 历史 人 物 在 工程 经 济 分 析 领 域 做 出 的 贡献 





重要 的 历史 人 物 主要 贡献 
йй 公认 为 最 早 探讨 工程 经 济 问题 的 人 物 。 首 次 将 成 本 分 析 方法 应 用 于 铁路 的 最 佳 
АКЕГЕ 长 度 和 路 线 的 曲率 选择 问题 ， а иа 开创 了 工程 领域 中 的 
т 经 济 评价 工作 ， 并 于 1887 年 出 版 《铁路 布局 的 经 济 理论 











菲 什 20 世纪 20 年 代 ， лент лс айай 
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重要 的 历史 人 物 主要 贡献 





20 世纪 20 年 代 , 出 版 《财务 工程 》 第 一 次 提出 用 复 利 法 来 确定 方案 的 比较 值 、 
戈 尔 德 最 进行 投资 方案 评价 的 思想 ， 并 且 批 评 了 当时 研究 工程 技术 问题 不 考虑 成 本 、 不 
讲究 节约 的 错误 倾向 

1930 年 出 版 教科 书 《工程 经 济 学 原理 》， 葛 定 了 经 典 工程 经 济 学 的 基础 。 他 指出 





格兰特 了 古典 工程 经 济 学 的 局 限 性 ， 并 以 复 利 计算 为 基础 ， 对 固定 资产 投资 的 经 济 评 
(教授 ) 价 原理 作 了 阐述 ， 同 时 指出 人 的 经 验 判 断 在 投资 决策 中 具有 重要 作用 ， 被 誉 为 


“工程 经 济 学 之 父 ” 
在 凯 思 斯 经 济 理论 的 基础 上 ,分析 了 市 场 供求 状况 对 企业 有 限 投资 分 配 的 影响 。 
1951 年 出 版 《投资 预算 》 阐述 了 动态 经 济 评价 法 以 及 合理 分 配 资金 的 一 些 方法 
及 其 在 工程 经 济 中 的 应 用 





(工程 经 济 学 家 ) 





布丁 1978 年 出 版 了 《工业 投资 项 目的 经 济 分 > 面 系统 地 总 结 了 工程 项 目的 资金 
筹集 、 经 济 评价 、 优 化 决策 以 及 项 此 的 克 辽 和 不 确定 性 分 析 等 














1982 年 出 版 了 《工程 经 济 学 》《 系统 她 闲 述 了 货币 的 时 间 价 值 、 时 间 的 货币 价 
里 格 斯 值 、 货 币 理论 、 经 济 决策 和 不 确定 性 等 工程 经 济 学 的 内 容 ， 把 工程 经 


EY 


济 学 的 学 科 水 平 向 前 推 








1.2.2 иштнаеливаншей; 2 


a 36. 


我 国 工程 经 济 学 诞生 е 50 40, ЖР 
o а :发展 的 实践 之 eg sy na жш 

| дк 

同时 ， 





与 方法 ， 逐 步 发 展 成 为 鸣 技 术 学 科 和 经 济 学 科 的 新 兴 综 合 性 交叉 学 科 。 我 国 在 第 一 个 五 年 
计划 期 间 ， те 156 зо 也 引进 了 前 苏联 对 工程 项 目的 技术 经 济 
分 析 方 法 。 上 Ti 这 些 项 目的 实施 取得 了 较 好 的 经 济 效 
果 。 改 革 开放 以 来 ， 进 入 快速 发 展期 。 在 《1978 一 1985 年 全 国 科学 技术 发 展 规划 纲要 》 中 ， 
技术 经 济 与 管理 现代 化 被 列 为 重点 研究 项 目 之 一 。 自 20 世纪 80 年 代 以 来 ， 大 量 现代 经 济 
理论 、 经 济 分 析 和 项 目 评价 方法 被 引入 我 国 的 技术 经 济 学 ， 形 成 了 技术 经 济 学 科 发 展 的 新 
从 研究 方法 来 看 ， 在 20 世纪 80 年 代 之 前 ， 主 要 以 逻辑 推理 、 案 例 研究 和 数据 分 析 为 
主 , 分 析 的 指标 也 多 以 静态 分 析 指 标 为 主 。20 世纪 80 年 代 以 后 ， 随 着 西方 经 济 学 思想 的 
引进 ， 西 方 的 经 济 分 析 方法 也 逐渐 被 工程 经 济 研究 者 所 接纳 ， 项 目 评价 指标 已 采用 市 场 价 
格 、 净 现 值 和 动态 投资 回收 期 等 作为 评价 指标 ， 与 国际 通用 的 研究 方法 逐渐 接轨 ， 逐 步 形 
成 了 有 体系 的 、 符 合 我 国 国情 的 工程 经 济 学 。 


1.3 工程 经 济 学 的 研究 对 象 及 一 般 程序 


1.3.1 工程 经 济 学 的 研究 对 象 

21 世纪 是 知识 经 济 时 代 ， 科 学 技术 已 成 为 推动 经 济 、 社 会 发 展 的 决定 性 因素 。 世 界 各 
国 对 科学 技术 与 经 济 、 社 会 协调 发 展 的 研究 得 到 前 所 未 有 的 重视 。 这 些 问题 涉及 的 范围 很 
宽 ， 有 宏观 的 ， 也 有 微观 的 ， 有 理论 的 ， 也 有 方法 与 应 用 方面 的 。 大 体 上 包括 工程 技术 与 
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经 济 相互 关系 的 研究 ， 科 技 与 经 济 、 社 会 协调 发 展 的 研究 ， 技 术 政策 与 经 济 政策 的 协调 下 
技术 规划 、 技 术 方案 
[ 程 技 术科 学 与 经 济 科学 、 社 会 科学 交叉 的 研究 领域 。 了 
与 经 济 科 学 的 交叉 学 科 ， 必 然 以 这 一 交叉 域 作为 自己 的 研究 领 


究 ， 工 程 技术 结构 与 产业 结构 的 关系 研究 ， 


问题 都 是 了 


的 经 济 效果 研究 等 。 这 些 
星 经 济 学 作为 技术 科学 


[ 程 经 
域 ， 这 一 交叉 域 就 是 实践 





H 











常 说 的 “工程 经 济 问题 ”。 因 此 ， 工 程 经 济 学 
的 规律 以 及 两 者 结合 的 规律 。 工 程 经 济 学 从 
理论 和 定量 分 析 方 法 ， 研 究 了 
h， 如 何以 最 小 的 投入 取得 最 大 的 产 
务 的 必要 功能 。 工 程 经 济 学 既 不 研究 了 
各 种 因素 自身 ， 而 是 研究 这 些 因 素 对 了 














r] 











[ 程 项 目 


体内 容 包 括 对 工程 项 目的 资金 筹集 、 经 济 评价 、 优 化 决策 


1.3.2 工程 经 济 学 研究 的 一 般 程 序 
工程 经 济 分 析 的 一 般 程序 如 图 1.1 所 示 。 


b < 
КОЕТ 


图 1.1 工程 经 济 分 
工程 经 济 分 析 的 一 般 程 序 是 按照 分 析 工 作 


确定 目标 开始 ， 一 个 项 目 或 是 一 个 技术 方案 的 
为 了 实现 目标 ， 工 程 经 济 分 析 工 作 要 有 针对 性 
和 数据 ， 如 通过 市 场 调查 了 解 实现 目标 所 需要 
、 寿 命 期 限 、 基 准 收益 率 等 ， 这 些 调 研 资料 | 
作 评价 时 的 参考 。 

当 方案 有 多 个 目标 时 ， 应 该 确定 实现 目标 
省 城市 交通 拥堵 问题 ， 既 可 选择 扩 宽 现 有 公路 
扩 宽 现 有 公路 等 。 哪 一 种 方案 经 济 ? 在 一 个 规 
多 少 进行 比较 ， 当 然 ， 对 个 人 投资 而 言 ， 有 时 
益 。 例 如 ， 某 公司 现 有 4 亿 元 资金 寻找 投资 项 























以 
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要 研究 了 
技术 的 可 
[ 程 技 术 投 资 和 经 济 效益 的 关系 。 例 如 ， 各 种 技术 在 使 
上 :如 何 用 最 低 的 寿命 周期 成 本 实现 产 
[ 程 技术 原理 与 应 用 












[ 程 技术 发 





展 及 应 用 的 规律 、 经 济 发 展 
[ 行 性 和 经 济 的 合理 性 出 发 ， 运 用 经 济 
过 程 
品 、 作 业 或 服 
本 身 ， 也 不 研究 影响 经 济 效果 的 
产生 的 影响 ， 研 究 工程 项 目的 经 济 效果 ， 具 
险 和 不 确定 性 分 析 等 。 
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析 的 一 般 程序 


的 时 间 先 后 依次 安排 的 工作 步骤 ， 通 常 是 从 
目标 ， 既 可 以 是 单 目标 ， 也 可 以 是 多 目标 。 
也 进行 调查 研究 ， 广 泛 收集 有 关 信息 、 资 料 
的 经 济 要 素 ， 如 总 投资 、 年 收益 、 年 经 营 费 
既 可 以 用 于 探索 和 拟订 各 种 备 选 方案 ， 也 可 














的 具体 指标 和 具体 内 容 。 例 如 ， 为 了 解决 某 
， 也 可 选择 修建 地 铁 ， 也 可 以 既 修 建 地 铁 又 
定时 间 内 哪 种 方案 训 优 熟 劣 ， 用 花费 的 钱 的 
方案 只 考虑 经 济 效益 ， 而 没有 特定 的 社会 效 
目 ， 其 目的 只 有 一 个 ， 取 得 较 好 的 投资 回报 。 





























п 
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在 涉及 大 型 工程 建设 项 目 时 ， 除 了 对 项 目 进行 财务 评价 外 ， 还 应 进行 国民 经 济 分 析 ， 为 了 
投资 的 稳定 性 或 者 降低 投资 的 风险 ， 建 议 对 投资 项 目 进行 风险 分 析 。 

在 进行 方案 评价 时 ， 特 别 是 大 型 工程 建设 项 目 ， 可 建立 评价 指标 体系 对 建设 项 目 进行 
定量 分 析 ， 寻 求 各 种 影响 因素 之 间 的 数量 关系 和 最 优 条 件 ， 从 备 选 方案 中 选择 最 优 方案 ， 
在 实施 过 程 中 进行 评价 跟踪 。 


(+n 


城市 轨道 交通 地 铁 建设 ， 从 社会 效益 来 看 ， 好 、 安 全 舒适 、 快 捷 高 效 、 节 能 环保 、 大 容量 公共 
交通 ; 从 投资 的 角度 看 ， 难 : АЕА, 二 是 运营 收入 相对 很 低 。 但 地 铁 能 够 给 沿线 土地 ( 房 
地 产 ) 带 来 显著 的 增值 效益 。 香 港 机 场地 铁 线 全 长 34km， 建 设 成 351 亿 港 元 。 在 地 铁 附近 共 5 
个 联合 开发 的 房地产 项 目 ,总 建筑 面积 360 万 平方 米 ,可 以 为 地 来 180 一 200 亿 港 元 的 收益 ， 
超过 机 场地 铁 建设 成 本 的 50%。 КҮ 


Ф... кы 


”香港 地 铁 的 投资 模式 为 зда "ЕУ Жаяны Н 2 —, ЗЕ ЕАН З АЫ 




















城市 ， 地 铁 或 多 或 少 地 借鉴 了 这 种 投 站 ие 那么 在 进行 相关 的 经 济 分 
析 时 应 遵循 什么 的 原则 呢 ? 


х, Ши 


ЕСУУ x= 

в 和 关系 是 一 种 辩证 的 关系 ， 它 们 相互 之 问 既 相互 统一 ， 又 相互 矛盾 。 人 们 
为 了 达到 一 定 的 目的 和 满足 一 定 的 需要 ， 就 必须 采用 一 定 的 技术 ， 而 任何 技术 的 社会 实践 
在 所 有 条 件 下 都 必须 消耗 人 力 、 物 力 和 财力 。 换 句 话说 ， 不 能 脱离 开 经 济 ， 这 就 是 技术 和 
经 济 之 间 互相 制约 和 相互 统一 的 关系 。 许 多 先进 的 技术 往往 同时 有 着 很 好 的 经 济 效益 ， 在 
生产 实践 中 得 到 了 广泛 的 采用 和 推广 ， 促 进 了 国民 经 济 的 发 展 ， 同 时 ， 反 过 来 国民 经 济 的 
发 展 也 推动 了 先进 技术 的 提高 和 发 展 。 这 反映 了 技术 和 经 济 之 间 相互 促进 、 共 同 发 展 的 状 
证 关系 。 

2， 定 性 分 析 与 定量 分 析 相 结合 的 原则 

定性 分 析 是 指 主要 赁 分 析 者 的 直觉 、 经 验 ， 赁 分 析 对 象 过 去 和 现在 的 延续 状况 及 最 新 
的 信息 资料 ， 对 分 析 对 象 的 性 质 、 特 点 、 发 展 变化 规律 做 出 判断 的 一 种 方法 。 定 量 分 析 是 
指 依据 统计 数据 ， 建 立 数学 模型 ， 并 用 数学 模型 计算 出 分 析 对 象 的 各 项 指标 及 其 数值 的 一 
种 方法 。 两 者 相辅相成 ， 定 性 是 定量 的 依据 ， 定 量 是 定性 的 具体 化 ， 两 者 结合 起 来 灵活 运 
才能 取得 最 佳 效果 。 


3. 财务 分 析 与 国民 经 济 分 析 相 结合 的 原则 
在 评价 方案 时 ， 既 要 考虑 各 部 门 的 经 济 效益 ， 又 要 注意 整个 国民 经 济 的 经 济 效果 。 
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(@,essa 


еы 经 济 效果 进行 比较 时 ， 能 不 能 对 甲 
计算 10 年 的 经 济 效果 ? 


4. 可比 性 原则 


(1) 所 谓 满 足 需要 上 的 可 比 ， 是 指 相互 比较 的 各 个 


方案 计算 5 年 的 经 济 效果 ， 而 对 乙方 案 


技术 方案 必须 满足 同样 的 实际 需要 ， 








因而 各 个 备 选 方案 可 
同一 经 济 目标 ， 
эн, Б 
的 可 比 等 几 个 方面 。 

(2) 所 谓 消耗 费 
身 的 各 种 费用 ， 还 应 考虑 相关 费用 ， 并 且 应 采用 统 

(З) 所 谓 时 间 的 可 比 ， 一 是 指 在 对 经 济 寿 
的 计算 期 作为 基础 ; 二 是 指 对 于 技术 方案 在 
必须 考虑 时 间 因素 。 > 

(4) 所 谓 价格 可 比 原则 ， 是 指 ? 
нин. пятна овлана 
合理 е ны <a f 算 的 影响 


称 影子 价格 代 普 现行 价 产品 进出 
价格 ， 可 采用 国际 ү аы 
желди нш 

ТОУ 


的 提高 ，F 
> t 
СУ злам 


英法 两 国联 合 试制 的 协和 号 超 音速 客机 在 技术 上 完全 达 . 
先进 的 客机 。 但是， 由 于 它 耗 油 量 太 大 、 噪 声 太 响 ， 尽 管束 
蒙受 了 极 大 的 损失 。 


алг 


由 上 可 看 出 ， 在 参与 工程 项 目 建设 时 ， 除 了 考虑 项 目的 
考虑 项 目 本 身 的 费用 、 效 益 ， 以 及 项 目 本 身 对 国家 、 对 社会 


以 相互 替代 ， 这 是 所 有 的 可 能 采 上 
所 有 的 技术 方案 都 是 以 一 定数 量 


, 








































Se 
HH 


1.5 学 习 工 程 经 济 学 


满足 需要 的 可 比 性 就 表现 在 产品 产量 (或 工作 量 ) 


内 发 生 的 效益 与 费用 ， 


方案 进行 经 济 计算 时 ， 必 须 采 


E 计 算 。 所 谓 价格 一 致 ， 
发 生变 化 。 因 此 ， 在 计算 和 比较 工程 技术 方 
考虑 不 同时 期 的 价格 变动 问题 ， 注 意 采用 相应 时 期 前 





的 方案 参与 比较 的 首要 条 件 ， 为 了 
的 产量 、 品 种 和 一 定 的 质量 (功能 ) 满 
攻 、 品 种 可 比 和 质量 ( 功 


作 
的 可 比 ， ае 不 仅 要 计算 和 比较 方案 本 
+ 


原则 和 方法 来 计算 各 种 费用 。 
术 方 案 进行 比较 时 ， 应 采用 相同 
不 能 直接 相 加 ， 





用 合理 的 、 一 致 
“ 品 之 间 的 比价 要 
采用 计算 价格 或 
目的 投入 与 产 出 
指 的 是 由 于 科技 


ОКК, ШЖ” 
ТТН, ЖП 
站 资 、 技 术 引 进 等 项 








价格 指标 。 


到 了 原来 的 设计 要 求 ， 是 当时 世界 上 最 
度 快 ， 但 并 不 能 吸引 足够 的 客商 ， 因 此 


技术 、 工 艺 的 先进 性 、 可 达 性 外 ， 还 应 
的 贡献 


的 意义 





[ 程 类 的 专业 的 培养 目标 是 未 来 的 





程 师 ， 作 为 





程 师 ， 在 业务 上 肩负 3 项 使 命 : 技 





术 使 命 、 经 济 使 命 与 社会 使 命 。 


[ 程 师 不 同 于 其 他 的 从 业者 ， 他 所 从 事 的 了 
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[ 作 是 以 技术 为 


F 段 ， 把 自然 资源 转变 为 有 





Z23531. 上 NSS 





益 于 人 类 的 产品 或 服务 ， 满 足 人 们 的 物质 和 文化 生活 的 需要 ， 这 就 是 工程 师 的 技术 使 命 。 
工程 师 以 发 明 、 革 新 和 应 用 为 己任 ， 为 此 ， 他 必须 具有 广泛 而 扎实 的 基础 理论 知识 ， 要 精 
通 本 门类 工程 领域 的 技术 知识 和 相关 领域 知识 ， 具 备 本 门类 工程 技术 和 能 力 ， 掌 握 当 代 科 
技 发 展 趋势 ， 具 有 适应 21 世纪 需要 的 人 文 知 识 、 经 济 知识 和 工程 素质 ， 有 将 创新 成 果 “ 工 
程 化 ”的 能 力 。 

技术 作为 人 类 发 展 生产 力 的 强 有 力 的 手段 ， 具 有 十 分 明显 和 突出 的 经 济 目的 。 由 于 
程 师 的 每 项 成 果 都 涉及 经 济 问 题 ， 都 涉及 投入 产 出 和 经 济 效果 的 问题 ， 所 以 ， 工 程 师 的 工 
作 离 不 开 经 济 , 工程 师 必须 掌握 常用 的 、 基 本 的 经 济 学 理论 与 技术 方案 评价 的 知识 和 方法 。 
在 全 国 一 级 建造 师 、 全 国 造价 工程 师 、 房 地 产 估价 师 等 执业 资格 证 书 考 试 中 ， 对 工程 经 济 
学 的 理念 及 分 析 方法 都 做 了 严格 的 要 求 。 在 工程 师 脑海 中 ， 不 但 要 有 技术 的 “ 弦 ”， 还 要 有 
经 济 的 “ 弦 ”， 提 出 的 一 个 技术 方案 除了 考虑 功能 、 性 能 、 忆 效率 、 精 度 、 寿 命 、 可 靠 
性 等 技术 指标 外 ， 一 定 要 同时 考虑 投资 多 大 、 成 本 多 高 NN 有 多 少 、 利 润 如 何 、 在 市 
场 上 有 没有 竞争 力 等 一 系列 的 经 济 性 评价 问题 。 ча 市 必须 具有 强烈 的 经 济 意 识 ， 


掌握 技术 经 济 的 基本 理论 和 方法 。 
此 外 ， ee 与 人 类 的 生存 环境 、 文 化 发 展 相关 ， 


工程 师 除了 为 人 类 提供 物美 价 廉 的 产品 各 ， 还 必须 关注 环境 保护 和 资源 的 利用 ， 走 

可 持续 发 展 的 道路 。 

工程 经 济 学 是 联结 技术 与 名 梁 和 纽带 ， 是 做 技术 与 经 济 两 者 有 机 结合 的 直接 途 

径 。 ете 就 能 迅速 培 ; 术 又 懂 经 济 的 社会 急需 的 实用 
人 才 ， 这 对 我 国 经 济 的 妨 展 不 仪 重要 ， 而 且 是 少 的 。 

Е зава w] 悍 师 准备 的 经 济 学 而 创立 的 一 门 独立 的 经 


工程 经 济 学 家 从 
济 学 ， ш: БАЕ 程 经 济 学 的 原因 。 


Е ТТИ 


(1) 工程 经 济 学 又 叫 技术 经 济 学 ， 是 一 门 研究 工程 技术 领域 经 济 问题 和 经 济 规律 的 科 
学 ， 即 为 实现 一 定投 资 目标 和 功能 ， 提 出 在 技术 上 可 行 的 各 种 技术 方案 ， 从 经 济 性 的 角度 
出 发 ， 研 究 如 何 进行 计算 、 分 析 、 比 较 和 评价 。 

(2) 工程 经 济 学 的 特点 有 综合 性 、 实 用 性 、 定 量 性 、 比 较 性 、 预 测 性 。 

(3) 工程 经 济 分 析 的 一 般 性 原则 有 技术 与 经 济 相 结合 的 原则 、 定 性 分 析 与 定量 分 析 相 
结合 的 原则 、 财 务 分 析 与 国民 经 济 分 析 相 结合 的 原则 、 可 比 性 原则 。 

(4) 作为 工程 师 ， 在 做 项 目 时 应 做 到 以 下 两 点 : 一 是 应 分 析 项 目的 成 本 ， 以 达到 真正 
的 经 济 性 ; 二 是 除 对 项 目 进行 财务 评价 外 ， 还 应 对 项 目 进行 国民 经 济 评价 。 


ГТ Ја! = 


















































































一 、 选 择 题 
1. 被 誉 为 “工程 经 济 学 之 父 ” 的 是 ( )。 
А. З В. 格兰特 С. ЧЁ + 惠灵顿 О. ЖЛ 
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i 建筑 工程 经 并 NN 


2. 工程 经 济 并 不 是 建造 艺术 ， 而 是 一 门 少 花 钱 多 办 事 的 艺术 ， 这 是 由 ( 


А. 戈 尔 德 曼 
、 简 答题 
工程 经 济 学 的 定义 是 什么 ? 

工程 经 济 学 的 学 科 特 点 有 哪些 ? 
工程 经 济 分 析 的 一 般 性 原则 有 哪些 ? 


B. 格兰特 C. 亚 瑟 姆 。 惠灵顿 





作为 一 名 工程 类 专业 的 学 生 ， 为 什么 要 学 习 工程 经 济 学 ? 











D. 麦 尔 斯 


) 提 出 的 。 










能 根据 给 定 资料 或 市 场 调查 资 | (1) 建设 项 目 总 投资 的 构成 

料 分 析 、 估 算 某 建设 项 目的 总 | (2) 建设 期 利息 估算 公式 35 
投资 (3) 流动 资金 估算 公式 

(1) 能 根据 给 定 资料 或 市 场 调 

查 资料 估算 菜 项 目的 总 成 本 | (1) 建设 项 目 总 成 本 的 构成 

(2) 能 合理 且 正 确 计 算 固定 资 | (2) 固定 资产 折旧 的 方法 及 35 
产 应 提 折 旧 对 应 的 公式 

(3) 能 合理 且 正 确 计算 年 摊 销 费 


建设 项 目 投资 
估算 的 内 容 


建设 项 目 总 成 
本 估算 的 内 容 






ый ГУУ Г О О ын иа 
业 税 全 及 附加 | euma. урар | P` ИАА | зо 
的 估算 ў ў 概念 及 对 应 计算 公式 


И 建筑 工程 红 ЭЭ 





香港 地 铁 是 世界 上 少数 僵 利 的 地 铁 之 一 ， 其 地 铁 的 投资 模式 为 “地 铁 十 物业 ”"。 其中， 地 铁 的 建 
设 成 本 共 351 亿 港 元 ， 而 房地产 开发 总 投资 估计 为 1 500 一 2 000 亿 港 元 ， 为 地 铁 公司 带 来 180 一 200 
亿 港 元 的 收益 ， 超 过 机 场地 铁 建设 成 本 的 50%。2012 年 ， 香 港 地 铁 不 包括 物业 等 其 他 项 目的 总 收入 
为 145.23 亿 港元 ， 较 2011 年 增长 7.5%。 物 业 利润 32.38 亿 港元 ， 总 经 营利 润 163.21 亿 港元 ， 折 旧 
及 摊 销 32.08 亿 港元 。 息 税 前 利润 155.64 亿 港元 。 

工程 经 济 的 基本 要 素 就 是 要 通过 系统 的 学 习 去 了 解 建设 项 目的 总 投资 包括 哪些 内 容 ， 建 成 后 的 


2.1 Шш ы 
SS ЭЛЕЙ ҳу 


长 沙市 规划 新 建 轨道 交通 1 号 线 一 期 线 一 期 工程 估算 总 投资 221.71 亿 元 。 根 据 长 沙 
市 政府 批复 的 资金 筹措 方案 ， 两 个 项 目 六 .33 亿 元 ， 占 总 投资 的 43%. 


(会 sw Ў Кл 
нанай ада 1 жс» ы 线 一 期 工程 的 总 投资 的 内 容 有 哪些 。 


~ %; 
2.1.1 on XA 

1. 投资 的 概念 

投资 是 技术 经 济 分 析 中 重要 的 经 济 概念 。 广 义 的 投资 是 指 一 切 为 了 获得 收益 或 避免 风 
险 而 进行 的 资金 经 营 活动 ， 狭义 的 投资 是 指 投放 的 资金 ， 是 为 了 保证 项 目 投产 和 生产 经 营 
活动 的 正常 进行 而 投入 的 活 劳动 和 物化 劳动 价值 的 总 和 ， 即 为 了 未 来 获取 报酬 而 预先 垫付 
的 资金 。 
2. 投资 的 构成 
建设 项 目 总 投资 由 建设 投资 、 建 设 期 利息 和 流动 资金 构成 ， 如 图 2.1 所 示 。 

(1) 建设 投资 是 指 在 项 目 筹建 与 建设 期 间 所 花费 的 全 部 建设 费用 。 按 概算 法 分 类 ， 
包括 工程 费用 、 工 程 建设 其 他 费用 和 预备 费用 ， 其 中 ， 工 程 费用 包括 建筑 安装 工程 费 和 设 
备 及 工 、 器 具 购 置 费 ， 预 备 费用 包括 基本 预备 费 和 涨 价 预备 费 。 

(2) 建设 期 利息 是 指 债务 资金 在 建设 期 内 发 生 并 应 计 入 固定 资产 原 值 的 利息 ， 包 括 借 
款 ( 或 债券 :利息 及 手续 费 、 承 诺 费 、 管 理 费 等 。 

(3) 流动 资金 是 指 项 目 运营 期 内 长 期 占用 并 周转 使 用 的 营运 资金 。 
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一 | 建设 投资 | 
建设 期 利息 
— | 流动 资金 | K 
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Ф SN 
Пева x 

思考 投资 估算 的 精度 有 什么 要 求 . SS 
2.1.2 投资 估算 


根据 国家 规定 ， 从 满 有 — 的 角度 ， 建 设 项 目 投资 的 估算 包 
括 固定 资产 Co 投资 估算 估算 又 包括 建设 投资 估算 和 建设 


期 利息 估算 。 


ЖЕ 

在 估算 出 投资 后 ， 须 编制 建设 投资 估算 表 ， 以 便 为 后 期 融资 决策 提供 依据 。 按 照 费用 

归 集 形式 ， 建 设 投资 可 按 概 算法 或 按 形 成 资产 法 分 类 。 
(1) 按 概算 法 分 类 ， 建 设 投资 由 工程 费用 、 工 程 建 设 其 他 费用 和 预备 费 构成 。 按 概算 

法 编制 的 建设 投资 估算 表 见 表 2-1。 
(2) 按 形成 资产 法 分 类 ， 建 设 投资 由 形成 固定 资产 的 费用 、 形 成 无 形 资产 的 费用 、 邢 

成 其 他 资产 费用 和 预备 费 四 部 分 组 成 。 按 形成 资产 法 编制 的 建设 投资 估算 表 见 表 2-2。 


表 2-1 建设 投资 估算 表 ( 概 算法 ) 





人 民 币 单位 ， 万 元 ， 外 币 单 位 : 








工程 或 费用 名 称 





工程 费用 
主体 工程 

















1з NN 


建筑 工程 经 济 
sl 





续 表 


г = EZ | 设备 а | 其 他] — | 其 中 | 比例 
序号 | 工程 或 费用 名 称 | 工程 费 | wam тыш | 费用 | 合计 | 外 币 | о 
ххх 
1234 
13 公用 工程 
1.3.1 ххх 
14 服务 性 工程 
1.4.1 ххх 
1.5 厂 外 工程 К 
1.5.1 ххх 


16 № кер 


2 工程 建设 其 他 费用 


Fes ЭШЕ 
| 


3.1 ЖЖ УЛ | 
32 ых | 
wi” | | | T | 


表 2-2 ”建设 投资 估算 表 ( 形 成 资产 法 ) 


人 民 币 单位 ， 万 元 ， 外 币 单位 : 
其 中 : 比例 
外 币 (%) 






























































序号 工程 或 费用 名 称 合计 


工程 费 | 购置 费 тей 费用 












































1 固定 资产 费用 
1.1 I 程 费 用 
111 ххх 
112 ххх 
1.1.3 ххх 
12 固定 资产 其 他 费用 
ххх 
无 形 资产 费用 
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续 表 
其 中 : 比例 
号 工程 或 旨 к 
序号 程 或 费用 名 称 外 币 (%) 
2.1 ххх 
3 其 他 资产 费用 
31 ххх 
4 预备 费 
4.1 基本 预备 费 
4.2 涨 价 预备 费 
建设 投资 合计 
t 例 (%) 











2. 建设 期 利息 估算 
在 建设 


设 期 利息 。 建 设 期 利息 是 
i i 值 的 利息 ， 


1 не 
НАР 








及 资 分 年 计划 的 基础 上 可 设 定 


即 资本 化 es 





















;融资 方案 ， 对 采用 债务 融资 的 项 目 应 估算 建 
Š н ой 内 发 生 并 按 规定 允许 在 投产 后 计 入 固 


SX 费用 (如 手续 费 、 承 诺 费 、 


Ий 















































发 行 费 、 үс: H 费 等 )。 > 
Tr 见 表 2-3。 
入 _ ao 
人 民 币 单位 ， 万 元 
序号 项 目 建设 期 /年 
2 3 п 
1 借款 
1.1 建设 期 利息 
1.1.1 期 初 借款 余额 
1.1.2 当期 借款 
113 当期 应 计 利息 
1.1.4 期 末 借 款 余额 
12 其 他 融资 费用 
1.3 小 计 (1.1 十 1.2) 
2 债券 
2.1 建设 期 利息 
2.1.1 期 初 债券 余额 
21:2 
213 
2.1.4 






































其 他 融资 费用 








小 计 (2.1 十 2.2) 














| 
| 
| 合计 (1.3+23) 
| ”建设 期 利息 合 


计 (1.1 二 2.1) 








ИШИЎЕ ИН. 




















合计 (1.2 十 2.2) 





当 计算 建设 期 利息 时 ， 为 了 简化 计算 ， 通 常 假定 借款 均 在 每 年 的 年 中 支 用 ， 借 款 当年 
алей, кеи Ей, ЗЕД нин 
каныны h 有 效 年 利率 
-(2- += (2-1) 
式 中 第 / 年 应 计 利 息 ; 
"атыр D ЖЕКЕН ЕЙ 2 И, 
TO 
i 一 一 年 利率 зу 
же. ядаад. 计 息 ; 在 建设 期 内 如 不 支付 利息 


应 按 复 利 计 息 ， 且 年 利 党 及 


< 
@ 8 B э 


某 新 建 项 目 ， 建 设 期 为 3 +, 
年 400 万 元 ， 年 利率 为 12%, 


【 解 〗】 第 1 年 借款 利息 : 


第 2 年 借款 利息 : 


第 3 年 借款 利息 : q; 
该 项 目的 建设 期 利息 : 


(му 知识 提示 





年 有 效 利率 。 
x 
A, 
分 年 均衡 进行 贷款 ， 第 1 年 贷款 300 万 元 , 第 2 年 600 万 元 , 第 3 


建设 期 内 利息 只 计 息 不 支付 ， 计 算 建 设 期 贷款 利息 。 
1 1 = 
#=у4 i= X300X12%=18 (万 元 ) 


аА УА) "G00+H18+ TX600) X12%=74.16 (万 元 ) 


—(prt 54) +i(B18+600+74.16+ X400) x 129%=143.06(77 20) 


di 十 9 十 9 一 18 十 74.16 二 143.06 一 235.22 (万 元 ) 


按 是 否 考 虑 利息 的 时 间 价值 ， 利 息 的 计算 有 单 利和 复 利 两 种 计算 方法 。 
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3. 流动 资金 估算 


全 um 


为 保证 企业 正常 生产 经 营 的 需要 ， 必 须 有 一 定量 的 流动 资金 维持 其 周转 ， 在 周转 过 程 中 流动 
金 不 断 改 变 其 自身 的 实物 开 其 价值 也 随 着 实物 形态 的 变化 而 转移 到 新 产品 中 ， нні 
现 而 回收 。 那么 ， 我 们 如 何 进行 流动 资金 的 估算 呢 ? 
流动 资金 指 企业 全 部 的 流动 资产 ， 包 括 现金 、 存 货 (材料 、 在 制品 、 及 成 品 )、 应 收 帐 
1 尘 项 目 。 以 上 项 目 皆 属 业务 经 营 所 必需 ， 故 又 称 其 为 营业 周转 资金 。 
按 行 业 或 前 期 研究 阶段 的 不 同 ， 流 动 资金 估算 可 р 分 项 详细 估算 法 或 扩大 指标 估 
算法 。 


1) 分 项 详细 估算 法 
分 项 详细 估算 法 是 对 流动 资产 和 流动 负债 主 即 存 货 、 现 金 、 应 收 账 款 


预付 账 款 、 应 付 账 款 、 wR ， 最 后 得 出 项 目 所 需要 :的 流动 资金 


















流动 资 多 流动 负债 (2-2) 

流动 资 у 款 十 存货 十 现金 (2-3) 
дй ШЕ ва 0-4) 

12 0 482 加 额 = 本 年 流 上 年 流动 资金 (2-5) 





分 项 估算 流动 资产 秆 流动 负债 。 
2) 扩大 指 械 估算 法 
扩 ій ДШ „жИН Gñ 8; 行 大 量 积 累 和 科学 整理 分 析 
的 基础 上 ， 采用 其 由 型 指标 对 所 投资 项 目 所 需 投资 进 估算 的 方法 。 
根据 流动 资金 各 项 估算 的 结果 ， 编 制 流动 资金 估算 表 ， 见 表 2-4。 


表 2-4 流动 资金 估算 表 


流动 资金 估算 首先 У 计算 出 各 分 项 的 年 周转 次 数 ， 然 后 再 






人 民 币 单位 ， 万 元 





























Ра 最 低 周 | 周转 计算 期 
к лн 转 天 数 | 次 数 а а ИЕ 
1 流动 资金 
1.1 应 收 账 款 
1.2 存货 
1.2.1 原材料 
1.2.2 КОСУ 
1.2.3 燃料 
ххх 




















1 “ЭЭЭ 


建筑 工程 经 济 



































шш) 
续 表 
序号 项 目 
3 п 

1.2.4 在 产品 
1.2.5 产 成 品 
1.3 现金 
1.4 预付 账 款 
2 流动 负债 
21 应 付 账 款 
22 预收 账 款 
流动 资金 (1 一 2) 
4 流动 资金 当期 增加 额 




















4， 项 目 总 投资 与 分 年 投资 计划 ХЕ 
(0 _ жа 设 期 利息 和 流动 资金 的 估算 结果 进行 汇 


总 ， 编 制 项 目 总 投资 估算 汇总 表 ， £ Ады 
„®%® kamashka. 
































> ZX 人 民 币 单位 ;万 元 ， 外 币 单位 ， 

序 号 №. 费用 名 称 x 估算 说 明 
1 ЛД £ 
1.1 建设 投资 静态 部 分 
1.1.1 建筑 工程 费 
1.1.2 设备 及 工 器 具 购置 费 
1.1.3 安装 工程 费 
1.1.4 工程 建设 其 他 费用 
1.1.5 基本 预备 费 
1.2 建设 投资 动态 部 乡 
12.1 涨 价 预备 费 
2 建设 期 利息 
3 流动 资金 

项 目 总 投资 (1 十 2 十 3) 











(2) 分 年 投资 计划 。 估 算出 项 目 总 投资 
计划 表 ， 见 表 2-6。 


应 根据 项 目 计 划 进 度 的 安排 编制 分 年 投资 








#26 分 年 投资 计划 表 


人 民 币 单位 : 万 元 ， 外 币 单 位 ; 














第 1 年 | 第 2 年 | 第 3 年 





| 

| 分 年 计划 oo | 

1 | 建设 投资 | 
| 








2 | 建设 期 利息 
| 流动 资金 

项 目 投 入 总 次 
金 (1 十 2 十 3) 


表 2-6 中 的 分 年 建设 投资 可 以 作为 安排 融资 计划 、 建设 期 利息 的 基础 。 
OO Oe 
(1) 投资 估算 用 的 项 目 总 投资 包括 建设 投资 、 趾 沿 期 利息 和 流动 资金 。 
(2) 作为 计算 资本 金 基数 的 总 投资 是 指 固定 资产 投资 与 铺底 流动 资金 之 和 , 铺底 流动 
АНАК 动 资金 的 30%， 而 投资 估算 用 的 项 目 总 投资 则 包含 


了 全 部 流动 资金 。 

(З) 《投资 项 目 可 行 性 研究 Mea 设备 购置 党 、 安 装 工程 党 、 工 程 
建设 其 他 费用 、 基 本 预备 费 、 1 容 构成 ， 其 中 前 5 项 构成 静态 投资 
部 分 ， 后 两 项 构成 动态 投资 孝 全 。 а 经 济 评价 方法 与 参数 》 (第 三 版 ) 中 的 用 法 ， 


即 建设 投资 由 建筑 设备 购置 费 、 安 工程 建设 其 他 费用 、 基 本 预备 费 、 涨 价 预备 
плана ет дне. „Жа... 











аһ #0 2-2 


某 新 建 项 目 工程 费用 为 6 000 万 元 ， 工 程 建设 其 他 费用 为 2 000 万 元 ， 建 设 期 为 3 年 ,基本 预备 
f 400 万 元 及 涨 价 预备 费 376.06 万 元 ,该 项 目的 实施 计划 进度 如 下 : 第 1 年 完成 项 目 全 部 投资 的 20%， 
第 2 年 完成 项 目 全 部 投资 的 55%， 第 3 年 完成 项 目 全 部 投资 的 25%。 本 项 目 有 自 有 资金 4 000 万 元 ， 
其 余 为 贷款 ， 贷 款 年 利率 为 5%( 按 半年 计 息 )。 在 投资 过 程 中 ， 先 使 用 自 有 资金 ， 然 后 向 银行 贷款 ; 
流动 资金 为 1 032.58 万 元 ， 试 估算 该 项 目的 总 投资 。 

[#1 

(1) 基本 预备 费 一 400( 万 元 ) 

(2) 涨 价 预 备 费 一 376.06( 万 元 ) 

(3) 建设 投资 = 工程 费 十 工程 建设 其 他 费 十 基本 预备 费 十 涨 价 预备 费 

二 6 000 十 2 000 十 400 十 376.06 一 8 776.06( 万 元 ) 
(4) 建设 期 贷款 利息 
有 效 年 利率 -ory 2—1=5.06% 


第 1 年 投资 计划 额 =8 776.06 х 20%=1755212(5 Ж) 
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© ° ° ° ° ° ° ES 
第 1 年 不 需要 贷款 。 
第 2 年 投资 计划 额 =8 776.06 X 55%=4 826.83 (万 元 ) 
第 2 年 贷款 额 王 1755.212 十 4 826.83 一 4 000=2 582.04 (万 元 ) 
ОЯН (р А) 02580.04)х506%—6533 (万 元 ) 
第 3 年 投资 计划 额 =8776.06 x 25%=2 94.02 (万 元 ) 
第 3 年 贷款 额 一 2 194.02 万 元 
第 3 年 贷款 利息 q =( pti) Xi=(2 582.04 十 65.33 十 5х 2194.02)х 5.06% 王 189.47( 万 元 ) 
该 项 目的 建设 期 利息 二 gi 十 gy 十 gy 二 65.33 十 189.47 二 254.8 (万 元 ) 
(5) 项 目 总 投资 。 
项 目 总 投资 二 建设 投资 十 建设 期 利息 十 流动 资金 二 кш 十 1 032.58=10 063.44( 万 元 ) 


2.2 总 成 本 мөө 算 
2.2.1 总 成 本 及 其 构成 

总 成 本 是 指 项 目 在 运营 期 内 为 4 i 费用， 等 于 经 营 成 本 
与 折旧 费 、 "йш >Ш Н 
222 总 成 本 估算 。、, 

总 成 本 按 成 本 旺 括 六 了 程 的 关系 分 为 生 记 需 本 和 期 间 费 用 ， 按 成 本 与 产量 的 关系 分 为 
кН. ыйл лн 小 入 的 计算 口径 相对 应 ， 各 项 费用 应 划分 清 
Ж, БЕЛЕКЕ ЗЕН. Í 

1， 总 成 本 的 估算 方法 

总 成 本 的 估算 可 常 采用 以 下 两 方法 。 

1) 生产 成 本 加 期 间 费 用 估算 法 (生产 成 本 法 ) 

所 谓 生产 成 本 法 , 是 指 在 核算 产品 成 本 时 只 分 配 与 生产 经 营 最 直接 和 关系 密切 的 费用 ， 
即将 直接 材料 、 直 接 工资 、 其 他 直接 支出 和 制造 费用 计 入 产品 生产 成 本 。 企 业 一 定期 间 所 
发 生 的 不 能 直接 归属 于 某 个 特定 产品 的 生产 成 本 的 费用 ， 包 括 企业 为 组 织 和 管理 生产 经 营 
活动 等 所 发 生 的 管理 费用 ， 筹 集 行 产 经 营 所 需 资金 等 所 发 生 的 财务 费用 ， 以 及 销售 商品 或 
提供 劳务 过 程 中 所 发 生 的 营业 费用 ， 则 归属 于 期 间 费 用 ， 在 发 生 时 直接 计 入 当期 损益 。 
计算 公式 为 




















































































































总 成 本 二 生产 成 本 十 期 间 费 (2-6) 
式 中 生产 成 本 二 直接 材料 十 直接 燃料 及 动力 费 十 直接 工资 十 其 他 直接 支出 十 制造 费用 

间 费 用 = 管理 费用 十 财务 费用 十 营业 费用 
按照 生产 成 本 法 估算 的 总 成 本 费用 估算 表 见 表 2-7。 
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表 2-7 总 成 本 费用 估算 表 ( 生 产 成 本 加 期 间 费 用 法 ) 
人 民 币 单位 : 万 元 
































же 项 目 ай | чане — - 
1 生产 成 本 

1.1 直接 材料 费 

1.2 直 及 动力 费 

13 直接 工资 及 福利 费 

1.4 制造 费用 

1.4.1 折旧 费 Á 
14.2 修理 费 Ck 

143 其 他 制造 费用 Ey 

2 | 管理 费用 | | Ху 

21 无 形 资产 捧 销 | | NS | 

22 其 他 资产 排 销 | Je | 

23 其 他 管理 费用 [AR | 

3 财务 费用 NAN | | 

эл | usan >V | |А 

ыы | 长 全 3 | s 























А 5 a їн Ж 
z 总 成 本 费用 合计 
(1 十 2 十 3 十 4) 
5.1 其 中 ， 可 变 成 本 
52 固定 成 本 
ó 4121-22-31) 


2) 生产 要 素 估算 法 (生产 要 素 法 ) 
按照 生产 要 素 估算 总 成 本 费用 的 估算 表 见 表 2-8。 


表 2-8 总 成 本 费用 估算 表 (生产 要 素 法 ) 


人 民 币 单位 :万 元 

















ПЕЕ 
| 外 购 燃料 及 动力 费 
工资 及 福利 费 
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修理 费 





其 他 费用 





经 营 成 本 (1 十 2 十 3 十 4 十 5) 





折旧 费 





Чїй 





利息 支出 





总 成 本 费用 合计 (6 十 7 十 8 十 9) 
其 中 ， 可 变 成 本 
固定 成 本 


总 成 本 费用 二 





外 购 原 材料 十 外 购 燃料 及 多 = - 资 
折旧 费 十 摊 销 费 十 利息 他 费用 

(D 外 购 原材料 费 、 кеке ee pe [。 在 按 生产 
原材料 系 指 外 购 的 部 分 ， 外 购 原 材料 后 算 需 要 相关 专业 
量 、 ЖЖ К 


tL、 燃料 及 动力 新 用 量 以 及 在 页 测 价格 ， 
到 厂价 格 并 考虑 途 库 损 耗 。 

е 
全 年 产 3 кз 原 材 


x 
名 料及 动力 费 = Фа 量 X 单 位 产品 燃料 


根据 测定 的 设计 生产 能 力 和 投产 期 各 年 

原材料 、 燃 料 和 动力 消耗 定额 和 单价 确 

(2) 工资 及 福利 费 的 估算 。 工 资 及 福利 费 是 指 企 业 为 获得 

形式 的 报酬 以 及 其 他 相关 的 支出 ， 通 常 包 括 职工 工资 、 奖 金 、 

医疗 保险 费 、 养 老 保险 费 、 失 业 保 险 费 、 工 伤 保险 费 、 生 育 保 

总 成 本 费用 时 ， 工 资 及 福利 费 是 按 项 目 全 部 人 员 估算 的 。 
пра 








营 


у: 口 
HH 


1 ЖАШ 
材料 费 一 

外 购 燃 料及 到 ойр 估算 公式 为 

式 中 ， ХУ М Шш 


原材料 成 本 是 依据 











资 及 福利 费 十 修理 费 十 


(2-7) 
要 素 法 估算 总 成 本 费用 时 ， 
所 提出 的 外 购 原材料 年 耗 用 
该 价格 应 按 入 库 价格 计 ， 即 
业 收 入 的 估算 一 致 。 
料 成 本 (2-8) 
及 动力 成 本 
的 生产 负荷 加 以 确定 ; 
定 的 。 
职工 提供 的 服务 而 给 予 各 种 
津贴 和 补贴 ， 职 工 福利 费 ， 
险 费 等 。 按 生产 要 素 法 估算 


(2-9) 
单位 





福利 费 主要 用 于 职工 的 医药 费 、 医 务 经 费 、 职 工 生活 
支 的 其 他 职工 福利 费 支出 ， 一 般 按 职工 工资 总 额 的 一 定 比 例 计 
(3) 固定 资产 折旧 费 的 估算 。 固 定 资产 在 使 用 过 程 中 会 
价值 逐步 定期 地 转移 到 产品 价值 中 去 的 部 分 称 为 折旧 。 折 旧 是 
磨损 的 补偿 。 将 折旧 费 讨 
@ 影响 固定 资产 折旧 的 因素 。 
а. 固定 资产 原 值 。 计 算 折 旧 ， 需 要 先 计 算 固 定 资产 原 
时 (达到 预定 可 使 用 状态 ) 按 规定 由 投资 形成 固定 资产 的 前 
b. 固定 资产 估计 使 用 年 限 。 固定 资产 折旧 年 限 可 在 税法 允 
或 按 行 业 规定 。 
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在 考虑 到 现代 生产 技术 发 展 快 、 世 界 各 国 
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受到 


F 入 成 本 费用 是 企业 回收 固定 资产 的 一 种 


实行 加 速 折旧 








大 难 补助 以 及 按 国 
算 。 
磨损 ， 最 终 会 
固定 资产 有 形 磨损 和 无 形 
手段 。 





有 废 ， 将 其 





对 





7 


原 





定 资产 原 值 是 指 项 目 投产 





许 的 范围 内 由 企业 自行 确定 








Т2 


4 情况 下 ， 为 适 














应 资产 更 新 和 资本 回收 的 需要 ， 对 各 类 固定 资产 折旧 的 最 短 年 限 做 出 了 如 下 规定 : 房屋 、 
欧 为 20 年 ; 火车 、 轮 船 、 机 器 、 机 械 和 其 他 生产 设备 为 10 年 ; 电子 设备 和 火车 、 轮 
有 具 以 及 与 生产 、 经 营业 务 有 关 的 器 具 、 工 具 、 家 具 等 为 5 年。 
若 采 用 综合 折旧 ， 项 目的 生产 期 即 为 折旧 年 限 。 在 项 目 评估 中 ， 对 轻 工 、 机 械 、 电 子 
- 般 确定 为 8 一 15 年 ; 其 余 项 目的 折旧 年 限 确定 为 15 年 。 

с. 预计 净 残 值 。 预 计 净 残 值 可 在 税法 允许 的 范围 内 由 企业 自行 确定 或 按 行 业 规 定 。 根 
此 预计 净 残 值 率 按照 固定 资产 原 值 的 3% 一 5% 确 定 。 对 于 特殊 情 
如 预计 净 残 值 率 低 于 3% 或 高 于 5% 的 ， 由 企业 自主 确定 ， 并 交 报 告 给 主管 财政 机 关 


建筑 
船 以 外 的 运输 工 


等 行 : 


据 企业 会 计 制 度 规定 ， 企 y 
况 ， 
备案 。 


固定 资产 的 折旧 方法 可 在 税法 允许 的 范 企业 自行 确定 ， 一 般 采 
直线 法 ， 包 括 年 限 平均 法 和 工作 量 法 。 我 国税 法 也 允许 天 设备 采用 快速 折旧 法 ， 




















@ 折旧 方法 。 


上 的 折旧 年 限 ， 


























即 双 倍 余额 递减 法 和 年 数 总 和 法 。 
@ 固定 资产 折旧 的 范围 。 Т" пер “并 不 都 需要 计 提 折旧 ， 按 有 关 财 


会 计 制 度 ， 除 以 下 情况 外 ， 企 业 应 对 所 有 区 
а. 房屋 建筑 物 (无 论 使 用 与 否 )。 
.在 用 的 机 器 设备 、 仪 器 仪表 SN 


产 折旧 年 限 (预计 使 用 寿命 ) 的 一 种 方法 。 


ч 





b 
с. 季节 性 停 用 和 大 修理 停 用 的 设 
d 


， 融 资 租 入 固定 资产 和 Pa 


re, 察 与 恩 x 
ЕС kaz type PWs ax ж Елы? 


@ 固定 资 
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入 






产 折 旧 的 计算 。 
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а. 年 限 平均 法 ,又 称 直线 折旧 法 ， 是 指 将 固定 资产 的 应 记 折旧 额 均衡 地 分 挫 到 固定 资 


ү 
И — 





























其 计算 公式 为 
p= = 0) (2-10) 
有 一 一 固定 资产 年 折旧 额 ; 
预计 资产 原 值 ; 
И ИИН: 
N 一 一 固定 资产 预计 作用 年 限期 ; 
р 一 一 预计 净 残 值 率 。 
нечие 0-Е X 100% (2-11) 
年 折旧 额 = 固 定 资 产 原 值 X 年 折旧 率 (2-12) 
月 折旧 率 三 年 折旧 率 /12 (2-13) 
月 折旧 额 三 固定 资产 原价 X 月 折旧 率 (2-14) 
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a 案例 2-3 


企业 的 某 项 固定 资产 原 值 为 74 000 元 ， 预 计 使 用 年 限 为 6 年 ， 预 计 残 值 收入 3 000 元 ， 预 计 清 
理 费 用 1 000 元 ， 该 固定 资产 用 平均 年 限 法 计 提 折旧 ， 试 计算 其 每 月 应 计 提 的 折旧 额 。 





[#1 p, 
А 4т\н = 12 000+ 12=1 000( 元 ) 
平均 年 限 法 是 应 用 最 为 广泛 的 一 种 折旧 方法 。 
b. 工作 量 法 。 它 是 根据 设备 实际 工作 量 计 提 折旧 的 一 种 方法 ， 其 计算 公式 为 
p= 10-0) 
н wara <N 
式 中 Dr 一 一 固定 资产 单位 工作 量 折旧 额 。 79 
对 于 交通 运输 企业 和 其 他 企业 专用 车 队 汽车 等 专用 设备 ， 可 采用 工作 量 法 计 
提 折 旧 ， 按 照 行驶 单位 里 程 计算 折旧 费 。 
单位 里 程 折旧 额 一 原 信 


= [74 000 一 (3 000 一 1 000)] +6=12 000( 元 ) 

















(2-15) 
































раж sa (2-16) 





年 折旧 额 去 、 折旧 额 义 年 行驶 里 程 (2-17) 
对 于 大 型 专用 设备 ， 可 根据 ДМ жез ` юры 
每 工作 小 用 i= Ji (t x (1 一 预 i 率 ) 二 总 工作 小 时 (2-18) 


> Ў” 


某 公 司 有 一 辆 运输 汽车 ， 原 值 为 150000 元 ， 预 计 净 残 值 率 5%， 预 计 总 行驶 里 程 为 600 000km， 

当月 行驶 5 000km， 则 月 计 提 折旧 额 是 多 少 ? 
М-и) -一 一 5%) 二 =: 元 

11 р, ЖЕТШ 150 000 (1— 5%) 600 000=0.237 5( 元 /km) 

A R fig = 5 0000.237 5 二 1 187.50( 元 ) 

工作 量 法 也 是 直线 法 的 一 种 ， 只 不 过 它 不 是 以 时 间 来 计算 折旧 额 ， 而 是 以 工作 量 来 计 
算 折 旧 费 的 。 

с. 年 数 总 和 法 ， 也 称 年 数 总 额 法 。 该 方法 是 根据 固定 资产 原 值 减 去 预计 净 残 值 后 的 余 




















额 ， 按 照 逐 年 递减 的 分 数 ( 即 年 折旧 率 ) 计 算 折 旧 的 。 其 计算 公式 为 
эк — 折旧 年 限 一 已 使 用 年 限 š 5 
шш 拆 旧 年 限 X(GI 十 折旧 年 限 72 100% (249) 
ЕТІН (Ие Ис) ТІН (2-20) 


ps 
«2 B) # f#| 2-5 

某 项 固定 资产 原价 为 50 000 元 ， 预 计 净 残 值 2 000 元 ， 预 计 使 用 年 限 为 5 年 ， 采 用 年 数 总 和 法 
ШР эм 


计算 各 年 的 折旧 额 。 

【 解 】 在 年 数 总 和 法 中 ,设备 年 折旧 率 为 一 组 递减 的 分 数 。 这 组 分 数 的 分 子 ， 第 一 项 为 固定 资产 
耐用 年 限 ， 以 后 各 年 依次 减少 1。 在 本 例 中 ， 这 组 分 数 的 分 子 为 5、4、3、2、1。 分数 的 分 母 是 这 一 
列 数 之 和 ， 即 5 十 4 十 3 十 2 十 1 二 15， 故 各 年 的 折旧 率 了 4 分 别 为 5/115、4/15、3/15、2/15、1/15， 则 

第 1 年 的 折旧 额 王 [50 000 一 2 000)] X 5/15=16 000( 元 ) 

第 2 年 的 折旧 额 王 [50 000—2 000)] X4/15=12 800( 元 ) 

同 理 ， 第 3、4、5 年 的 折旧 额 分 别 为 96 000 元 、6 400 元 、3 200 元 。 


d， 双 倍 余额 递减 法 ， 又 称 递减 折旧 法 。 该 方法 是 在 不 考虑 固定 资产 净 残 值 的 情况 下 ， 
根据 每 期 期 初 固定 资产 账面 净值 和 双 倍 的 直线 法 折旧 率 计 算 固定 资产 折旧 的 一 种 方法 。 


9. B) # 2—6 < 


某 项 固定 资产 原价 为 50 000 元 ， 预 计 净 残 值 2 000 Sa 年 限 为 5 年 ,采用 双 倍 余额 递 
减法 计算 各 年 的 折旧 领 。 


2 
СЛ Ат = = x 100%=40% _ 
МІ иж — xç 
第 1 年 折旧 人 额 : 50 000X40% 王 20 


第 2 年 折旧 额 : (50 000 一 20 oi 000( 元 ) о> 
第 3 年 折旧 额 ; (50 000 一 000)X40%= йй 
第 4 年 折旧 人 额 : ну зт j2=5 400( 元 ) 










第 4 年 折旧 额 : 5 
©®)@® > ы 
аш), АА ЕУ. заа АА HABAS 


内 将 固定 资产 账面 净值 扣除 预计 净 残 值 后 的 净 额 平均 摊 销 ， 即 从 折旧 年 限 到 期 前 两 年 开始 改 用 直线 
法 提 折 旧 ， 以 满足 残 值 的 要 求 (不 能 使 年 末 固 定 资 产 账面 净值 低 于 其 预计 残 值 )。 


ининин ааа нана иаа атаан ааа 


(4) 摊 销 费 的 估算 。 摊 销 费 是 指 无 形 资产 和 开办 费 在 一 定期 限 内 分 期 推销 的 费用 ， 捧 
销 费 包括 无 形 资产 、 开 办 费 、 借 款 利息 及 维 简 费 (固定 资产 大 修理 支出 )， 这 里 主要 介绍 前 
两 项 。 

无 形 资产 是 指 企业 拥有 的 、 不 具有 实物 形态 ， 能 对 生产 经 营 长 期 、 持 续 发 挥 作用 的 资 
产 ， 如 商标 权 、 专 利 权 、 土 地 使 用 权 及 非 专 有 技术 和 商 誉 等 。 开 办 费 是 指 项 目 筹建 期 间 ， 
除 应 计 入 有 关 财 产物 资 价值 以 外 所 发 生 的 各 项 费用 ， 包 括 人 员工 资 、 培 训 费 、 办 公费 、 差 
旅费 、 印 刷 费 、 注 册 费 以 及 不 计 入 固定 资产 价值 的 借款 费用 等 。 因 为 它们 的 受益 期 超过 一 
个 会 计 年 度 ， 因 此 属于 资本 性 支出 ， 应 当 进行 摊 销 。 

摊 销 方法 : 不 留 残 值 ， 采 用 直线 法 计算 。 

无 形 资产 的 推销 关键 是 确定 摊 销 期 限 。 无 形 资产 应 按 规 定期 限 分 期 挫 销 ， 即 法 律 和 合 
同 或 者 企业 申请 书 分 别 规定 有 法 定 有 效 期 和 受益 年 限 的 按照 法 定 有 效 期 与 合同 或 者 企业 申 
请 书 规定 的 收益 年 限 缩短 的 原则 确定 ， 没 有 规定 期 限 的 ， 按 不 少 于 10 年 的 期 限 分 期 摊 销 。 
开办 费 按照 不 短 于 5 年 的 期 限 分 期 摊 销 。 无 形 资产 和 开办 费 发 生 在 项 目 建设 期 或 筹建 
期 间 ， 应 在 生产 期 分 期 平均 摊 入 管理 费用 中 。 
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a 膨 案例 2-7 


某 项 目 筹建 期 间 发 生 注 册 登 记 费 2 000 元 ， 培 训 费 1 800 元 ， 印 刷 费 2200 元 ， 验 资费 3 000 元 ， 
差旅费 3 600 +, 筹建 人 工 工资 12 000 元 , 长 期 借款 利息 8 400 元 ,规定 在 项 目 运营 当月 起 5 年 内 挫 
销 开办 费用 ， 计 算 运营 开始 后 5 年 内 每 月 应 摊 销 入 管理 费用 的 开办 费 数额 。 

【 解 】 开 办 费 总 额 二 2 000 十 1 800 十 2 200 十 3 000 十 3 600 十 12 000 十 8 400=33 000( 元 ) 

每 月 挫 销 额 二 33 000 二 5 二 12 一 550( 元 ) 








(5) 财务 费用 (利息 ) 的 估算。 财务 费用 是 指 在 生产 经 营 期 间 发 生 的 利息 支出 、 汇 兑 损失 
以 及 相关 的 手续 费 。 在 大 多 数 项 目的 财务 分 析 中 ， 通 常 只 考虑 利息 支出 。 利 息 支出 估算 包 
括 长 期 借款 利息 、 流 动 资金 借款 利息 和 短期 借款 利息 三 部 分 3 
(6) 固定 成 本 与 可 变 成 本 估算 。 在 进行 强 亏 平衡 
费用 分 解 为 固定 成 本 和 可 变 成 本 。 
固定 成 本 是 指 成 本 总 额 不 随 产品 产量 及 销 (НИЕ АНЫН & UR A ftlil, 一 般 包 
括 折旧 费 、 摊 销 费 、 修 理 费 、 工 资 及 福利 
产量 和 销售 量 增 减 而 成 正比 例 变 化 的 各 项 

















` 销 定性 分 析 中 ， 须 将 总 成 本 





; 主要 包括 外 购 原 材料 、 нда 费 和 计 





件 工资 等 。 有 些 成 本 费用 属于 半 固 省 SNEF 变 成 本 ， 必要 时 ， 可 进一步 将 其 分 解 为 固定 成 本 
和 可 变 成 本 。 
长 期 借款 利息 应 视 为 › ИЕ 借款 利息 可 能 部 分 与 产品 产量 相 
， 其 利息 可 视 为 半 可 变 { 或 半 闻 定 ) 成 本 ， - 般 也 将 其 作 к, 
ee “na а 
ма? елж 


МӘБ Е о ИИ 也 可 以 理解 为 在 面临 多 方 
案 择 一 决策 时 ， 被 使 弃 的 选项 中 的 最 高 价值 者 是 本 次 决策 的 机 会 成 本 。 

沉没 成 本 是 指 由 于 过 去 的 决策 已 经 发 生 了 的 ， 而 不 能 由 现在 或 将 来 的 任何 决策 改变 的 成 本 。 如 
人 们 常 把 一 些 已 经 发 生 且 不 可 收回 的 支出 ， 如 时 间 、 人 金钱、 精力 等 称 为 沉没 成 本 。 


CT TT 


2.3 营业 收入 和 营业 税金 及 附加 





Ф эла» 


XX 股份 有 限 公司 财 务 报表 中 ，2013 年 1 一 9 月 实现 营业 收入 299.02 亿 元 ， 营 业 总 成 本 265.89 
亿 元 ， 营 业 利 润 32.07 亿 元 。 其 中 ， 营 业 总 成 本 中 包含 了 营业 税金 及 附加 1.77 亿 元 。 
2.3.1 营业 收入 

营业 收入 是 指 通过 销售 产品 或 者 提供 服务 所 获得 的 收入 ， 它 既是 现金 流量 表 中 现金 流 
入 的 主体 ， 也 是 利润 表 的 主要 科目 。 营 业 收 入 估算 的 基础 数据 包括 产品 或 服务 的 数量 和 价 
格 ， 其 计算 公式 为 
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На танини УЭ 
营业 收入 = 产品 或 服务 数量 X 单 位 价格 (2-21) 
在 确定 数量 时 ， 为 计算 简便 ， 假 定年 生产 量 即 为 年 销售 量 ， 不 考虑 库存 ， 在 确定 价格 
时 ， 产 品 销售 价格 一 般 采 用 出 厂价 。 


(..... 


作为 房地产 开发 商 ， 从 购买 土地 到 建设 好 房屋 进行 出 售 ， 不 同 的 阶段 各 须 缴纳 哪些 税种 ? 


2.3.2 营业 税金 及 附加 

CR 营业 税 、 资 
源 税 、 城 市 维护 建设 税 及 教育 费 附 加 。 

L. 消费税 < 

消费 税 是 指 对 在 中 国境 内 生产 、 委 托 加 工 和 ii эму? 品 的 单位 和 个 人 征收 的 一 种 
税 。 消 费 税 是 在 对 货物 普遍 征收 增值 税 的 基 而 所 ee 人 -个 税种 ， 主 
要 是 为 了 调节 产品 结构 、 引 导 消 费 方向 、 保 i 财政 收入 。 现 行 消费 税 的 征收 范围 主要 
包括 烟 、 酒 及 酒精 、 иеЫ. 焰火 、 化 ү Кун, 贵重 首饰 及 珠宝 玉石 、 高 尔 夫 球 及 球 
具 、 高 档 手 表 、 游 艇 、 木 制 一 ДЕТ: 汽车 轮胎 、 摩托 车 、 小 汽车 等 税目 ， 
有 的 税目 还 可 进 - 1452139 УУ 


2. 营业 税 

i Й 多 资产 或 销售 不 动产 的 单位 和 个 人 ， 就 
其 所 取得 的 营业 额 Вр. 几 转 税制 中 的 一 个 主要 税种 。2011 年 11 月 
17 Н, Ий ав вазинини ВЕ н. 

ЗМИВ АДАЛ АГУЛ Зеру ЕЕ АДЛЫ ЫЛ 
资产 的 单位 和 个 人 。 所 谓 应 税 劳务 ， 是 指 建筑 业 、 交 通 运输 业 、 邮 电 通 信 业 、 文 化 体育 业 、 
金融 保险 业 、 娱乐 业 、 服务 业 等 应 该 缴纳 的 营业 税 , 不 同 的 税目 税率 会 有 差异 , 税率 在 3% 一 
20% 不 等 。 

з. 资源 税 

资源 税 是 以 各 种 应 税 自然 资源 为 课 税 对 象 ， 为 了 调节 资源 级 差 收入 并 体现 国有 资源 有 
偿 使 用 而 征收 的 一 种 税 。 国 有 资源 是 指 我 国 宪法 规定 的 城市 土 了 地、 矿藏、 水流 、 森 林 、 山 
岭 、 草 原 、 芒 地、 滩涂 等 ， 根 据 国家 的 需要 ， 对 使 用 某 种 自然 资源 的 单位 和 个 人 ， 为 取得 
应 税 资源 的 使 用 权 而 征收 的 一 种 税 。 

4. 城市 维护 建设 税 及 教育 费 附 加 

1) 城市 维护 建设 税 

城市 维护 建设 税 是 我 国 为 了 加 强 城市 的 维护 建设 、 扩 大 和 稳定 城市 维护 建设 资金 的 来 
源 ， 是 对 从 事 工商 经 营 ， 缴 纳 消费 税 、 增 值 税 、 营 业 税 的 单位 和 个 人 征收 的 一 种 税 。 

城市 维护 建设 税 按 纳税 人 所 在 城市 、 县 城 或 镇 等 不 同 的 行政 区 域 分 别 规定 不 同 的 比例 
税率 。 具 体 规定 如 下 。 

(D 纳税 人 所 在 地 在 市 区 的 ， 税 率 为 7%。 
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(2) 纳税 人 所 在 地 在 县 城 、 镇 的 ， 税 率 为 5%。 


(3) 纳税 人 所 在 地 不 在 市 区 、 





县 城 、 县 属 镇 的 ， 税 率 为 1%。 


(4) 纳税 人 在 外 地 发 生 缴纳 增值 税 、 消 费 税 、 营 业 税 的 ， 按 纳税 发 生地 的 适用 税率 计 


征 城建 税 。 


城市 维护 建设 税 应 纳税 额 的 计算 比较 简单 ， 计 税 方法 基本 上 与 “三 税 ” 即 增值 税 、 消 


费 税 、 营 业 税 一 致 ， 其 计算 公 


A 式 为 


应 纳税 人 额 =( 实 际 缴纳 增值 税 十 消费 税 十 营业 税 税额 )x 适 用 税率 


2) 教育 费 附 加 


教育 费 附加 是 地 方 的 专项 费用 ， 是 为 了 发 展 地 方 性 教育 事业 ， 扩 大 


也 方 教育 经 费 面 征 


收 。 计 税 依据 也 是 纳税 人 缴纳 的 “三 税 ” 税率 由 地 方 确定 , 财务 分 析 中 应 注意 当地 的 规定 ， 


其 计算 公式 为 


应 纳税 额 =( 实 际 缴纳 增值 税 十 消 ч sa 














页)X 适 用 税率 


a 业 外 收入 和 对 外 投资 收益 。 


ез2 аў 



















Кш 


> 


“аға | 润 的 分 配 Ж схе 
利润 是 企业 在 守信 i 的 终 合 反映 ， 包 括 营 业 利润 、 利 润 总 额 和 净利 涧 。 
КЕ Е СУ БЫ В Л Л — ЧИЕ ЖОН — А H] — 
болчар 资产 : 减 值 损失 十 公允 价值 变动 净 收 益 十 投资 净 收 益 — (2-22) 
2.4.1 利润 总 额 的 核算 
利润 总 额 是 指 企业 在 生产 经 营 过 程 中 各 种 收入 扣除 各 种 耗费 后 的 恤 余 ， 反 映 企业 在 报 
告 期 内 实现 的 熏 亏 总 额 。 其 计算 公式 为 
利润 总 额 三 营业 利润 十 营业 外 收入 一 营业 外 支出 (2-23) 


2.4.2 所得税 的 核算 


所 得 税 是 指 企业 根据 应 纳税 所 得 额 的 一 定 比例 上 交 的 一 种 税金 。 规 定 一 般 企 业 所 得 税 


的 税率 为 25%。 


2.4.3 净利 润 的 计算 及 分 配 
.净利 润 的 计算 


润 或 净 收 入 。 其 计算 公式 为 


应 纳 所 得 税额 = 当期 应 纳税 所 得 额 X 适 用 税率 (2-24) 

应 纳税 所 得 额 = 收 入 总 额 一 准予 扣除 项 目 金额 (2-25) 

on 总 额 中 按 规 定 交 纳 了 所 得 税 后 公司 的 利润 留成 ， 一 般 也 称 为 税 后 利 
净利 润 == 利 润 总 额 X(1 一 所 得 税率 ) (2-26) 


777; % 





净利 润 是 一 个 企业 经 营 的 最 终 成 果 ， 净 利润 多 ， 企 业 的 经 营 效益 就 好 ， 净 利润 少 ， 企 
业 的 经 营 效益 就 差 ， 它 是 衡量 一 个 企业 经 营 效 益 的 主要 指标 。 

2， 净 利润 的 分 配 

利润 分 配 是 将 企业 实现 的 净利 润 ， 按 照 国 家 财务 制度 规定 的 分 配 形式 和 分 配 顺序 ， 在 
企业 和 投资 者 之 间 进 行 的 分 配 。 利 润 分 配 的 过 程 与 结果 ， 是 关系 到 所 有 者 的 合法 权益 能 否 
得 到 保护 ， 企 业 能 否 长 期 、 稳 定 发 展 的 重要 问题 ， 为 此 ， 企 业 必 须 加 强 利润 分 配 的 管理 和 
核算 。 

利润 分 配 的 顺序 根据 《中 华人 民 共 和 国 公 司法 》 等 有 关 法 规 的 规定 ， 企 业 当 年 实现 的 
净利 润 ， 一 般 应 按照 下 列 内 容 、 顺 序 和 金额 进行 分 配 。 








可 供 分 配 的 利润 为 负数 ( 即 亏 损 )， 则 不 能 进行 后 续 分 配 人 测 果 训 供 分 配 利润 为 正 数 ( 即 本 年 
累计 强 利 )， 则 进行 后 续 分 配 。 x 
2) ПЫ ЙЯ АВФ 
| Š мей екин ов 
ЖЖ ABU Е НАЖИ s0%0 д ЖИНА. ЖЕЛИШ А АЛИ ФЕ АМИ 
луын 人 二 机 和 的 法 大公 各 人 不 得 人 了 有 本 罗 250 

3) 提取 任意 盈余 公积金 

Лл Л Але: 
кик аА ЖОЙ, ИКЕН ЙИНЕ. 
Ей АФ bil k k 用 因 需 要 ， 经 股东 大 会 同意 后 ， 也 可 用 于 
分 配 。 | а 

任意 盈余 公 丑 金 主要 用 于 弥补 公司 亏损 、 扩 大 公司 生产 经 营 、 转 增 公司 资本 。 

4) 向 股东 (投资 者 ) 支 付 股利 (分 配 利润 

企业 以 前 年 度 未 分 配 的 利润 ， 可 以 并 入 本 年 度 分 配 。 

公司 股东 会 或 董事 会 违反 上 述 利润 分 配 顺序 ， 在 抵 补 亏损 和 提取 法 定 公 积 金 之 前 向 股 
东 分 配 利润 的 ， 必 须 将 违反 规定 发 放 的 利润 退还 公司 。 

可 供 投资 者 分 配 的 利润 ， 按 下 列 顺序 分 配 。 

(П) 应 付 优先 股 股利 。 优 先 股 股利 是 指 按 利 润 分 配方 案 分 配给 优先 股 股东 的 现金 股利 。 

(2) 提取 任意 鼻 余 公 积 。 

(З) 应 付 普通 股 股利 。 普 通 股 股利 是 指 企业 按 利润 分 配方 案 分 配给 普通 股 股东 的 现金 
股利 。 企 业 分 配给 投资 者 的 利润 ， 也 在 此 核算 。 

(4) 经 过 上 述 分 配 后 的 剩余 部 分 为 未 分 配 利润 。 


普通 股 是 指 在 公司 的 经 营 管理 和 盈利 及 财产 的 分 配 上 享有 普通 权利 的 股份 ， 代 表 满 足 所 有 债权 
偿付 要 求 及 优先 股东 的 收益 权 与 求 偿 权 要 求 后 对 企业 盈利 和 剩余 财产 的 索取 权 ， 它 构成 公司 资本 的 
基础 ， 既 是 股票 的 一 种 基本 形式 ， 也 是 发 行 量 最 大 、 最 为 重要 的 股票 。 目前， 在 上 海 和 深圳 证 券 交 
易 所 中 交易 的 股票 ， 都 是 普通 股 。 





1) 计算 可 供 分 配 的 利润 
ee 如 果 
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普通 股 的 股东 的 权力 : @ 有 权 获 得 股利 ; @@ 当 公司 因 破产 或 结业 而 进行 清算 时 ， 普 通 股东 有 权 
分 得 公司 剩余 资产 ; @ 有 发 言 权 和 表决 权 ; 图 具 有 优先 认 股 权 。 

优先 股 是 相对 于 普通 股 而 言 的 ， 主 要 指 在 利润 分 红 及 剩余 财产 分 配 的 权利 方面 ， 优 先 于 普通 股 
КО АЕРЫ, 一 般 来 说 对 公司 的 经 营 没有 参与 权 ， 优 先 股 股东 不 能 退 股 ， 只 能 
昌 是 能 稳定 分 红 的 股份 。 


тишинин нинин инана. 


公司 利润 和 利润 分 配 表 见 表 2-9. 
表 2-9 公司 利润 和 利润 分 配 表 





人 民 币 单位 ; 万 元 
计算 其 

1 EN| 3 а п 
1 | 营业 收入 全 
2 | 营业 税金 及 附加 | ext 

з | 总 成 本 费用 | 《| 
4 | 补贴 收入 KS | 
5 | 利润 总 额 (1 | 
6 | 弥补 以 前 年 度 亏损 
7 Ганс. | | Ж 
8 тив ТА ЮЕ АШ 
n тт Оза: sma 
ma | | 
о тди | | | 
13 | 可 供 投资 者 分 配 的 利润 (1 一 12) | | | 
L Í 












s 


14 | 应 付 优先 股 股利 

15 | 提取 任意 敬 余 公积金 

16 | 应 付 普通 股 股利 (13 一 14 一 15) 
17 | 各 投资 方 利润 分 配 

其 中 : 方 
































18 | 未 分 配 利润 (13 一 14 一 15 一 17) 
19 | 息 税 前 利润 (利润 总 额 十 利息 支出 ) 
20 | 息 税 折旧 推销 前 利润 (19 十 折旧 十 捧 销 ) 























Фф» 案例 2 一 8 


某 企 业 2012 年 的 利润 总 额 为 255 000 元 ， 年 初 未 分 配 利润 为 30 000 元 ， 所 得 税 税率 为 23%， 假 
设 利润 总 额 等 于 应 纳税 所 得 额 , 按 净 利润 的 10% 提 取 法 定 盈余 公 积 , 提取 任意 盈余 公积金 20 000 元， 
向 投资 者 分 配 利润 100 000 元 ， 计 算 2012 年 年 末 未 分 配 利润 。 

[#1 

(1) 企业 应 交 所 得 税 二 255 000 Х25%=63 750( 元 ) 

(2) 企业 净利 润 ==255 000 一 63 750=191 250( 元 ) 

(3) 可 供 分 配 的 利润 二 191 250 十 30 000=221 250( 元 ) 

(4) 提取 法 定 盈余 公积金 二 191 250X 10%=19 125( 元 ) 1 

(5) 可 供 投资 者 分 配 的 利润 二 221 250 一 19 125=202 125(Ж 

(6) 提取 任意 盈余 公积金 二 20 000 元 

(7) 向 投资 者 分 配 利润 =100 000 元 

(8) 年 末 未 分 配 利润 二 202 125 一 20 000—100 5( 元 


站 一 一 


(1) 项 目 总 投资 由 建设 机 期 利息 和 流动 Жл. 

(2) 建设 投资 的 估算 广 算法 和 形成 资 

(3) 建设 期 利息 SS 评 况 计 入 固定 资产 原 值 的 利息 ， 包 括 借款 
(或 债券 ) 利 息 和 融资 偶 用 (如 手续 费 、 承 ; КУЗ 管理 费 等 )。 

为 了 简 人 1 [建设 期 贷款 一 般 按 Орій, 建设 期 利息 的 计算 通常 假 
设 借款 发 生 当年 遇 在 年 中 使 用 ， 按 半年 计 息 ， 其 后 年 份 按 全 年 计 息 。 对 借款 额 在 建设 期 各 
年 年 初 发 生 的 项 目 ， 则 应 按 全 年 计 息 。 

(4) 流动 资金 是 指 项 目 运营 期 内 长 期 占用 并 周转 使 用 的 营运 资金 ， 不 包括 运营 中 临时 
性 需要 的 资金 。 流 动 资金 估算 的 基础 主要 是 营业 收入 和 经 营 成 本 。 因 此 ， 应 在 营业 收入 和 
经 营 成 本 估算 之 后 进行 流动 资金 估算 。 流 动 资金 估算 方法 包括 扩大 指标 估算 法 和 分 项 详细 
估算 法 ， 应 依据 行业 或 前 期 研究 的 不 同 阶段 分 别 选用 。 

(5) 总 成 本 是 指 项 目 在 运营 期 内 为 生产 产品 或 提供 服务 所 发 生 的 全 部 费用 ， 等 于 经 营 
成 本 与 折旧 费 、 挫 销 费 和 财务 费 之 和 。 

(6) 固定 资产 在 使 用 过 程 中 会 受到 磨损 ， 最 终 会 报废 ， 将 其 价值 逐步 定期 地 转移 到 产 
品 价值 中 去 的 部 分 称 为 折旧 ， 折 旧 的 方法 有 直线 法 、 快 速 折旧 法 ， 其 中 快速 折旧 法 又 包括 
双 倍 余额 递 法 及 年 数 总 和 法 。 

(7) 摊 销 费 是 指 无 形 资产 和 开办 费 在 一 定期 限 内 分 期 摊 销 的 费用 ， 捧 销 费 包括 无 形 资 
产 、 开 办 费 、 借 款 利息 及 维 简 费 。 

(8) 财务 费用 是 指 在 生产 经 营 期 间 发 生 的 利息 支出 、 汇 兑 损失 以 及 相关 的 手续 费 。 在 
大 多 数 项 目的 财务 分 析 中 ， 通 常 只 考虑 利息 支出 。 利 息 支出 估算 包括 长 期 借款 利息 、 流 动 
资金 借款 利息 和 短期 借款 利息 三 部 分 

(9) 总 成 本 费用 分 解 为 固定 成 本 和 可 变 成 本 。 国 定 成 本 是 指 成 本 总 额 不 随 产品 产量 及 
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销量 的 增 减 发 生变 化 的 各 项 成 本 费用 ， 


一 般 包 括 折 旧 费 、 摊 销 费 、 修 理 费 、 工 资 及 福利 费 


和 其 他 费用 等 。 可 变 成 本 是 指 成 本 总 额 随 产品 产量 和 销售 量 增 减 而 成 正比 例 变化 的 各 项 费 


用 ， 主 要 包括 外 购 原 材料 、 燃 料及 动力 费 和 计件 工资 等 。 


(10) 营业 收入 是 指 销售 产品 或 者 提供 服务 所 获得 的 收入 ， 既 是 现金 流量 表 中 现金 流入 


的 主体 ， 也 是 利润 表 的 主要 科目 。 


(П) 营业 税金 及 附加 是 指 新 建 项 目 生产 经 营 期 内 因 销 售 产品 而 发 生 的 消费 税 ,营业 税 、 


资源 税 、 城 市 维护 建设 税 及 教育 费 附加 。 


(12) 利润 是 企业 在 一 定 会 计 期 间 经 营 成 果 的 综合 反映 ， 包 括 营业 利润 、 利 润 总 额 和 净 


利润 。 


(13) 净利 润 一 般 应 按照 如 下 顺序 进行 分 配 : 计算 可 供 кш ЖОЖ А ЖАЗА 


£; 提取 任意 盈余 公积金 ， 向 股东 支付 股利 。 


ГВ | 


тй 





一 、 单 项 选择 题 






































1. 在 现金 流量 表 的 构成 要 素 中 ， 名 公式 为 ( )。 
А. 经 营 成 本 王 总 成 本 费 上 费 一 摊 销 费 
в. 经 营 成 本 王 总 成 本 有 旧 费 一 捧 销 有 
С. кк аја 一 折旧 费 一 1 息 支 出 
D. 经 营 成 本 一 党 成 本 费用 一 折旧 费 利息 支出 一 修理 费 
2. 技术 方案 后 形成 的 固定 资产 大 于 计算 ( )- 
A. ў B. HB c. їн D. 修理 费 
з. Anas 属于 经 营 成 本 的 是 (/ ). 
А. ИНИ В. 折旧 费 C. 福利 费 D. 利息 支出 
。 某 企业 2013 年 新 实施 技术 方案 年 总 成 本 费用 为 300 万 元 ， 销 售 费用 、 管 理 费用 合 
Ир н 的 15%， 固 定 资产 折旧 费 为 35 万 元 ， 摊 销 费 为 15 万 元 ， 利 息 支出 为 8 万 
元 ， 则 该 技术 方案 年 经 营 成 本 为 (。”)。 
А. 197 万 元 в. 220 万 元 C. 242 万 元 D. 250 万 元 


5. 营业 税 是 对 提供 应 税 劳务 、 转 让 无 形 资产 ， 以 及 对 单位 和 个 人 征收 ( 
В. 有 偿 转 让 房地产 取得 的 增值 额 
D. 销售 不 动产 


A 开采 特定 矿产 品 
C， 出 口 应 税 货物 





) 的 税金 。 


6. 某 建筑 企业 年 施工 承包 收入 为 6000 万 元 ， 构 件 加 工 收入 800 万 元 。 已 知 营业 税率 





为 3%， 城 市 维护 建设 税率 为 7%， 教 育 费 附加 率 为 3%, 





则 该 企业 当年 应 缴 营业 税金 及 附 


加 为 ( )。 
A. 198 万 元 в. 234 万 元 С. 236 万 元 D. 240 万 元 
二 、 多 项 选择 题 
1. 技术 方案 经 济 效果 评价 中 的 总 投资 包括 (  )- 
А. 建设 投资 в. 建设 期 利息 
С. 流动 资金 D. 营业 税 
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2. 流动 资产 的 构成 要 素 包括 ( )- 


А. 应 收 账 款 B. 存货 
C. 应 付 账 款 р. 预付 账 款 
Е. 库存 现金 


3. 经 营 成 本 是 工程 经 济 分 析 中 经 济 评价 的 专用 术语 ， 用 技术 方案 经 济 效果 评价 的 现金 
流量 分 析 。 经 营 成 本 包括 ( 。 )。 








A. 燃料 及 动力 费 B. 设备 折旧 费 
С. 外 购 原 材料 费 р. 营业 税 
Е. 修理 费 


1. 建设 项 目 总 投资 包括 哪些 内 容 ? 


三 、 简 答题 <° 
2. 建设 期 利息 如 何 计算 ? КУ, 


3. 流动 资金 如 何 估算 ? 


、 计 算 题 er 
1. 某 新 建 项 目 ， 建 设 期 为 3 Cam 1 年 贷款 600 万 元 ， 第 2 年 贷款 1 200 万 
元 ， 第 3 年 贷款 800 7770, 102%, ee ионнан 


2. 某 设备 原 值 为 60 0004, 次 用 年 限 为 5 年 % 税 济 净 残 值 为 5%， 试 分 别 用 平均 年 限 
法 、 at i 递减 法 计算 各 年 


五 、 案 例 分 жў 

【项 目 背 

某 公司 拟 投 资 建 设 一 个 生物 化 工厂 ， 这 一 建设 项 目的 基础 数据 如 下 。 

1. 项 目 实施 计划 

该 项 目 建设 期 为 3 年 ， 实 施 计划 进度 如 下 : 第 1 年 完成 项 目 全 部 投资 的 20%， 第 2 年 
完成 项 目 全 部 投资 的 55%， 第 3 年 完成 项 目 全 部 投资 的 25%， 第 4 年 项 目 投产 ， 投 产 当年 
项 目的 生产 负荷 达到 设计 生产 能 力 的 70%， 第 5 年 项 目的 生产 负荷 达到 设计 生产 能 力 的 
90%， 第 6 年 项 目的 生产 负荷 达到 设计 生产 能 力 。 项 目的 运营 期 总 计 为 15 年 。 

2. 建设 投资 估算 

本 项 目 工程 费 与 工程 建设 其 他 费 的 估算 额 为 52 180 万 元 , 预备 费 ( 包 括 基本 预备 费 和 涨 
价 预备 费 ) 为 5 000 万 元 。 本 项 目的 投资 方向 调节 税率 为 5%。 

3. 建设 资金 来 源 

本 项 目的 资金 来 源 为 自 有 资金 和 贷款 ,贷款 总 额 为 40 000 万 元 ， 其 中 外 汇 贷款 为 
2 300 万 美元 。 外 汇 牌 价 为 1 美元 兑换 83 元 人 民 币 。 贷 款 的 人 民 币 部 分 ， 从 中 国 建设 
银行 获得 ， 年 利率 为 12.48%( 按 季 计 息 )。 贷 款 的 外 汇 部 分 ， 从 中 国 银 行 获得 ， 年 利率 为 
8%( 按 年 计 息 )。 
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4. 





建筑 工程 经 济 RN 
=i] 


生产 经 营 费 用 估计 





建设 项 目 达到 设计 生产 能 力 以 后 ， 全 厂 定员 为 1 100 人 ， 工 资 及 福利 费 按照 每 人 每 年 


7 200 元 估算 。 每 年 的 其 他 费用 为 860 万 元 。 年 外 购 原 材料 、 燃 料及 动力 费 估算 为 19 200 
万 元 。 年 经 营 成 本 为 21 000 万 元 ， 年 修理 费 占 年 经 营 成 本 10%。 各 项 流动 资金 的 最 低 周 转 
天 数 分别 如 下 : 应 收 账 款 30 天 ， 现 金 40 天 ， 应 付 账 款 30 天 ， 存 货 40 天 。 





1. 
2. 
3. 
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【问题 】 


估算 建设 期 贷款 利息 。 
分 项 详细 估算 法 估算 拟 建 项 目的 流动 资金 。 
估算 拟 建 项 目的 总 投资 。 
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掌握 现金 流量 表 和 现金 流 | (1) 现金 流量 表 
资金 时 间 价值 
利息 公式 


(1) 学 所 资金 等 估计 算 
等 值 计算 [о 掌握 名 义 利率 和 有 效 利 А тани 


率 的 计算 


常用 的 还 本 付 等 额 本 息 还 款 方式 、 等 额 本 
息 方式 熟悉 常用 的 还 本 付 息 方式 爹 还 款 方 式 


















ӨШ" 建筑 工程 红 ЭЭЭ 


拿破仑 1797 年 3 月 在 卢森堡 第 一 国立 小 学 演讲 时 说 了 这 样 一 番 话 : “为 了 答谢 贵 校对 我 ， 尤 其 
是 对 我 夫人 约 瑟 芬 的 盛情 款待 ， 我 不 仅 今天 呈 上 一 束 玫瑰 花 ， 并 且 在 未 来 的 日 子 里 ， 只 要 我 们 法 兰 
西 存在 一 天 ， 每 年 的 今天 我 将 亲自 派 人 送 给 贵 校 一 束 价值 相等 的 玫瑰 花 ， 作 为 法 兰 西 与 卢森堡 友谊 
的 象征 .” 时 过 境 迁 ， 拿 破 仑 穷 于 应 付 连 绵 的 战争 和 此 起 彼 伏 的 政治 事件 ， 最 终 惨败 而 流放 到 圣 赫 勒 
拿 岛 ， 把 卢森堡 的 诺言 忘 得 一 干 二 净 。 

可 卢森堡 这 个 小 国 对 这 位 “欧洲 巨人 与 卢森堡 孩子 亲切 、 和 谐 相处 的 一 刻 ” 念 念 不 忘 ， 并 载 入 
他 们 的 史册 。1984 年 底 ， 卢 森 堡 旧事 重 提 , 向 法 国 提出 违背 “赠送 玫瑰 花 ” 诺言 的 索赔 : 要 么 从 1797 
年 起 ， 用 3 路 易 作 为 一 束 玫瑰 花 的 本 金 ， 以 5 厘 复 利 计 息 全 部 清偿 这 笔 “ 玫 瑰 花 ” 债 ; 要 么 法 国政 
府 在 法 国政 府 各 大 报刊 上 公开 承认 拿破仑 是 个 言 而 无 信 的 小 人 。 

起 初 ， 法 国政 府 准 备 不 惜 重金 赎 回 拿破仑 的 声誉 ， 但 却 又 被 计算 电 算 出 的 数字 惊 采 了 : 原本 3 
路 易 的 许诺 ， 本 息 竟 高 达 1375596 Ж. ЖЫ, ЖЕДИМ 4 62 qa F: “以 后 ， 无 
论 在 精神 上 还 是 在 物质 上 ， 法 国 将 始终 不 渝 地 对 卢森堡 大 公国 移 叫 小 学 教育 事业 予以 支持 与 玩 助 ， 
来 兑现 我 们 的 拿破仑 将 军 那 一 诺 千 金 的 玫瑰 花 信誉 .” 交 С-да 终 得 到 了 卢森堡 人 民 的 谅解 。 

请 同学 们 思考 : 为 何 本 案例 中 每 年 赠送 价值 的 玫瑰 花 相 当 于 在 187 年 后 一 次 性 支付 
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3.1.1 现金 流量 相关 概 9, > ZQ 
sb -项 重要 职能 ， 


现 人 流量 Casewg 种 理 是 现代 企业 再 
理 体系 ， 是 确 о дейін ТУЧ 
是 否 良好 、 р оуан 


№. 










. 现金 流 量 概念 


бы ge 分 析 时 ， 可 把 所 考察 的 对 象 视 为 一 个 系统 ， 这 个 系统 既 可 以 是 一 个 建 
设 项 目 、 一 个 企业 ， 也 可 以 是 一 个 地 区 、 一 个 国家 。 而 投入 的 资金 、 花 费 的 成 本 、 获 取 的 
收益 ， 均 可 看 成 是 以 资金 形式 体现 的 该 系统 的 资金 流出 或 资金 流入 ， 这 种 在 考察 对 象 整 个 
期 间 各 时 点 上 上 实际 发 生 的 资金 流入 或 资金 流出 称 为 现金 流量 。 

如 果 以 一 个 工程 项 目 作为 考察 对 象 ， 则 拟 建 项 目 在 建设 或 运营 中 实际 发 生 的 以 现金 或 
现金 等 价 物 表 现 的 资金 流入 和 资金 流出 的 总 称 即 为 现金 流量 。 现 金 流量 可 以 分 为 现金 流入 
量 、 现 金 流出 量 和 净 现 金 流量 。 

(1) 现金 流入 量 (Cash Inflow): 即 在 整个 计算 期 内 所 发 生 的 实际 现金 流入 ， 用 符号 (CD 
表示 。 现 金 流入 量 主 要 包括 产品 销售 收入 、 回 收 固定 资产 残 值 、 回 收 流动 资金 。 

(2) 现金 流出 量 (Cash Outflow): 即 在 整个 计算 期 内 所 发 生 的 实际 现金 流出 ， 用 符号 
(CO)t 表 示 。 现 金 流 出 量 主要 包括 固定 资产 投资 、 投 资 利息 、 流 动 资 金 、 经 营 成 本 、 销 售 税 
金 及 附加 、 所 得 税 、 借 款 本 金 偿 还 。 

(3) 净 现 金 流量 (Net Cash Flow，NCF): 即 一 定期 间 内 现金 流入 量 与 现金 流出 量 之 差 ， 
日 符 号 (CI 一 CO) 表 示 。 当 现金 流入 量 大 于 现金 流出 量 时 ， 其 值 为 正 ， 反之， 其 值 为 负 。 
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确定 现金 流量 时 应 注意 的 问题 如 下 : 四 现金 流量 必须 是 实际 发 生 的 现金 流入 或 者 现金 
流出 (如 应 收 账 款 或 应 付 账 款 就 不 能 作为 现金 流量 体现 在 现金 流量 表 或 现金 流量 图 上 ); @ 从 
不 同 的 角度 分 析 通 常 有 不 同 的 结果 (如 房屋 贷款 ， 从 购房 者 角度 来 看 ， 是 现金 流入 ; 从 贷款 
银行 来 看 ， 则 是 现金 流出 )。 
WD оос сс гт 

现金 流量 是 指 资本 循环 过 程 中 现金 流入 、 现 金 流出 的 数量 。 而 利润 则 是 一 定时 期 内 的 经 营 成 果 
利润 是 通过 会 计 制 度 规范 而 由 会 计 人 员 计 算出 来 的 ， 它 只 是 一 个 账面 的 结果 ; 而 净 现 金 流量 是 通过 
实 实在 在 的 现金 流入 与 流出 表现 出 来 的 ， 它 不 单 表现 在 账面 上 ， 而 且 还 表现 在 企业 的 银行 账户 中 ， 


2， 现 金 流量 的 时 间 选 择 ge 
建设 项 目的 现金 流量 是 以 项 目 作为 und 项 目 整个 计算 期 内 的 实际 收入 
是 


或 实际 支出 的 现金 活动 。 项 目 计算 期 也 称 项 胀 3 指 对 拟 建 项 目 进行 现金 流量 分 析 
时 应 确定 的 项 目的 服务 年 限 。 项 目 计算 期 决 于 项 目的 性 质 ， 或 根据 产品 的 寿命 周 
a U A) 合资 合作 年 限 ， 一 般 取 上 述 考虑 中 较 短 者 
最 长 不 超过 20 年 。 
тенүү, орана 寺 间 。 由 于 资金 具有 时 间 价 值 ， 
1 ‘， 为 了 分 析 的 方便 ， 当 按 投 资 各 年 


将 整个 计算 期 分 内 才干 期 ， 并 假定 现金 的 流入 流出 是 在 期 初 
































归 集 现 金 流量 时 ， 
和 期 末 发 生 的 、 j 全 年间 产生 的 流入 和 流出 累积 到 那 年 的 年 初 
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тат, пе зы 可 作为 “0” 年 。 如 果 有 必要 和 可 能 ， 
也 可 以 按照 半年 、 季 度 和 月 为 单位 进行 分 析 。 
3.1.2 ”现金 流量 表 
现金 流量 表 是 指 能 够 直接 、 清 楚 地 反映 出 项 目 在 整个 计算 期 内 各 年 现金 流量 (资金 收 支 ) 
情况 的 一 种 表格 ， 利 用 它 可 以 进行 现金 流量 分 析 ， 计 算 各 项 静态 和 动态 评价 指标 ， 是 评价 
项 目 投资 方案 经 济 效果 的 主要 依据 ， 即 用 表格 的 形式 描述 不 同时 点 上 发 生 的 各 种 现金 流量 
的 大 小 和 方向 。 现 金 流量 表 由 现金 流入 、 现 金 流出 和 净 现 金 流量 构成 ， 其 具体 内 容 随 工程 
经 济 分 析 的 范围 和 经 济 评价 方法 不 同 而 不 同 。 其 中 ， 财 务 现金 流量 表 主 要 用 于 财务 评价 。 

财务 现金 流量 表 的 计算 方法 与 常规 会 计 方法 不 同 ， 前 者 是 只 计算 现金 收 支 ， 不 计算 非 
现金 收 支 ( 如 折旧 和 应 收 应 付 账 款 等 )， 现 金 收 支 按 发 生 的 时 间 列 入 相应 的 年 份 。 

财务 现金 流量 表 按 其 评价 的 角度 不 同 ， 分 为 项 目 财务 现金 流量 表 、 资 本 金 财务 现金 流 
量 表 、 投 资 各 方 财务 现金 流量 表 、 项 目 增 量 财务 现金 流量 表 和 资本 金 增 量 财务 现金 流量 表 。 
现金 流量 表 的 一 般 形 式 见 表 3-1。 
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表 3-1 现金 流量 表 















达到 设计 能 力 生产 期 
5 6 m Е 








1 现金 和 人 




















1.2 回收 固定 # 
1.3 回收 流动 次 Б 
2 现金 流出 





固定 资产 投资 ( 含 投资 方向 调节 税 ) 
流动 资金 
经 营 成 本 
销售 税金 及 附加 
所 得 税 
净 现金 流量 (1 一 2) 
累计 净 现金 流量 
所 得 税 前 净 现 金 流量 (3 十 2.5) 
所 得 税 前 累计 净 现 金 流量 


从 表 3-1 中 可 以 看 出 ， 
金 流出 、 净 现金 流量 的 顺 记 记 
个 现金 流量 表 中 既 包 含 和 




































а 1% 其 编排 按 现 金 流入 、 现 


诈 是 现金 流量 的 项 目 ， 
:的 横行 是 是 年 А? | 计算 期 的 各 个 阶段 来 排列 。 整 


К :各 个 项 目 的 基础 又 包含 计算 的 结果 ; 既 可 纵向 看 各 
年 的 现金 流动 情况 入 向 看 各 个 项 上 直观 方便 、 综 合 性 强 。 
各 年 现金 流 金 流出 的 具体 蝴 定 方法 将 在 以 后 各 情境 中 详细 讨论 ， 根据 现 


ФПИ ЖЕЙУ 从 流量 ， 可 直接 计算 净 现 值 、 静 态 投资 回收 期 、 动 态 投资 回收 期 等 主 

的 经 济 评价 指标 ， 观 、 清 晰 ， 是 实际 操作 中 常用 的 分 析 方 法 。 

3.1.3 ”现金 流量 图 
对 于 一 个 

为 了 正确 地 进行 

映 经 济 系 统 资 
















统 ， 其 现金 流量 的 流向 (支出 或 收入 )、 数 额 和 发 生 时 点 都 不 尽 相 同 ， 
效果 评价 ， 有 必要 借助 现金 流量 图 来 进行 分 析 。 现 金 流量 图 是 а 
动 状 态 的 图 式 ， 即 把 经 济 系统 的 现金 流量 绘 入 一 时 间 坐标 图 中 ， š 
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出 各 现金 流入 、 流 出 与 相应 时 间 的 对 应 关系 。 运 用 现金 流量 图 可 全 面 、 形 象 й 
经 济 系统 的 资金 运动 状态 ， 如 图 3.1 所 示 。 
| 40 50 
0 2 3 4 БЕ 
60 


34 现金 流量 图 
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现金 流量 图 包括 3 个 要 素 ， 即 大 小 、 方 向 和 时 点 。 其 中 ， 大 小 即 现金 流量 的 数额 ; Jr 
向 即 现金 流入 或 流出 ， 时 点 即 现金 流入 或 流出 所 发 生 的 时 间 点 ， 如 图 3.2 所 示 。 


对 点 ， 表 示 这 一 年 的 
， 下 一 年 的 年 初 
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32 现金 流量 图 的 三 要 素 
在 考察 不 同 投资 方案 的 经 济 效果 时 ， 利 用 现金 流量 图 方案 的 现金 流入 和 流出 情 
况 表 示 出 来 ， 是 一 种 简单 易 行 的 方法 。 如 图 3.3 所 示 -经 铝 活 动 分 别 从 借款 人 和 贷款 
人 角度 绘制 的 现金 流量 图 。 


1000 х\- 1262 
ХУ 


| 16% $, 6% 年 
01 55 0 Ех 53 
Е L. 8 
2 省 款 人 的 现金 流 时 ) 贷款 人 的 现金 流量 图 
Хх! 图 3.3 和 

下 面具 体 说 明 现 金 流量 图 的 作 图 方法 和 规则 。 

(Т) 以 横 轴 为 时 间 轴 ， 向 右 延 伸 表示 时 间 的 延续 ， 轴 上 每 一 刻度 表示 一 个 时 间 单位 ， 
可 取 年 、 半 年 、 季 或 月 等 ， 零 表示 时 间 序 列 的 起 点 ， 也 叫 基 准点 或 基准 年 。 

(2) 相对 于 时 间 坐 标的 垂直 箭 线 代表 不 同时 点 的 现金 流量 ， 在 横 轴 上 方 的 箭 线 表 示 现 
金 流入 ， 即 表示 效益 ;在 横 轴 的 下 方 的 箭 线 表 示 现 金 流出 ， 即 表示 费用 或 损失 。 

(3) 现金 流量 的 方向 (流入 与 流出 ) 是 对 特定 的 系统 而 言 的 。 贷 款 方 的 流入 就 是 借款 方 的 
流出 ， 反 之 亦 然 。 

(4) 在 现金 流量 图 中 ， 箭 线 长 短 与 现金 流量 数值 大 小 应 成 比例 ， 并 在 各 箭 线 上 方 或 下 
方 注 明 其 现金 流量 的 数值 即 可 。 

(5) 箭 线 与 时 间 轴 的 交点 即 为 现金 流量 发 生 的 时 点 。 尤 其 注意 发 生 时 点 的 期 初 、 期 末 。 
本 期 末 即 为 下 期 初 。 



































е А 课堂 练习 3-1 
某 建设 项 目 投资 总 额 为 1 000 万 元 ， 建 设 期 3 年， 各 年 投资 比例 分 别 为 20%、50%、30%， 项 目 
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从 第 4 年 开始 产生 效益 ， 每 年 的 净 现 金 流量 为 300 万 元 ， 项 目 计算 期 10 年， 在 最 后 一 年 可 收回 固定 
资产 余 值 及 流动 资金 100 万 元 。 该 项 目的 现金 流量 图 为 (。 ). 
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200 
500 300 20 җы» 
答案 : С 


项 目 计 算 期 一 般 分 为 4 个 时 期 : 建设 期 、 投 产 黄 这 产 期 和 回收 处 理 期 ， 一 般 项 目 投 
资 过 程 的 现金 流量 图 如 图 3.4 所 示 。 


ым 





回收 处 理 期 


建设 期 
834 ”一般 项 目 投资 过 程 的 现金 流量 图 


© OO U 


在 项 目的 计算 期 内 ， 由 于 现金 流入 和 现金 流出 错综复杂 导致 现金 流量 图 看 起 来 较 烦 琐 ， 下 面 介 
绍 现金 流量 图 的 几 种 简略 画 法 ， 如 图 3.5 所 示 。 
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图 3.5 现金 流量 图 的 几 种 简略 画 法 


现金 流量 图 绘制 简单 ， 能 够 直观 明了 地 表示 项 目 寿命 中 不 同时 点 上 发 生 的 现金 流量 ,但 不 能 
接 提供 工程 经 济 分 析 中 所 需 的 数据 ， 因 此 常 与 现金 流量 表 结 合 起 来 使 用 。 


He 
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3.2 资金 时 间 价 值 
3.2.1 资金 时 间 价 值 的 概念 
< 
(СУ злам 
有 一 个 公司 面临 两 个 投资 方案 A、B， 方 案 的 寿命 期 都 是 4 年 ， 初 始 投资 也 相同 ， 均 为 10 000 元 。 


实现 利润 的 总 数 也 相同 ， 但 每 年 数字 不 同 ， 具 体 数 据 见 表 3-2。 如 果 其 他 条 件 都 相同 ， 应 该 选用 哪个 
方案 呢 ? 





B 方 案 

一 10 000 

+1000 

+3 000 

+5 000 

+7 000 
Ба: š 关 ， 而 且 与 发 生 的 时 间 有 关 。 在 
不 同时 间 付 出 或 得 到 同样 i 金 在 价值 上 等 的 ， 也 就 是 说 ， 资 金 的 价值 会 随 着 
时 间 的 变化 而 变化 , 是 醒 亲 的 函数 ， 随 时 让 E 移 而 发 生 价值 的 增加 ， 增 加 的 那 部 分 价值 
就 是 原 有 资金 的 。 例 如 ， 某 银行 100 元 ， 假 设 年 利率 为 10%， 则 年 末 


可 从 银行 取出 裁 丫 共 计 110 元 ， 出 现 了 和 学 的 增值 ， 这 10 元 是 利息 ， 这 个 利息 就 是 资金 
的 时 间 价 值 。 
资金 时 间 价 值 是 指 资金 经 过 一 段 时 间 的 投资 和 再 投资 所 增加 的 价值 ， 表 现 为 一 定量 的 
资金 在 不 同时 点 上 具有 不 同 的 价值 。 
在 不 考虑 风险 因素 和 通货 膨胀 的 条 件 下 ， 只 要 将 货币 进行 有 目的 的 投资 ， 就 会 产生 资 
金 时 间 价 值 ， 它 会 随时 间 的 推移 而 发 生 增 值 。 资 金具 有 时 间 价 值 ， 即 使 两 笔 金额 相等 的 资 
金 ， 如 果 发 生 在 不 同时 期 ， 其 实际 价值 量 是 不 相等 的 。 因 此 ， 一 定金 额 的 资金 必须 注 明 其 
发 生 的 时 间 ， 才 能 表明 其 准确 的 价值 。 
ө®@®@-————- 

西方 国家 的 传统 说 法 : 牺牲 了 现在 使 用 或 消费 这 1 元 钱 的 机 会 或 权利 ， 对 投资 者 推迟 消费 的 耐 
心 应 给 予 报酬 ， 这 种 报酬 的 量 应 与 推迟 的 时 间 成 正比 ， 按 推迟 时 间 计 算 的 这 种 牺牲 的 代价 或 报酬 就 
是 资金 时 间 价值 。 

马克 思 劳 动 价值 理论 : 剩余 价值 转化 为 利润 以 及 利润 转化 为 平均 利润 的 过 程 ， 揭 示 了 在 没有 风 
险 和 通货 膨胀 的 情况 下 ， 投 资 于 不 同行 业 的 资金 会 获得 大 体 相当 的 投资 报酬 率 或 社会 平均 资金 利润 
率 ， 也 就 是 资金 时 间 价值 ， 揭 示 了 资金 时 间 价值 的 真正 来 源 是 工人 创造 的 剩余 价值 的 一 部 分 。 

在 市 场 经 济 的 条 件 下 ， 资 金 增 值 有 两 种 主要 方式 : 一 种 是 将 现 有 资金 存 入 银行 ， 可 以 取得 利息 
一 种 是 将 现 有 资金 用 于 生产 建设 (投资 )， 可 以 取得 利润 ， 如 图 3.6 所 示 。 
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投资 办 项 H | 一 =| 实现 利润 











图 3.6 ”资金 增值 示意 图 
资金 的 运动 规律 就 是 资金 的 价值 随时 间 的 变化 而 变化 的 规律 ， 影 响 其 变化 的 原因 还 包括 如 下 两 


个 方面 : 通货 膨胀 、 货 币 贬 值 一 一 今年 的 10 元 钱 比 明年 的 10 元 钱 价值 大 ; 回 承 担 风险 - 
得 到 10 元 钱 不 如 现在 拿 到 10 元 钱 保险 。 


re &° 
авва 


“小明 将 10 万 元 现金 存 入 了 银行 ， < ` 
3.22 ”研究 资金 时 间 价 值 的 意义 
在 方案 的 经 济 评价 中 ， 时 间 是 Se 研究 资金 时 间 因素 就 是 研究 时 间 因 素 


对 方案 经 济 效果 (或 经 济 效益 ) 的 
具体 来 讲 ， полду 





明年 






用 。 因 为 时 间 是 市 场 经 > [ 议 资金 
Ыса 设 资金 的 效用 ; КЕ 金 时 间 价值 可 以 使 方案 评价 更 加 合理 
更 加 切合 . < 

ВЕ. (НЕ Ашина Яр 须 认真 考虑 资金 时 间 价 值 ， 千 方 百 计 缩短 建 


设 周 期 、 加 速 资 使 周转 、 节 省 资金 占用 数量 和 时 间 、 提 高 资金 的 经 济 效益 。 


«алан 3-1 


今天 你 是 否 应 当 消费 或 者 是 把 钱 存 起 来 以 后 再 消费 ? 不 同 的 行为 会 导致 不 同 的 结果 。 

例如 ， 现 在 你 手中 有 1 000 元 现金 ， 并 且 你 想 购买 售 价 1 000 元 的 冰箱 。 如果 你 立即 购买 ， 就 分 
文 不 剩 ; 如 果 你 把 1 000 元 以 6% 的 利率 进行 投资 ， 一 年 后 你 可 以 买 到 冰箱 并 有 60 元 的 结余 (假设 冰 
箱 价 格 不 变 )。 如 果 同 时 冰箱 的 价格 由 于 通货 膨胀 而 每 年 上 涨 6%， 那 么 一 年 后 你 投资 得 到 的 钱 就 刚 
刚 够 购买 这 台 冰 箱 。 

今天 拟 用 于 购买 冰箱 的 1 000 元 ， 与 放弃 购买 去 投资 一 个 年 收益 率 为 6% 的 项 目 在 来 年 获得 的 
1060 元 相 比 ， 两 者 具有 相同 的 经 济 价值 。 


3.3 利息 公式 
3.3.1 利息 与 利率 


衡量 资金 时 间 价 值 的 尺度 有 两 种 ， 其 一 为 绝对 尺度 ， 即 利息 、 价 利 或 收益 ， 其 二 为 相 
对 尺度 ， 即 利率 、 重 利率 或 收益 率 。 
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利息 是 利润 的 一 部 分 ， 是 利润 的 分 解 或 再 分 配 。 利 率 和 利润 率 都 是 表示 原 投资 所 能 增 
加 的 百分数 ， 因 此 往往 用 这 两 个 量 来 作为 衡量 资金 时 间 价 值 的 相对 尺度 ， 并 且 经 常 两 者 不 
加 区 分 ， 统 称 为 利率 。 利 率 是 指 一 定时 期 内 积累 的 利息 总 额 与 原始 资金 的 比值 ， 即 利息 与 
本 金 之 比 。 它 是 国家 调控 国民 经 济 、 协 调 部 门 经 济 的 有 效 杠 杆 之 一 。 

1， 利 息 


在 借贷 过 程 中 ， 债 务 人 支付 给 债权 人 超过 原 借贷 款 金额 ( 原 借贷 款 金 额 常 称 作 本 金 ) 的 
部 分 就 是 利息 。 其 计算 公式 为 












































I=F—P (3-1) 

式 中 “大 -一 利息 ; 

一 一 还 本 付 息 总 额 ， 即 本 利和 |; 

P 一 一 本 人 金 。 

从 本 质 上 看 ， 利 息 是 由 贷款 产生 的 利润 的 эша чке, 利息 是 指 占 
用 资金 所 付出 的 代价 或 者 是 放弃 现 期 消费 所 得 的 匀 

2. 利率 

利率 就 是 单位 时 间 内 (如 年 、 半 年 ы 周 、 日 等 ) 所 得 利息 额 与 本 金 之 比 ， 通 常 
用 百分数 表示 ， 其 计算 公式 为 


Nt NN (3-2) 
Б” "Р 
式 中 i 一 利率 ， 29 ҳўл. 

мт 息 ; 

а к^ 


























用 于 表 Канава ми. 计 息 周期 通常 为 年 、 半 年 、 季 ， 也 可 以 
为 月 、 Р 一 年 计算 一 次 利息 ， 则 为 年 利率 。 
在 工程 经 济 分 析 中 ， 利率 与 收益 率 是 通用 的 ， 狭 义 的 利率 是 指 对 银行 储蓄 或 债务 资本 





的 支付 ， 广义 的 利率 则 可 表示 收益 率 、 报 酬 率 、 利 润 率 等 。 

通常 ， 利 率 高 低 的 影响 因素 如 下 : 社会 平均 利润 率 ( 当 利润 率 高 于 利率 时 ， 借 款 人 才 
可 能 借款 )，@ 金 融 市 场 上 借贷 资本 的 供求 状况 ，@ 银 行 所 承担 的 贷款 风险 ，@ 通 货 膨胀 率 
(资金 贬值 可 能 会 使 实际 利率 无 形 中 成 为 负 值 );，@@ 借 出 资本 的 期 限 长 短 。 
3.3.2 单 利 法 


利息 的 计算 分 为 单 利 法 与 复 利 法 两 种 。 单 利 法 计 息 是 指 每 期 的 利息 都 按照 原始 本 金 计 
息 ， 不 把 先前 计 息 周 期 中 的 利息 累加 到 本 金 中 去 ， 利 息 不 再 计 息 ， 即 通常 所 说 的 “ 利 不 生 
利 ” 的 计 息 方法 。 因 此 ， 每 期 的 利息 是 固定 不 变 的 ， 其 总 利息 与 利息 的 期 数 成 正比 ， 其 计 
算 公 式 为 























I=Peion (3-3) 
F=P0-i+n) (3-4) 





式 中 т 
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某 人 以 定期 方式 存 入 一 笔 250 元 的 款项 ， 按 规定 以 单 利 计 息 ， 年 利率 为 10.44%， 问 8 年 期 到 期 
后 总 利息 及 本 利和 各 为 多 少 ? 

[##] P=250, 1=10.44%, n=8 

8 年 期 总 利息 : I=250X 0.104 4X8 一 208.8( 元 ) 

8 年 期 末 本 利和 : F=250X (1 +0.104 4X8) 一 458.8( 元 ) 

当 借入 一 项 资金 的 时 间 等 于 nn 个 利息 周期 时 ， 应 在 每 期 末尾 时 计算 利息 。 假如 以 年 利率 6% 借 入 
资金 1000 元， 共 借 4 年 ， 其 偿还 的 情况 见 表 3-3. 


#33 单 利 利息 计算 与 偿付 
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单 利 法 虽然 考虑 了 снна Елба Š app 





再 生产 过 程 ， 从 而 实现 增值 的 5 禽 是 不 符合 资 Жкн. 因此 ， 单 利 法 不 能 完全 
反映 资金 的 时 间 价值 ， 在 总 限 性 ， ие 期 投资 及 期 限 不 超过 一 年 的 借款 项 目 。 
3.3.3” 复 利 法 “< 


„ SÍ > 
ç С 


有 一 个 古老 的 故事 ， 一 个 爱 下 象棋 的 国王 棋艺 高 超 ， 在 他 的 国度 从 未 有 过 敌手 。 为 了 找到 对 手 ， 
他 下 了 一 道 诏书 ， 诏 书 中 说 无 论 是 谁 ， 只 要 打败 他 ， 国 王 就 会 答应 他 任何 一 个 要 求 。 一 天 ， 一 个 年 
轻 人 来 到 了 皇宫 ， 要 求 与 国王 下 棋 。 经 过 紧张 激战 ， 年 轻 人 终于 赢 了 国王 ， 国 王 问 这 个 年 轻 人 要 什 
么 样 的 奖赏 ， 年轻 人 说 他 只 要 一 点 点 小 小 的 奖赏 ， 就 是 在 他 们 下 的 棋盘 上 ， 在 棋盘 的 第 一 个 格子 中 
放 上 一 颗 麦 子 ， 在 第 二 个 格子 中 放 进 前 一 个 格子 的 一 倍 ， 每 一 个 格子 中 都 是 前 一 个 格子 中 友子 数量 
的 一 倍 ， 一 直 将 棋盘 每 一 个 格子 摆 满 ( 即 1. 2. 4. 8. 16. 32. 64. 128. 256. 512. 1024. 2048. 
4096、8 192、16 384、32 768. 65 536. 131 072. 262 144. 524 288、1 048 576、…)。 国王 觉 得 很 
容易 就 可 以 满足 他 的 要 求 ， 于 是 ， 就 同意 了 。 

但 悲惨 的 是 , 国王 并 不 能 认识 到 复 利 可 怕 的 力量 .。 任何 东西 连续 加 倍 64 Ж, 都 会 变 为 天 文 数字 。 
少数 几 粒 小 麦 经 过 复 利 计算 ， 即 使 一 粒 麦 子 只 有 1g 重 ， 也 需要 数 十 万 亿 吨 的 麦子 才 够 ， 即 使 将 国库 
中 所 有 的 粮食 都 给 他 ， 也 不 够 1%。 尽管 从 表面 上 看 ， 他 的 起 点 十 分 低 ， 从 一 粒 麦 子 开始 ， 但 是 经 过 
很 多 次 的 乘 方 ， 就 迅速 变 成 庞大 的 数字 。 

复 利 法 是 在 单 利 法 的 基础 上 发 展 起 来 的 ， 它 克服 了 单 利 法 存在 的 缺点 ， 其 基本 思路 如 


下 : 将 前 一 期 的 本 金 与 利息 之 和 (本 利和 ) 作 为 下 一 期 的 本 金 来 计 算 下 一 期 的 利息 ， 即 通常 
所 说 的 “ 利 上 加 利 ”” “利生 利 ”“ 利 深 利 ”的 方法 。 其 计算 公式 为 





ИЖ а 








F 一 PU 十 六 (3-5) 
=Е—Р=Р[(1+1'—1] (3-6) 
公式 的 推导 过 程 见 表 3-4。 


#34 复 利 公式 推导 过 程 
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«Оки» < 
如 果 按 复 利 计 息 ， 偿 还 方式 见 表 3-5. < 
x 息 计算 与 偿付 


表 28K 

ET TTT RT | жш 

n 
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ш звао [ьш n 


从 表 3-3 К\з. 5 可 以 看 出 ， 同 - 笔 借款 ， is 中 相同 的 情况 下 ， 用 复 利 计算 出 的 利 
息 金 额 数 比 用 单 利 计算 出 的 利息 金额 数 要 大 ， 当 所 借 本 金 越 大 、 利 率 越 高 、 年 数 越 多 时 ， 
虑 就 越 大 。 


Q. 案例 3—4 


张 某 现 在 把 1 000 元 钱 存 入 银行 ， 年 利率 为 8%, F| 4 年 后 张 某 的 账户 上 有 存款 多 少 元 ? 
[##] P=1000, i=8%, n=4 
4 年 期 末 本 利和 : F=1 000X(1 十 8%)* 二 1 360.5( 元 ) 


«хл» #0 3—5 


1626 年 ， 荷 兰 东 印 度 公司 花 了 24 美元 从 印第安 人 手中 买 下 了 曼哈顿 岛 . 而 到 2000 年 1 月 1 日 ， 
曼哈顿 岛 的 价值 已 经 达到 了 约 2.5 万 亿美 元 。 这 笔 交 易 无 疑 很 合算 。 
但 是 ， 如 果 改 变 一 下 思路 ， 东 印度 公司 也 许 并 没有 占 到 便宜 。 如 果 当 时 的 印第安 人 拿 着 这 24 美 


Р(1+0)" 
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元 去 投资 ， 分 别 按照 8% 的 单 利 和 复 利 利率 计算 ， 结 果 如 下 - 
单 利 : 24X(I+8%X374) 一 742( 美 元 ) 
ЯЖ: Е=24Х(1+8%)?” == 76 (万 亿美 元 ) 
到 2000 +, іх 24 美元 复 利 计 息 将 变 成 约 76 万 亿美 元 ， 几 乎 是 其 2.5 万 亿美 元 价值 的 30 45, 
而 按照 单 利 计算 这 24 美元 仅 变 成 742 美元 。 爱 因 斯 坦 曾 经 说 : “ 复 利 是 世界 第 八大 奇迹 ， 其 威力 
比 原子 弹 更 大 !” 


®..... 


目前 ， 在 我 国 银行 存款 采用 的 是 单 利 计 息 还 是 复 利 计 息 呢 ? 


现实 生活 中 ， 一 般 都 按 复 利 计 息 ， 因 为 没有 理由 不 让 前 碍 忠生 的 利息 作为 下 期 的 本 金 
计算 利息 ， 除 非 每 期 都 将 利息 取出 。 但 是 ， 为 了 储户 方便 太 рее, НИТ А ваа 
上 用 的 还 是 单 利 计算 ， 只 是 通过 存 期 的 不 同 ， 规 定 不 


例如 ，2008 年 12 月 23 日 ， 人 民 币 存款 利 识 训 ЫЕ, s 
率 一 年 期 是 2.25%， 两 年 期 是 2.79%， “maia 五 年 期 为 3.6%。 率 2. 
的 复 利 计 息 ， 其 等 $ 价 的 单 利 利率 分 别 为 6 人 2.28%、2.30% 和 2.35%. ША, 银行 为 了 
吸引 长 期 存款 ， 规 定 的 利率 还 高 于 等 МЈ]. 

因此 ， Шш :用 复 利 计 息 
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3.4.1 s Ж, 

колигин}, шиир $ 险 济 效果 相同 ， 就 称 这 两 个 方案 是 等 值 的 。 例 如 ， 
在 年 利率 6% 的 情况 下 ， 现 在 的 300 元 等 值 于 8 年 末 的 300X(1 十 0.06)8 王 478.20( 元 )。 这 两 
个 等 值 的 现金 流量 如 图 3.7 所 示 。 


































478.20 


300 
i=6% i=6% 


Vo 0 1 2 3 4 5 6 7 8 年 
图 3.7 同一 利率 下 不 同时 间 的 货币 等 值 


货币 等 值 考 虑 了 货币 的 时 间 价 值 。 即 使 金额 相等 ， 由 于 发 生 的 时 间 不 同 ， 其 价值 并 不 
一 定 相等 ， 反 之 ， 不 同时 间 上 发 生 的 金额 不 等 ， 其 货币 的 价值 却 可 能 相等 。 

决定 资金 等 值 的 因素 如 下 : 资金 数额 ，@ 金 额 发 生 的 时 间 ;，@ 利 率 。 

利用 等 值 的 概念 ， 可 以 把 在 一 个 (或 一 系列 ) 时 间 点 发 生 的 资金 金额 换算 成 另 一 个 (或 一 
系列 ) 时 间 点 的 等 值 的 资金 金额 ， 这 样 的 一 个 转换 过 程 就 称 为 资金 的 等 值 计算 。 把 将 来 某 一 
时 点 的 资金 金额 换算 成 现在 时 点 的 等 值 金额 称 为 “ 折 现 ”或 “贴现 ”。 
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3.42 复 利 计算 公式 

复 利 计算 公式 中 采用 的 符号 如 下 。 

i 一 一 利率 ( 折 现 率 ) 

在 工程 经 济 分 析 中 ， 把 根据 未 来 的 现金 流量 求 现在 的 现金 流量 时 所 使 用 的 利率 称 为 折 
现 率 。 本 书 中 利率 和 折 现 率 一 般 不 加 以 区 分 均 用 i 来 表示 ， 并 且 i 一 般 指 年 利率 (年 折 
现 率 )。 

1 一 一 计 息 期 数 

计 息 次 数 是 指 投资 项 目 从 开始 投入 资金 (开始 建设 ) 到 项 目的 寿命 周期 终结 为 止 的 整个 
期 限 ， 计 算 利息 的 次 数 ， 通 常 以 “年 ”为 单位 。 计 息 期 数 通 п 来 表示 。 

一 一 现 值 

现 值 表 示 资 金发 生 在 某 一 特定 时 间 序 列 始点 
间 的 价值 。 在 工程 经 济 分 析 中 ， 现 值 表示 在 现 作 流 
金 流 量 折算 到 0 点 时 的 价值 。 现 值 通常 2 人 

天 一 一 终 值 
终 值 表示 资金 发 生 在 某 ы 到 列 终点 上 的 ， 即 相对 于 现 值 的 任何 以 后 时 间 
的 价值 。 其 含义 是 指 期 初 Л Шш 未 的 期 终 值 ， 即 期 末 本 利和 的 价 
















， 即 相对 于 将 来 值 的 任何 较 早 时 
qh 0 点 的 投资 数额 或 投资 项 目的 现 








值 。 终 值 通常 以 严 来 表 宁 


4 一 一 年 多 < № 

ФА К; илва зо ео арайл СО 即 在 某 一 特定 时 间 序 列 
期 内 ， 每 隔 相 同时 间 收 支 的 等 额 款项 。 年 金 通 常 以 4 来 表示 。 

根据 现金 的 不 同 支付 方式 ， 常 用 的 复 利 计算 公式 有 如 下 6 种 。 

1. 一 次 支付 终 值 公式 

如 果 有 一 笔 资 金 ， 按 年 利率 i 进行 投资 ，n 年 后 本 利和 应 该 是 多 少 ? 也 就 是 已 知 P、i、 
п, Ж#Н F. 解决 此 类 问题 的 公式 称 为 一 次 支付 终 值 公 式 ， 其 计算 公式 为 

F=P(1+7) (3-7) 
式 (3-7) 表 示 在 利率 为 i?， 计 息 期 数 为 n 的 条 件 下 ， 终 值 F 和 现 值 P 之 间 的 等 值 关 系 。 
一 次 支付 终 值 公式 的 现金 流量 图 如 图 3.8 所 示 。 
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图 3.8 一 次 支付 终 值 公式 的 现金 流量 图 


а7 SSSSSSSS 






ШЕ” ВИЕЙ AN 


— 


° ° ° ° ° ° sa 





在 公式 (3-7) 中 ，(1 十 六 称 为 一 次 支付 终 值 系 数 ， 记 为 (F/IP，i，n)， 可 通过 查 附 录 中 的 
复 利 系数 表 求 得 。 因 此 ， 公 式 (3-7) 又 可 写 为 


Е=Р(ЕР, і, п) 
«. РЯ з-6 


某 工程 项 目 需要 投资 ， 现 在 向 银行 借款 为 100 万 元 ,年 利率 为 10%， 借 款 期 为 5 年 ， 一 次 还 清 。 
问 第 5 年 年 末 一 次 偿还 银行 的 资金 是 多 少 ? 
【 解 】 其 现金 流量 图 如 图 3.9 所 示 。 


Р=1005 0 \ Z 
| L П 1 1 “| 
0 1 2 3 


图 3.9 


Е=Р(1+1)'=Р(Е/Р, і, п) s 5)=10X1.610 5 一 161.05( 万 元 ) 


@ ®®#йїз-1 21 
在 第 1 年 年 初 ， й 1000 5, 4 年 年 末 可 得 本 利和 是 多 少 ? 
[##] F=P(l +e =1 җн 


2. № 


5 со kun kakuyan 现在 应 该 投资 多 少 ? 即 已 
知 i、n， 求 现 值 P。 解 决 此 类 问题 用 到 的 公式 称 为 一 次 支付 现 值 公式 ， 其 计算 公式 为 
P=F(1+i) " (3-8) 

一 次 支付 现 值 公式 的 现金 流量 图 如 图 3.10 所 示 。 




















от 
P= 


图 3.10 一 次 支付 现 值 公式 的 现金 流量 图 


在 公式 (3-8) 中 ， с К і, п), ë 38 РР, і, пун. 2348] 
数 ， 可 通过 查 附 录 中 的 复 利 系数 表 求 得 。 因 此 ， 公 式 (3-8) 又 可 写 为 
r; i, n) 
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sasa 3-8 


某 工 厂 拟 在 第 5 年 年 末 能 从 银行 取出 2 万 元 ， 购 置 一 台 设备 ， 若 年 利率 为 10%. 那么 现在 应 存 
入 银行 多 少 钱 ? 
【 解 】 其 现金 流量 图 如 图 3.11 所 示 。 
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图 3.11 ”现金 流量 图 
Р=Е(1++1) "= АРІ/Е, і, п)=2(Р/Е, 10%, а 1.241 8( 万 元 ) 


a «Оон #з-9_ Кы 


车 年 利率 为 10%， 如 要 在 第 4 年 Sr 1464.1 元 ， 则 第 1 年 年 初 的 投资 为 多 少 ? 
[#1 РАР, = 1 4641 КМ 4)=1 4641х е оаа 


3. Финал 
在 一 个 时 间 序 тс а :每 个 计 息 期 的 期 未 支 付 一 笔 等 额 的 次 
$ A, 求 年 后 本 利和 累计 即 已 知 4、i、n， 求 F. 其 现金 流量 图 
I 


如 图 3.12 Хх 























图 3.12 ”等额 支 付 终 值 公式 的 现金 流量 图 

















在 利率 为 i 的 情况 下 ，n 年 末 积 累 的 资金 为 
下 一 4(1 十 尽 一 1 十 4(1 十 加 一 2 十 4(1 十 六 3 十 … 十 4(1 十 站 十 4 
上 式 两 边 同时 乘 以 (1 十 i)， 则 有 
Е(1-Е)=А(1-+Еї)”-+ЕА(1-Е1)"°1-+ЕА(1-Е0)" A014 + AG) 





后 式 减 前 式 ， 得 
Е(а1+й)—Е=А(1+)"—А 


Е= {®— (3-9) 
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建筑 工程 经 济 RN 
° ° ° ° ° ws 





在 公式 (3-9) 中 ， 





Cl aysiri, NGA, 四， 可 通过 查 附录 中 





的 复 利 系数 表 求 得 。 因 此 ， 公 式 (3-9) 又 可 写 为 


F=A(F/A, i, n) 
@, 膨 案例 3-10 


某 大 型 工程 项 目 总 投资 10 亿 元 ，5 年 建成 ， 每 年 末 投 资 2 亿 元 ， 年 利率 为 7%， 求 5 年 年 末 的 
实际 累计 总 投资 额 。 
【 解 】〗 其 现金 流量 图 如 图 3.13 所 示 。 


i трай 








亿 元 


>⁄ У Ж 
у. Š < %, 5)=2X 5.750 7 三 11.5( 亿 元 ) 
а 3-11 


某 企业 在 大 学 设立 奖学金 ， 每 年 年 末 存 入 银行 2 万 元 ， 若 存款 利率 为 3%， 则 第 5 年 年 末 可 得 存 
款 为 多 少 ? 

[%#] Е=А(Е/А, і, n)=2(F/A, 3%, 5)=2 х 5.309=10.618(77 2) 

4. 等 额 支付 偿 债 基金 公式 

Шу ТТЕ п 年 末 能 筹集 一 笔 资 金 已 按 年 利率 为 i 计算 , 从 现在 起 每 年 末 必 须 存储 多 少 
资金 ? 即 已 知 F、i、n， 求 4。 其 现金 流量 图 如 图 3.14 所 示 。 
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图 3.14 等额 支 付 偿 债 基金 公式 的 现金 流量 图 
ЮЛ s 


2Я#%®з, 现 信 流量 与 资金 时 间 价值 “NN 


将 公式 (3-9) 变 换 可 得 到 等 额 支付 偿 债 基金 公式 为 


FI i _ Е 
=a] (3-10) 


енене жи, 符号 (4/F,i, nn) 表 示 ， 可 通过 查 附 录 

















式 中 ， 








i == )'—1 
中 的 复 利 系数 表 求 得 。 因 此 ， 公 式 (3-10) 又 可 写 为 


A=F(A/F, і, п) 
Q. B) # 3—12 


某 工厂 计划 自 筹资 金 于 5 年 后 新 建 一 个 生产 车 间 , ñit $ ЖАУ 000 Z, 若 年 利率 为 5%， 
从 现在 起 每 年 年 末 应 等 额 存 入 银行 多 少 钱 才 行 ? < 


【 解 】 其 现 全 流量 图 如 图 3.15 所 示 . \- 
<$ Е= 5 000776 
к 345 ”现金 


А=Е ич / 
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фы 3 一 13 


某 公 司 5 年 后 需 一 次 性 偿还 一 笔 200 万 元 的 借款 ， 借 款 利率 为 10%， 从 第 1 年 年 末 起 企业 应 每 
年 等 额 丰 入 银行 多 少 偿 债 基金 ? 
СЯ A=F(A/F, i, п)=200(А/Е, 10%, 5)=200Х 0.163 8 二 32.75( 万 元 ) 





















ур %, 5)=5 000X 0.181=905 (万 元 ) 


5. 等 额 支付 资金 回收 公式 
期 初 一 次 投资 数额 为 P, КЕ п 年 内 将 投资 全 部 收回 ， 则 在 利率 为 i 的 情况 下 , 求 每 年 
应 等 额 回收 的 资金 ， 即 已 知 P、i、n， 求 4。 其 现金 流量 图 如 图 3.16 所 示 。 

















图 3.16 ”等额 支付 资金 回收 公式 的 现金 流量 图 
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前 面 我 们 已 知 : 


РИ {жч 
1 














Ж ЕРОЛ Est, Шил ЗЕН ИНЕШ АЗЫ 
== (3-11) 
ПЕ" —1 
ship, r  uaswxiweiam, 用 符号 (4/P, i 区 表示 ， 可 通过 查 附录 





中 的 复 利 系数 表 求 得 。 因 此 ， 公 式 (3-11) 又 可 写 为 


А=Р(А/Р, i, n) њ, 
Q. ВЖ 3 一 14 a SS 


某 项 工程 投资 借款 为 50 万 元 ， 年 利率 为 g 5 年 年 末 等 额 偿还 ， 求 偿还 金额 是 多 少 ? 





【 解 】 其 现金 流量 图 如 图 3.17 所 示 。 


< Ка 
Ў 








1+0)" 
а+у—1 





F P(A/ P,i,n)=50(A/ P,10%, 5)=50X 0.2638=13.19 (万 元 ) 


«Оаа» 3—15 


某 投 资 人 欲 购 一 座 游 泳 馆 ， 期 初 投资 1 000 万 元 ， 年 利率 为 10%， 若 打算 5 年 内 收回 全 部 投资 ， 
则 该 游泳 馆 每 年 至 少 要 获 利多 少 万 元 ? 
[#] А=Р(А/Р, i, n)=1 000(4/P, 10%, 5)=1 000X 0.263 8 一 263.8( 万 元 ) 


6. 等 额 支付 现 值 公式 

fE n 年 内 每 年 等 额 收 支 一 笔 资金 A, 则 在 利率 为 i 的 情况 下 , 求 此 等 额 年 金 收 支 的 现 值 
总 额 ， 即 已 知 4、i、n， 求 P。 其 现金 流量 图 如 图 3.18 所 示 。 

把 式 (3-11) 倒 过 来 ， 可 得 到 等 额 支 付 现 值 公 式 为 


_ |а+у— _ 
4 по ' (3-12) 
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式 中 ， [em 用 符号 (P/4,i, 区 表示 ， 可 通过 查 附录 中 的 








1+0)" 
复 利 系 数 表 求 得 。 因 此 ， 公 式 (3-12) 又 可 写 为 
P=A(P/A, i, п) 
A 
| 1 2 3 Wl n ç 
P=? 


图 3.18 уб" 
й ьп зле 3-16 K S 


某 项 投资 预计 每 年 收益 为 2 We < Ф 09) 10% 时 к 问 期 初 的 投 


т, 

дм „д 

шрын ЖД: Е t i: I. | 
5| 2:595 10 





319 现金 流量 图 





_ [(+0'—1 
4 11у 


anan 3—17 


15 年 中 ， 每 年 年 末 应 为 设备 支付 维修 费 800 元 ， 若 年 利率 为 6%， 现 在 应 存 入 银行 多 少 钱 ， 才 
能 满足 每 年 有 800 元 的 维修 费 ? 

【 解 】 P=A(P/A, i, n)=800(P/A, 6%, 15) 一 800X 9.712 2 一 7 769.76( 元 ) 

运用 利息 公式 应 注意 的 问题 如 下 。 

(1) 为 了 实施 方案 的 初始 投资 ， 假 定 发 生 在 方案 的 寿命 期 初 。 

(2) 方案 实施 过 程 中 的 经 常 性 支出 ， 假 定 发 生 在 计 息 期 (年 ) 末 . 

(3) 本 年 的 年 末 即 是 下 一 年 的 年 初 。 

(4) 已 是 在 当前 年 度 开 始 时 发 生 。 


|е i,n)=2(P/ А,10%,10)=2 6.144 6=12.2892(5 Ж) 






5з МЭЭ 
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(5) F2& 3 W 50 3 n ФКА. 
(6) 4 是 在 考察 期 间 各 年 年 末 发 生 。 当 问题 包括 P 和 4 时， 系列 的 第 一 个 A 是 在 了 发 生 一 年 后 
的 年 末 发 生 ; saat 时 ， 系 列 的 最 后 一 个 4 是 和 同时 发 生 。 





倒数 关系 : 

(ЕР, і, m=1(P/F, і, п) 

(A/P, і, п)= 1/(Р/А, і, п) 

(АЕ, і, пу= РА, і, п) 

乘积 关系 : 

(Е/А, і, пу=(Р/А, i, п)(Е/Р, i, п) 





3.4.3 ”名义 利率 和 有 效 利率 
在 复 利 计算 中 ， ve 以 与 计 息 周 期 相同 ， 也 可 以 不 同 。 


当 利 率 周期 与 计 息 周期 不 一 致 时 ， 就 出 现 





和 有 效 利率 的 概念 。 


1. 名 义 利率 
所 谓 名 义 利率 ”是 指 计 息 周 үй -个 利率 周期 内 的 计 息 周期 数 m 所 得 的 利率 
周期 利率 ， 即 


r=i ° (3-13) 
例如 ， 每 月 计 р у, ФЙ УЕ 一 年 中 计 息 期 数 为 12 次 ， hm. 
/ 5Х*# 


期 (月 ) 利 率 为 a | ж ты. 习惯 上 称 为 “年 利率 为 12%, 
月 计 息 一 х < келле Ие инана инн, вя 
相同 。 

2 к. 











若 用 计 息 周期 利率 来 计算 利率 周期 利率 ， 并 将 利率 周期 内 的 利息 再 生 因 素 考 虑 进去 ， 
这 时 所 得 的 利率 周期 利率 称 为 利率 周期 有 效 利率 (又 称 实际 利率 )。 
根据 利率 的 概念 ， 即 可 推导 出 有 效 利率 的 计算 公式 
已 知名 义 利率 x， 一 个 利率 周期 内 计 息 m 次 ， 则 计 息 周期 利率 为 这 wm， 在 某 个 利率 
周期 初 有 资金 Pp， 根据 一 次 支付 终 值 公式 可 得 该 利率 周期 的 本 利生 ， 即 
-zt 
т 
根据 利息 的 定义 ， 可 得 该 利率 周期 的 利息 了 为 
Г=Е—Р: {н 2) Р: (ч | | 
т т 
再 根据 利率 的 定义 ， 可 得 该 利率 周期 的 实际 利率 ze 为 
oa 人 (7 —_ (3-14) 
m 
现 设 年 名 义 利率 x 二 12%， 则 年 、 半 年 、 季 、 月 、 天 的 年 有 效 利率 见 表 3-6. 
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Ж3-6 计 息 期 数 不 同 时 的 有 效 利率 










各 期 实际 利率 有 效 年 利率 














一 年 | 1 12.000 0% 12.000 0% 
半年 | 2 6.000 0% | 12.360 0% 
一 对 4 3.000 0% | 12.550 9% 

1.000 0% 12.682 5% 





0.032 9% 12.747 5% 


效 利率 相等 ， 当 计 息 周期 短 
的 计 息 期 数 m 越 多 ， 有 效 利率 





与 名 义 利 3 
所 以 ， 
评价 ， 而 必 


< 的 差 值 就 越 大 。 
工程 经 济 分 析 中 ， 如 果 各 方案 的 талиф ибен 单 地 使 用 名 义 利率 来 
i 换算 成 有 效 利率 来 进行 评价 ， Кы 误 的 结论 。 











> 
Мг 83 52 3-2 Л 

1， 若 名 义 利率 一 定 ， ug 的 关系 为 ( ). 
A， 计 息 周 期 增加 ， 3 

B， 计 息 周期 增加 ， 党 И. 
C， 计 息 周期 增加 pe NS 
р. ель х 
2. жє нето, Ф 9, kaa ГАНС). 
А. 10.38% В. 10.46% С. 10.00% D. 10.25% 
3， 已 知 某 项 目的 计 息 期 为 月 ， 月 利率 为 8%， 则 项 目的 年 名 义 利率 为 ( ). 
А. 8% В. 8% С. 9.6% D. 9.6% 
. 1С 2А 3 


a 案例 3-18 


某 公 司 向 国外 银行 贷款 200 万 元 ， 借 款 期 5 年 ， 年 利率 为 15%， 但 每 周 复 利 计算 一 次 。 在 进行 
资金 运用 效果 评价 时 ， 该 公司 把 年 利率 (名 义 利率 ) 误 认为 有 效 利率 。 求 该 公司 少 算 了 多 少 利息 ? 
【 解 】 该 公司 原 计 算 的 本 利和 为 
Е'=200(1+0.15)#=402.27(7 Ж) 
而 实际 利率 应 为 
ia 一 (1 十 0.15/52)52 一 1 一 16.16% 
这 样 ， 实 际 的 本 利和 应 为 
Е=200(1+0.161 6) 二 422.97( 万 元 ) 
少 算 的 利息 为 
一 F'=422.97 一 402.27 二 20.70( 万 元 ) 
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3.5 等 值 计 算 实例 


3.5.1 计 息 期 为 一 年 的 等 值 计 算 
当 计 息 期 为 一 年 时 ， 名 义 利率 与 有 效 利率 相同 ， 利 用 上 述 复 利 计算 公式 可 以 直接 进行 
等 值 计算 。 


B) #01 3—19 
当年 利率 为 8% 时 ， 从 现在 起 连续 6 А 2 $ yB 5 6 年 年 末 的 10000 等 值 ? 


【 解 】 其 现金 流量 图 如 图 3.20 所 示 . 
< 10000 
МЕА eN i=8% 
Ó f 273 456 K 0123456 年 


20 ”现金 流量 图 ~ 
= {© ен Ны 


和 和 在 起 连续 6 年 1 的 年 未 等 额 支付 与 第 6 年 年 末 的 10000 
元 等 值 。 2А 
47 а 
Ë Хү J Ж 
<, 用 案例 3-20 


当 利率 为 10% 时 ， 从 现在 起 连续 5 年 的 年 末 等 额 支付 为 600 元 ， 问 与 其 等 值 的 第 0 年 年 末 的 现 
值 为 多 少 ? 

【 解 】 P=A(P/A, 10%, 5)=600X 3.790 8 二 2 774.50( 元 ) 

计算 表明 ， 当 利率 为 10% 时 , 从 现在 起 连续 5 年 的 600 元 年 末 等 额 支付 与 第 0 年 的 现 值 274.50 
元 是 等 值 的 。 


















3.5.2， 计 息 期 短 于 一 年 的 等 值 计算 

如 计 息 期 短 于 一 年 ， 仍 可 利用 以 上 的 利息 公式 进行 计算 ， 这 种 计算 通常 会 出 现下 列 3 
种 情况 。 

1. 计算 期 等 于 支付 其 


РЧА B) # {13—21 
按 年 利率 为 12%， 每 半年 计 息 一 次 ， 从 现在 起 ， 连 续 3 年 ， 每 半年 为 100 元 的 等 额 支付 ， 问 与 
ЖУЛ ss 


其 等 值 的 第 0 年 年 末 的 现 值 为 多 少 ? 
【 解 】 每 计 息 期 的 利率 为 
i 二 12%/2 二 6%( 每 半年 一 期 ) 
п=(3 年 )X( 每 年 2 期 )=6 期 
P=A(P/4, 6%,6) 一 100X4.9173 一 491.73( 元 ) 
计算 表明 ， 按 年 利率 12%， 每 半年 计 息 一 次 计算 利息 ， 从 现在 起 ， 连 续 3 年 ， 每 半年 支付 100 
元 的 等 额 支付 与 第 0 年 的 现 值 491.73 元 的 现 值 是 等 值 的 。 





2， 计 息 期 短 于 支付 其 


@, B) #1 3—22 1 
按 年 利率 为 12%， 每 季度 计 息 一 次 计算 利息 ， ~ 3 年 的 等 额 年 末 支 付 借款 为 1 000 


元 ， 问 与 其 等 值 的 第 3 年 年 末 的 借款 金额 为 多 少 ? Š 


【 解 】 共 现金 流量 图 如 图 3.21 所 示 。 ~ 
6 7 


5 


кч 1000 ж” 


Е=? 






А 
图 3.21 按 季 计 息 年 度 支 付 的 现金 流量 图 (单位 : 元 ) 


每 年 向 银行 借 一 次 ， 支 付 期 为 一 年 ， 年 利率 为 12%， 每 季度 计 息 一 次 ， 计 息 期 为 一 个 季度 ， 计 
息 期 短 于 支付 期 。 例 题 不 能 直接 采用 利息 公式 ， 需 要 进行 修改 ， 修 改 方式 有 如 下 3 种 。 

第 一 种 方法 : 取 一 个 循环 周期 ， 使 这 个 周期 的 年 末 支 付 转变 成 等 值 的 计 息 期 末 的 等 额 支付 系列 ， 
其 现金 流量 如 图 3.22 所 示 。 


0 (41Е.3%4) от [> la [1 


239 239 239 239 
1000 
图 3.22 将 年 度 支付 转化 为 计 息 期 末 支 付 (单位 : л) 
А=Е(А/Е, 3%, 4)= 1 000X 0.239 0=239( 元 ) 
式 中 : r 一 12%，m 一 4， 得 
i=12%+4=3% 
经 过 转变 后 , 计 息 期 和 支付 期 完全 重合 , 可 直接 利用 利息 公式 进行 计算 , 现金 流量 图 变 为 图 3.23. 
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图 3.23 经 转变 后 计 息 期 与 支付 期 重合 (单位 : 元 ) 


F=4(P14,3%, 12)=239X14.192=3 392( 元 ) 
第 二 种 方法 : 把 等 额 支付 的 每 一 个 支付 看 作为 一 次 支付 ， 求 出 每 个 支付 的 将 来 值 ， 然 后 把 将 来 
值 加 起 来 ， 这 个 和 就 是 等 额 支付 的 实际 结果 。 


F=1 000(F/P, 3%, 8) 十 1 000(F/P, 3%, У, 3 392( 元 ) 
Кф: 第 一 项 表示 第 1 年 年 本 借款 1 000 元 将 计 息 к 第 2 年 年 末 借 款 1 000 元 将 计 息 
4 次 ， 第 三 项 表示 第 3 年 年 末 借 款 1 000 元 。 
第 三 种 方法 : 将 名 Б о. ОЛИНА 年 有 效 利率 为 


(= е =) 一 一 12.55% 
由 此 可 得 


ed %,3)= ыч 392( 元 ) 
ЖФ, (ЕА, 12.55%, 3)= 3 可 由 查 表 通过 求 得 ， 有 具体 计算 方法 可 参见 3.5.3 节 。 


通过 以 上 3 ， 按 年 利率 为 2 нузи 从 现在 起 连续 3 年 的 1 000 
元 等 额 年 末 借 款 与 第 涯 坚 第 示 的 3 392 元 等 人 
рУ ма 


з жаўкы 

通常 规定 存款 必 须 存 满 一 个 计 息 周 期 才 计 算 利息 。 当 计 息 期 长 于 支付 期 时 ， 在 计生 期 
所 收 或 付 的 款项 不 计算 利息 ， 也 就 是 说 ， 在 某 计 息 期 间 存 入 的 款项 相当 于 在 下 一 个 计 息 基 
初 存 入 这 笔 金 矣 ， 在 计 息 期 内 提取 的 款项 相当 于 在 前 一 个 计 息 期 未 提取 了 这 笔 金 侨 。 
处 理 原则 是 ， 计 息 期 间 的 存款 或 借款 放 在 本 期 未 ， 而 取款 或 还 款 放 在 本 期 初 。 


3.5.3 综合 计算 实例 

在 计算 技术 方案 的 等 值 时 ， 有 时 会 遇 到 这 样 一 种 情况 ， 即 现金 流量 P. F. А 以 及 计算 
期 п 均 为 已 知 量 ， 而 利率 i 为 待 求 的 未 知 量 。 例 如 ， 求 方案 的 收益 率 、 国 民 经 济 的 增长 率 
等 就 属于 这 种 情况 。 这 时 ,可 以 借助 查 附 录 中 的 复 利 系 数 表 利 用 线性 内 插 法 近似 地 求 出 
іж. 


2 В #1 3—23 


当 利率 为 多 大 时 ， 现 在 的 300 元 等 值 于 第 9 年 年 末 的 525 元 ? 
[#1 F=P(FIP, і, п) 
525=300(F/P, і, 9) 
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(ЕР, i, 9)=525/300= 1.750 

从 附录 中 的 复 利 系数 表 中 可 以 查 到 ， 当 n 二 9 时 ，1.750 落 在 6% 和 7% 之 间 。 从 6% 的 表 上 查 到 
1.689， 从 7% 的 表 上 查 到 1.839， 用 线性 内 插 法 可 得 
1.689 一 1.750 
1.689 一 1.838 

计算 表明 ， 当 利率 为 6.41% 时 ， 现 在 的 300 元 等 值 于 第 9 年 年 末 的 525 元 。 

在 计算 技术 方案 的 等 值 中 ， 另 一 种 可 能 的 情况 是 ， 已 知 方案 现金 流量 P. F X. A, АЖА) 
率 i， 而 方案 的 计算 期 n 为 待 求 的 未 知 量 。 例 如， 要 求 计算 方案 的 投资 回收 期 、 借 款 清偿 期 就 属于 这 
种 情况 。 这 时 ， 仍 可 借助 查 复 利 系数 表 ， 利 用 线性 内 插 法 近似 地 求 出 n 来 。 其 求解 基本 思路 与 计算 
未 知 利率 大 体 相同 。 


«Ол» 案例 3-24 < À 
某 企 业 贷款 200 万 元 用 于 建 工 程 ， 第 2 ЎР. 产后 每 年 收益 40 万 元 。 若 年 利率 为 


ее тва 


10%， 问 在 投产 后 多 少年 能 归还 200 万 元 的 本 息 ? 
【 解 】 其 现金 流量 图 如 图 3.24 所 示 。 


2- т. 9а 


назву 公式 ， 将 第 oa © P=A(P/A, i, пу 
(Р/А, і, n—2)=P/A=242/40=6.05 





查 复 利 系数 表 得 
(Р/А, 10%, 9)=5.759 0 
(Р/А, 10%, 10)=6.144 6 
由 线性 内 插 法 求 得 
(n—2)=9.754 7( 年 )， 在 投产 后 9.754 7 年 能 全 部 还 清 货款 的 本 息 。 


<, B) # f#| 3—25 


某 项 目 第 1 一 4 年 每 年 投资 50 万 元 ， 第 4 年 建成 投产 ， 年 净 收 益 40 万 元 ， 第 5 一 10 年 生产 达 产 
后 年 均 净 收益 为 70 万 元 。 第 11 一 12 年 生产 略 有 下 降 ， 年 均 净 收 50 万 元 ， 当 年 利率 为 8% 时 ， 求 终 
值 、 现 值 、 第 4 年 期 末 的 等 值 资金 。 

【 解 】 其 现金 流量 图 如 图 3.25 所 示 . 

P=—50+(—50)(P/4, 8%, 3)+40(P/F, 8%, 4)+-70(P/A, 8%, 6)(P/F, 8%, 4)+ 50(P/A, 8%, 2)(P/F, 
8%, 10)= 129.614 2( 万 元 ) 

F=P(F/P, 8%, 12)=326.368 6( 万 元 ) 

Fi=P(F/P, 8%, 4)=176.275 3( 万 元 ) 
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3.25 ”现金 流量 图 


@, B) £ f#| 3—26 


某 工程 项 目 建设 采用 银行 贷款 ， 贷 款 数 额 为 每 年 初 贷款 1 э быз 5 年 向 银行 货款， 年 利 
率 为 10%， 求 5 年 贷款 总 额 的 现 值 及 第 5 年 年 末 的 未 来 值 各 с? 
【 解 】 其 现金 流量 图 如 图 3.26 所 示 。 S. 





解法 1: k P. j 
PT At! 10%, ша 79.08( 万 元 ) 
bp, 10%, 1)=379.08 00 0 一 416.99( 万 元 ) 
(ЕЈР, 10%, 6)=379.08 Х 1.771 6 一 671.58( 万 元 ) 
解法 2: ЖЖ F, #Ж P. F. 
ч =А(Е/А, 10%, 5)=100Х 6.105 1 一 610.51( 万 元 ) 
P=F,(PIF, 10%, 4) =610.51 Х0.683 0 一 416.98( 万 元 ) 
F=F,(FIP, 10%, 1)=610.51 X 1.100 0 一 671.56( 万 元 ) 


«м» 案例 3-27 


某 企业 准备 引进 一 条 生产 线 ， 引 进 此 生产 线 需 要 花费 150 万 元 ， 企 业 可 以 有 两 种 付款 方式 : 一 
种 是 在 签约 时 一 次 付 清 ; 还 有 一 种 付款 方式 ， 就 是 签约 的 时 候 付 50 万 元 ， 生 产 线 两 年 后 投入 运营 ， 
以 后 从 每 年 的 销售 额 400 万 中 提取 5% 用 于 还 款 (第 3 年 年 末 开 始 )， 共 为 期 8 年 ， 年 利率 为 10%， 问 
企业 采取 何 种 付款 方式 较 好 ? 

СЛ P,=150(2 zt) 

P,=50+-20(P/A,10%,8)(P/F,10%, 2) 
=50+20X5.335X 0.826 4=138.2(27 х) 
因此 ， 企 业 采取 第 二 种 付款 方式 较 好 。 
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3.6 常用 的 还 本 付 息 方式 


a 


王 先生 向 银行 申请 了 20 年 期 30 万 元 个 人 购房 贷款 ， 银 行 提供 了 两 种 还 款 方式 供 李 先生 选择 ， 
即 等 额 本 息 还 款 方式 和 等 额 本 金 还 款 方式 ， 李 先生 选择 哪 一 种 还 款 方式 更 好 呢 ? 

在 现代 借贷 市 场 中 ， 债 务 人 与 债权 人 事先 约定 还 款 方式 和 还 款 期 限 ， 最 常用 的 还 款 方式 有 等 额 
本 息 还 款 方式 和 等 额 本 金 还 款 方式 两 种 。 


3.6.1 等 额 本 息 还 款 方式 ж 

ЕЗ Ен жыллы. ЛЕ ОО А, Р с Е 
期 应 还 的 本 金 和 利息 ， 在 借款 截止 日 期 前 全 部 还 清 及 总 | 但 每 期 利息 和 本 金 所 占 的 比例 
不 同 。 

等 额 本 息 还 款 方式 还 款额 各 期 相等 ，] 贷款 利息 按 月 初 剩余 贷款 本 人 金 计 算 并 逐 
月 结 清 。 由 于 每 月 的 还 款额 相等 ， 因 敏 初期 每 月 的 还 款 中 ， 崭 除 按 月 结 清 的 利息 
后 ， 所 还 的 贷款 本 金 就 较 少 ， 而 在 因 贷款 本 金 不 断 减 少 、 每 月 的 还 款额 中 贷款 利 
息 也 不 断 减 少 ， 每 月 所 还 的 借款 бе. жине үш. залитая 


多 、 占 用 的 时 间 更 长 。 Ў ҳўл. 


3.6.2 等额 本 金 还 N 
: ЖО А ЛЫ 













清 自 上 一 个 还 软骨 罕 本 次 还 款 期 间 的 贷 笋 余额 所 产生 的 利息 的 一 种 还 款 方式 。 等 额 本 金 还 
款 方式 还 款额 的 计算 采用 单 利 法 。 每 期 归还 本 金 数 相等 ， 当 期 应 付 利息 是 期 初 占用 资金 和 
期 适用 利率 的 乘积 ， 然 后 将 两 者 相 加 得 到 当期 还 款额 。 这 种 还 款 方式 相对 等 额 本 息 而 言 ， 
总 的 利息 支出 较 低 ， 但 是 前 期 支付 的 本 金 和 利息 较 多 ， 还 款 负担 逐 月 递减 。 

3.6.3 不 同 还 款 方式 现金 流量 分 析 

在 等 额 本 息 还 款 方式 下 ， 贷 款 人 每 期 偿还 的 总 金额 相等 ， 每 期 还 款额 中 包括 当期 应 偿 
还 的 本 金 和 应 承担 的 利息 ， 前 期 支付 的 利息 多 本 金 少 ， 后 期 支付 的 利息 少 本 金 多 。 

在 等 额 本 金 还 款 方式 下 ， 本 金 在 贷款 期 内 均匀 偿还 ， 每 期 偿还 的 本 金 相等 ， 而 本 期 支 
付 的 利息 金额 不 同 ， 因 此 本 期 还 款 金额 各 不 相同 。 

为 便于 说 明 问 题 , 现 假 设 如 下 : 某 人 借入 5 年 期 的 贷款 100 万 元 ,借款 年 利率 为 10%, 
每 年 付 息 一 次 ， 相 关 数 据 见 表 3-7。 

此 可 看 出 ， 等 额 本 息 还 款 方式 首 期 还 本 最 少 ， 以 后 逐 期 增加 ;等额 本 金 还 款 方式 各 
期 支付 的 本 金 相同 。 在 还 款 期 的 前 半期 内 ， 等 额 本 息 还 款 方式 的 还 本 额 要 低 于 等 额 本 金 还 
款 方式 ， 随 着 等 额 本 息 还 款 方式 的 还 本 额 的 逐 期 增加 ， 在 后 半期 ， 等 额 本 息 还 款 方式 的 还 
本 额 要 高 于 等 额 本 金 还 款 方式 。 等 额 本 息 还 款 方 式 各 期 支付 的 利息 非 等 额 减少 ， 前 期 利息 
差额 较 小 ， 后 期 利息 差额 较 大 ， 而 等 额 本 金 还 款 方式 各 期 支付 的 利息 等 额 减少 ， 其 差额 为 
月 支付 本 人 金 与 月 利率 的 乘积 。 
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表 3-7 两 种 还 款 方式 下 的 现金 流 





况 



















































РУТ 合计 数 
等 额 本 息 还 | 等 额 本 金 
款 法 还 款 法 

0 

1 26.38 30 
2 26.38 28 
3 26.38 26 
4 26.38 24 
5 


















综 上 所 述 ， ei, ЫЫ E 在 不 同时 间 点 的 利息 或 还 款额 简单 相 
加 来 判断 还 款 方式 的 好 坏 ， 在 实 к 据 自 身 和 企业 的 情况 选择 最 适合 的 还 款 
方式 Ҹ 
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有 人 认为 ， 在 贷款 金额 和 贷款 期 限 相同 ин, 等 额 本 息 还 款 方式 因为 在 还 贷 初期 占用 银行 
资金 相 比 等 额 本 合 还 峙 呆 式 要 多 ， Е , 仿 ， 所 以 选择 等 额 本 金 还 款 方式 会 节约 利息 。 你 认 
为 这 种 说 法 是 ? 为 什么 ? І 


Ёл 用 察 例 3—28 


以 按揭 贷款 方式 购房 ， 贷 款 10 万 元 ， 假 定年 利率 为 6%，15 年 内 按 月 等 额 本 息 分 期 付款 ， 每 月 
应 付 多 少 ? 
【 解 】 





арі ОЕ" | тох | 95%Х@+0.5%)"° 
(十 由 一 ! (1] 十 0.5%) 一 1 


一 0.084 4( 万 元 ) 


ШЕ 15 180 


(1) 现金 流量 包括 现金 流入 量 和 现金 流出 量 ， 可 以 用 现金 流量 表 和 现金 流量 图 来 表示 。 
净 现 金 流量 即 一 定期 间 内 现金 流入 量 与 现金 流出 量 之 差 。 

(2) 资金 时 间 价 值 是 指 资金 经 过 一 段 时 间 的 投资 和 再 投资 所 增加 的 价值 ， 表 现 为 一 定 
量 的 资金 在 不 同时 点 上 具有 不 同 的 价值 。 
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Z38993 7. 现 信 流量 与 资金 时 间 价值 NNN 


(з) 利息 和 利率 是 衡量 资金 时 间 价值 的 尺度 。 债 务 人 支付 给 债权 人 超过 原 借贷 款 金 客 
的 部 分 就 是 利息 。 利 率 就 是 单位 时 间 内 所 得 利息 额 与 本 爹 之 比 ， 通 常用 百分数 表示 。 利 息 
的 计算 有 单 利 法 和 复 利 法 两 种 。 

(4) 常用 的 利息 公式 分 为 一 次 支付 系列 和 等 额 支付 系列 共计 六 种 ， 利 用 这 些 公式 可 进 
行 资金 等 值 计算 . 

(5) 当 利率 周期 与 计 息 周期 不 一 致 时 ， 就 出 现 了 名 义 利率 和 有 效 利率 的 概念 。 若 计 息 
期 不 同 ， 则 必须 用 有 效 利率 进行 分 析 . 

(6) 最 常用 的 还 款 方式 有 等 额 本 息 还 款 方式 和 等 额 本 人 金 还 款 方式 两 种 


a — 


一 、 单 项 选择 题 К 
1， 下 面 关于 资金 时 间 价值 的 论述 中 ， 正 确 的 是 куз 


A. ЙЕ ЕПН ИПИЕ ЕТЕ ни 因而 它 是 由 时 间 创 造 的 

а и жое 产生 时 间 价 什 

С. 资金 只 有 投入 生产 和 流通 : ， 因 此 其 时 间 价 值 是 在 生产 、 流 通 中 创造 的 

D. 资金 不 能 作为 生产 要 素 
2 投资 者 为 提高 自 有 资 人 

А. ДЕЛЬ Rak УЛУ ЖИЫ, ЖН x 

B. de 尽量 多 贷款 у 


с. Ја, Анны 




















ӘЛ 下 都 不 会 产 шй 
深 ， 正 确 的 选择 是 











D. 利康 与 项 目 收益 率 状况 选 铎 贷款 方案 
3. 按 复 利 /58% 将 100 万 元 存 入 银行 ， 则 第 5 年 末 的 本 利和 为 ( 。“) 万 元 。 
A. 126.25 B. 130.00 С. 133.82 D. 141.85 
4. 将 一 笔 资金 按 年 利率 6% 存 入 银行 要 在 5 年 后 复 本 利和 为 100 万 元 ， 则 现在 应 存 交 
( )ЛЖ 
А. 70.56 B. 74.73 C. 76.92 D. 79.21 
5. 若 每 年 年 末 按 年 利率 6% 存 入 银行 10 万 元 ， 则 5 年 后 的 复 本 利和 为 (  ) 万 元 。 
А. 43.75 В. 50.60 С. 56.37 D. 69.75 


6. ТЕ 5 年 后 偿还 100 万 元 借款 ， 拟 在 每 年 年 末 存 入 银行 一 定数 额 的 款项 ， 若 存款 年 
利率 为 6%， 则 每 年 末 存 款额 应 为 ( 。”) 万 元 。 
А. 1434 B. 17.74 C. 19.76 D. 22.86 
7. 某 人 购买 一 套 住宅 ， 一 次 性 付款 15 万 元 ， 若 该 住宅 使 用 年 限 还 有 10 年 ， 资 本 利率 
为 10%， 则 每 年 平均 住房 费用 为 ( 万 元 。 
A. 2.44 B. 2.54 C. 2.60 D. 2.82 
8. 某 人 拟 购买 一 套 住宅 供出 租用 ， 预 计 每 年 平均 可 获 净利 2 万 元 ， 该 住宅 使 用 年 限 还 
有 20 年， 资本 利率 为 10%， 则 购买 此 住宅 时 ， 投 资 额 可 为 ( 万 元 。 
А. 16.04 B. 16.40 C. 16.73 D. 17.03 
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. 某 企业 第 1 年 年 初 向 银行 借款 100 万 元 ， 第 1 年 年 末 又 借款 100 2770, 第 3 年 年 初 
куак 100 万 元 ， 年 利率 均 为 10%， 到 第 4 年 年 末 一 次 偿 清 ， 则 应 付 本 利和 为 ( J 
元 。( 按 复 利 计 算 ) 








A. 300.91 B. 273.55 C. 331.00 D. 364.1 
10. 某 笔 贷款 的 利息 按 年 利率 为 10%, 每 季度 复 利 计 息 , 该 贷款 的 年 有 效 利率 为 (。”)。 
A. 10.38% B. 10% C. 10.46% D. 10.25% 


п. 有 4 个 借贷 方案 : 甲 方案 年 贷款 利率 为 6.11%， 每 季度 复 利 一 次 ;乙方 案 年 贷款 
利率 为 6%， 每 季度 复 利 一 次 ， 丙 方案 年 贷款 利率 为 6%， 每 月 复 利 一 次 ， 丁 方案 年 贷款 利 
率 为 6%， 每 半年 复 利 一 次 ， 则 贷款 利率 最 少 的 方案 是 (。”)。 

A. Hi В. 4, С. А р. Т 

12. 从 现在 起 5 年 内 ， 每 年 年 末 提 款 1 000 20, 1] 32%, ЯЕ ДХ, 

现在 应 存 入 银行 (  ) 元 。 


A. 3570 B. 3605 с Ў D. 5 070 
二 、 计 算 题 ха 


. 某 人 向 银行 借款 2 000 元 ， et 试 分 别 用 9% 的 单 利 和 9% 的 复 利 计算 
该 Ке, 息 。 


2， 试 分 别 计算 

(1) 年 利率 为 6%， мы 和 10 000 Н ® >? 

(2) 年 利率 为 9%， 第 的 9 000 元 ， 多 少 ? 

(3) 年 利率 为 8%， ҖЫ а ЗЛЕ 10 年 ， 其 将 来 值 为 多 少 ? 

(4) 年 和 为 ~ 年 年 未 支付 一 桨 * ДЕМОН 9 年 ，9 年 年 未 积累 资金 10 000 元 ， 
x= 























每 年 年 末 应 КУЕ 7 

(5) 借款 84000 元 ,借款 后 的 第 1 年 年 末 开始 偿还 ,连续 5 年 分 5 次 还 清 ， 利 息 按 利 率 
为 6% 计 算 ， 每 年 应 还 款 多 少 ? 

(6) 年 利率 为 7%, 每 年 年 末 支 付 8 000 元 , 连续 支付 8 年 , 其 等 额 支付 的 现 值 为 多 少 ? 

(7) 连续 5 年 每 年 年 末 借款 1 000 元 ， 按 年 利率 为 6% 计 算 ， 第 5 年 年 末 累 积 借款 为 
多 少 ? 

(8) 在 第 1 年 年 初 ， 以 年 利率 7% 投 资 10 000 元 ， 则 到 第 4 年 年 末 可 得 本 利和 为 多 少 ? 

(9) 按 年 利率 6% 计 算 ， 如 果 为 了 能 在 今后 6 年 中 每 年 末 得 到 100 万 元 的 利润 ， 现 在 应 
投资 多 少 ? 

(10) 如 果 要 在 第 5 年 年 末 得 到 资金 1 000 元 ,， 按 年 利率 为 6% 计 算 ， 从 现在 起 连续 5 年 
每 年 年 末 必须 存储 多 少 ? 

(11) 如 果 现 在 以 年 利率 5% 投 资 6 000 70, 在 今后 的 8 年 中 , 每 年 年 末 以 相等 的 数额 提 
取 回 收 本 利和 ， 则 每 年 年 末 可 以 等 额 提取 多 少 ? 

(12) 为 了 在 第 6 年末 得 到 5 000 元 ， 按 年 利率 为 6% 计算 ， 则 现在 必须 投资 多 少 ? 

3. 年 利率 为 8%， 半 年 计 息 一 次 ， 则 年 有 效 利率 为 多 少 ? 若 年 利率 为 1 2%， 每 月 计 息 
一 次 ， 则 年 有 效 利率 为 多 少 ? 

4. 假定 某 人 用 10 000 元 进行 投资 ， 时 间 为 10 年 ， 利 息 按 年 利率 为 8%， 每 季度 计 息 
一 次 计算 ， 求 第 10 年 年 末 的 将 来 值 。 
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5. 已 知 张 先生 每 年 末 在 银行 存 入 10 000 元 ， 存 了 10 年 ， 共 得 本 利和 18 000 元 ， 问 其 
利率 为 多 少 ? 

6. 年 利率 为 10%, 每 半年 计 息 一 次 , 从 现在 起 , 连续 3 年 的 等 额 年 末 借款 为 3 000 元 ， 
与 其 等 值 的 第 3 年 年 末 的 借款 金额 为 多 少 ? 

7. 假定 现金 流量 如 下 : 第 6 年 年 末 支 付 300 元 ， 第 9、10、11、12 年 年 末 各 支付 60 
元 ， 第 13 年 年 末 支 付 210 元 ， 第 15. 16. 17 年 年 末 支 付 80 元 ， 如 按 年 利率 为 5% 计 息 ， 
与 此 等 值 的 现金 流量 的 现 值 P 为 多 少 ? 

8. 某 企 业 欲 投资 购买 一 套 设备 进行 电子 产品 加 工 ， 已 知 设备 购置 费 为 25 万 元 ， 当 年 
投产 ， 寿 命 期 为 6 年 ， 年 净 收 益 分 别 为 3 万 元 、4 万 元 、5 万 元 、5 万 元 、5 万 元 、5 万 元 ， 
期 末 残 值 为 4 万 元 。 设 行业 基准 收益 率 为 15%， 则 该 企业 的 投资 是 否 合理 ? 

9. 某 人 购买 一 套 住房 总 价 150 万 元 ， 其 中 л 年 、 年 利率 为 5% 的 商 
业 抵 押 贷 款 ， 约 定 按 月 等 额 还 款 ， 则 每 月 要 还 多 少 ? 这 款 的 年 有 效 利率 是 多 少 ? 

10， 某 企业 以 年 利率 8% 向 银行 借款 10 000 元 : 4 年 内 将 本 利和 还 清 。 还 款 方 
法 有 如 下 两 种 ，Q@ 每 年 年 末 归 还 2 500 元 借款 ， i 
额 偿还 本 息 。 е г: + 
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(1) 熟悉 工程 项 目 经 济 评价 指标 体系 
i: | (2) 掌握 工程 项 目 经 济 评价 指标 计算 

的 方法 

(3) 理解 基准 收益 率 的 确定 方法 


投资 收益 率 、 投 资 回收 
期 、 净 现 值 、 内 部 收益 
率 、 基 准 收益 率 等 


独立 型 方案 、 互 斥 型 方 
案 、 相 关 型 方案 、 增 量 
(1) 了 解 工程 项 目 经 济 评价 方案 的 分 类 | 投资 回收 期 法 、 净 现 值 
(2) 掌握 工程 项 目 方案 的 经 济 评价 | 法 、 增 量 净 现 值 法 、 内 
部 收益 率 法 、 增 量 内 部 
收益 率 法 


某 新 建 工业 项 目 年 产量 2.5 万 吨 ， 每 吨 售 价 15 500 元 ， 正 常年 份 销售 收入 35 520 万 元 。 

为 了 确保 经 济 决策 的 正确 性 和 科学 性 ， 进 行 了 市 场 需求 预测 、 生 产 规模 、 工 艺 技术 方案 、 建 厂 
条 件 和 厂址 方案 、 环 境 保护 、 工 厂 组 织 和 劳动 定员 以 及 项 目 实施 规划 诸 方面 的 研究 论证 和 多 方案 比 
较 ， 并 在 此 基础 上 进行 了 经 济 评价 。 经 预测 其 建设 投资 为 42 553 万 元 ， 建 设 期 利息 为 4 320 万 元 ， 
流动 资金 为 7088 万 元 。 

我 们 现在 学 习 的 工程 项 目 方案 经 济 评价 就 是 通过 系统 的 学 习 后 了 解 项 目 评价 还 应 预测 哪些 内 
容 ， 应 计算 哪些 评价 指标 ， 如 何 计算 这 些 评 价 指标 以 及 项 目 如 何 进行 经 济 效 果 的 评价 。 


4.1 шадан ` 


a SS 


， 工 程 项 目 寿命 期 为 18 年 ， 不 包括 建设 期 ， 
万 吨 的 水 泥 厂 ， 建 设 期 为 3 年 ， 寿 命 期 为 20 


C3 Элай 


在 正常 情况 下 , 年 产 100 К 6538 
全 部 投资 在 8 年 内 (静态 ) 可 以 回收 。 如 果 新 建 : 
年 ， 假 定投 资 在 第 0 年 一 次 性 投入 。 


(人 us > Р 只 
se 当 达 到 同样 的 投资 效果 ， 新 建 水 泥 厂 需 要 多 少 


年 收回 成 本 ? 

人 
MO ”首先 需要 确定 进行 经 济 评价 的 依据 。 这 些 依据 

被 称 为 经 济 评价 指标 ， 它 们 分 别 反 映 项 目 经 济 效 益 的 某 一 数量 方面 。 下 面 将 详细 介绍 项 目 

经 济 评价 的 各 种 指标 。 

4.1.1 经 济 评价 指标 的 分 类 

目 经 济 评价 指标 可 以 从 不 同 角度 进行 分 类 。 一 般 有 以 下 三 种 划分 办 法 。 

. 按 评价 指标 所 反映 的 经 济 性 质 划分 
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个 方面 。 与 此 相对 应 ， 可 将 评价 指标 划分 为 时 间 人 性 评价 指标 、 价 值 性 评价 指标 和 比率 性 评 





价 指标 ， 如 图 4.1 所 示 。 
间 性 评价 指标 是 指 用 时 间 长 短 来 衡量 项 目 对 其 投资 回收 或 清偿 能 力 的 指标 。 常 用 的 
评价 指标 有 静态 投资 回收 期 、 动 态 投资 回收 期 、 静 态 差额 投资 回收 期 、 动 态 差额 投 
价值 性 评价 指标 是 指 反 映 项 目 投资 的 净 收益 绝对 量 大 小 的 指标 。 常 用 的 价值 性 评价 指 
标 有 净 现 值 、 净 年 值 、 净 终 值 、 累 计 净 现金 流量 等 。 
比率 性 评价 指标 是 指 反 映 项 目 单位 投资 获 利 能 力 或 项 目 对 贷款 利率 的 最 大 承受 能 力 的 
指标 。 常 用 的 比率 性 指标 有 简单 投资 收益 率 、 投 资 利润 率 、 投 资 利税 率 、 内 部 收益 率 、 外 
部 收益 率 、 净 现 值 率 、 费 用 效益 比率 等 。 





























时 间 
КАШ 








= Е = 



























































вт SSSNSSSSSNN 





建筑 工程 经 济 NNNNNNNN 
` `a 


时 间 性 评价 指标 
比率 性 评价 指标 


图 4.1 按 经 济 性 质 划 分 的 项 目 经 济 评价 指标 
2， 按 评价 指标 是 否 考虑 资金 的 时 间 价 值 划 分 
项 目 经 济 评价 指标 按 是 否 考 虑 资金 的 时 间 价值 ， 可 以 划分 为 静态 评价 指标 和 动态 评价 











项 目 经 济 评价 指标 





指标 两 大 类 ， 如 图 4.2 所 示 。 


静态 评价 指标 是 指 不 考虑 资金 时 间 价 值 的 评价 指标 组 静 帮 〗 投 资 回收 期 、 简 单 投资 收 


益 率 、 投 资 利润 率 等 。 静 态 评价 指标 的 特点 是 计算 简便 M 直观 、 易 于 掌握 ， 所 以 传统 的 经 


济 评价 多 采用 静态 评价 指标 。 静 态 评价 指标 的 
作为 投资 决策 的 依据 ， 容 易 导 致 资金 的 积压 


动态 评价 指标 是 指 考虑 资金 时 间 价 全 
、 费 用 效益 比率 等 。 动 态 评价 指 4 


资料 ， 并 且 计算 比较 复杂 。 е > 
动态 评价 指标 和 静态 评价 新 标 ttn te, 两 种 评价 指标 通 党 
配合 使 用 、 相 互补 充 。 


4.1. 
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项 目 投资 经 济 效益 不 准确 ， 以 此 








际 ， 如 动态 投资 回收 期 、 净 现 值 、 内 部 收益 
种 态 评 价 指标 的 缺点 ， 但 它 需 要 较 多 的 数据 和 













又、 
ү? 





842 按 是 否 考虑 资金 时 间 价值 划分 的 项 目 经 济 评价 指标 
2 ”时 间 性 评价 指标 
投资 回收 期 又 称 返 本 期 ， 也 称 投资 返 本 年 限 ， 是 反映 项 目 或 方案 投资 回收 速度 的 重要 
































指标 。 它 是 指 以 项 目的 净 收 益 抵偿 其 全 部 投资 所 需要 的 时 间 ， 通 常 以 “年 ”表示 。 投 资 回 
收 期 一 般 从 投资 开始 年 算 起 , 但 也 有 从 投产 开始 年 算 起 的 。 为 了 避免 误解 ， 使 用 该 指标 时 ， 
应 注 明 起 算 时 间 。 
根据 是 否 考虑 资金 的 时 间 价值 ， 投 资 回 收 期 可 以 分 为 静态 投资 回收 期 和 动态 投资 
收 期 。 
1. 静态 投资 回收 期 (PP) 


所 谓 投资 回收 期 ， 是 指 投资 回收 的 期 限 ， 也 就 是 用 投资 方案 所 产生 的 净 现 金 收 入 回收 
初始 全 部 投资 所 需 的 时 间 。 对 投资 者 来 说 ， 投 资 回 收 期 越 短 越 好 。 静 态 投资 回收 期 的 计算 
不 考虑 资金 的 时 间 价 值 。 

静态 投资 回收 期 的 表达 式 为 
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Ус—соу=о КА (4-1) 
式 中 Р НО; \- 

CI 一 一 第 1 年 的 现金 流入 量 ; х 

CO 一 一 第 :年 的 现金 流出 量 。 

静态 投资 回收 期 一 般 以 年 为 单 仪 XX 灶 建设 项 目 来 说 ， 投 资 回 收 期 一 般 自 项 目 建 设 开始 
年 算 起 ， 即 包括 建设 期 。 也 可 以 入 项 目 建 成 投产 年 算 起 3 但 应 加 以 说 明 。 

计算 静态 投资 回收 期 的 疾 涉 有 以 下 两 种 。 ЖР 

(1) "WL ҢАР ОЯ ЧИНЕ ЙИЕК Pr ЗА у 


ж. Ҹ̧у «з 








А 
式 中 гневно, б 
4 一 一 每 年 的 净 现 金 流量 ， 即 4=(CI-CO),。 


Ca 4—1 


一 笔 1 000 万 元 的 投资 ,当年 产生 收益 , 以 后 每 年 的 净 现 金 收 入 为 200 万 元 , 求 静态 投资 回收 期 ? 
【 解 】 静 态 投资 回收 期 为 P =1 000/200 一 5( 年 )。 


(2) 当 项 目 建 成 投产 后 各 年 的 净 收 益 不 相同 时 ， 计 算 公式 为 
ЕЧ К | 上 年 累计 净 现 金 流量 | 
= 现金 ; АН 的 年份 一 | 十 一 一 一 一 一 一 一 一 一 
有 = 累计 净 现 金 流量 开始 出 现 正 值 的 年 份 一 十 要 年 的 泽 现 全 流量 
该 方法 通常 用 表格 形式 计算 ， 是 根据 方案 的 净 现 金 流 量 ， 从 投资 开始 时 刻 ( 即 零 时 点 ) 
依次 求 出 以 后 各 年 的 现金 流量 之 和 ( 即 累计 净 现 金 流 量 )， 直 至 累计 净 现 金 流量 等 于 零 的 时 
刻 为 止 ， 对 应 于 累计 净 现 金 流量 等 于 零 的 时 刻 ， 即 为 该 方案 从 投资 开始 年 算 起 的 静态 投资 
回收 期。 


(4-3) 
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anan 4-2 


用 表 4-1 所 示 数 据 计算 静 态 投资 回收 期 。 





#471 某 项 目的 投资 及 净 现 金 收入 
单位 ;万 元 
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‚йы 350, (4) 
采用 投资 回收 期 进行 эй 应 该 将 计 第 的 投资 回收 期 与 所 确定 的 标准 投资 


回收 期 了 进行 比较 。 
车 P < P., WH > 资金 人 
车 >>PR ， 则 方案 不 丑行 。 


12 
标准 投资 с пр Жн еве 也 可 以 是 企业 自己 的 标准 ， 其 确 
定 的 主要 依据 是 竺 社会 或 全 行业 投资 回收 期 的 平均 水 平 ， 或 者 是 企业 根据 自己 的 目标 期 户 
的 投资 回收 期 水 平 。 
投资 回收 期 经 济 意义 明确 ， 尤 其 是 静态 投资 回收 期 ， . 简单 的 特点 ， 在 一 


сыни 则 方案 可 以 考虑 接受 。 








定 程度 上 反映 了 方案 经 济 效果 的 优 劣 和 项 目 风 险 的 大 小 。 ， 投 资 回收 期 指标 的 最 大 缺 
陷 就 是 没有 反映 出 投资 回收 期 后 方案 的 经 营 情况 ， ate 内 
真实 的 经 济 效果 。 


2. 动态 投资 回收 期 
动态 投资 回收 期 是 指 在 给 定 的 基准 收益 率 下 ， 用 方案 各 年 净 收益 的 现 值 来 回收 全 部 投 
资 的 现 值 所 需 的 时 间 ， 其 计算 表达 式 为 


к 
X (CI—CO),(I+¿) '=0 (4-4) 
1=0 



































式 中 P' 一 一 动态 投资 回收 期 ; 
CI 一 一 第 1 年 的 现金 流入 量 ; 
CO 一 一 第 1 年 的 现金 流出 量 ; 























在 实际 计算 时 ， 通 常 是 根据 方案 的 现金 流量 采用 表格 计算 的 方法 ， 并 用 式 (4-5) 计 算 。 
777 то 

















| 上 年 累计 净 现 金 流量 折 现 值 
КЕНЕ Ж ЕДИ 








BR= 累 计 净 现金 流量 折 现 值 开 始 出 现 正 值 的 年 份 一 1+ 


«Олан. 4—3 


用 表 4-2 所 示 数 据 计算 动态 投资 回收 期 。 


(4-5) 





#42 某 项 目的 投资 及 净 现 金 收 入 单位 : 万 元 








wh нщ > 
动态 投资 回收 期 表 8 — F 下 ,经 过 4.4 年 可 以 使 累计 的 现 
金 流入 折 现 值 抵 销 办 六 的 沈 全 流出 折 现 信 ee 
动态 投资 САТ ЗА 
< p 


但 动态 标准 投资 回收 期 天 一 般 未 能 给 出 ， 尼 仍然 与 已 比较 ， 当 已 入 已 时 ， 该 方案 是 
行 的 ， 反 之 ， 则 不 可 行 。 
4.1.3 价值 性 评价 指标 

价值 性 评价 指标 反映 一 个 项 目的 现金 流量 相对 于 基准 投资 收益 率 所 能 实现 的 盘 利 水 
平 。 最 主要 、 最 常用 的 价值 性 指标 是 净 现 值 ， 在 多 项 目 (或 方 果 ) 选 优 中 常用 的 价值 性 指标 
是 净 年 值 。 

1. 净 现 值 

方案 的 净 现 值 是 指 方案 在 寿命 期 内 各 年 的 净 现 金 流 量 按照 设 定 的 折 现 率 折 现 到 期 初时 
的 现 值 之 和 。 净 现 值 是 反映 方案 获 利 能 力 的 动态 指标 ， 其 表达 式 为 

NPV=y (с1ї—СО),(++,)' (4-6) 





式 中 : NPV 一 一 净 现 值 ; 
CI 一 一 第 1 年 的 现金 流入 量 ; 
CO 一 一 第 1 年 的 现金 流出 量 ; 
该 方案 的 计算 期 ; 
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六 一 一 设 定 的 折 现 率 ( 同 基准 收益 率 )。 

净 现 值 表示 在 设 定 的 折 现 率 为 i 的 情况 下 ， 方案 在 不 同时 点 发 生 的 净 现 金 流量 折 现 到 
期 初时 ， 整 个 寿命 期 内 所 能 得 到 的 净 收 益 。 如 果 方 案 的 净 现 值 等 于 零 ， 则 表示 方案 正好 达 
到 了 基准 收益 率 水 平 ， 如 果 方 案 的 净 现 值 大 于 零 ， 则 表示 方案 除 能 达到 基准 收益 率 外 ， 还 
能 得 到 超过 期 望 的 收益 ， 如 果 净 现 值 小 于 零 ， 则 表示 方案 达 不 到 基准 收益 率 水 平 。 

净 现 值 评价 准则 如 下 : + NPV 宇 0， 则 方案 可 行 ， 若 NPV<<0， 则 方案 应 被 否定 。 


ЖЖ. 净 现 值 是 采用 基准 收益 率 作 为 折 现 率 。 














ЕВ #0 4—4 


某 项 目 总 投资 为 4 500 万 元 ， 投 产后 每 年 的 运营 收入 (ул. 年 运营 支出 为 400 万 元 ， 该 
项 目 寿命 期 为 10 年 ，10 年 末 能 回收 净 残 值 300 万 元 . Ж. li 二 15%， 问 此 项 目 是 否 值得 投资 ? 
【 解 】 按 净 现 值 指 标 计算 ， 
NPV=—4 500 十 (1 о %, 10)+300(P/F, 15%, 10) 
3 


= —4 5009005019 530702472 
一 91.26( 万 元 ) SS 
由 于 NPV 之 0， 故 方案 可 行 。 


аһан) x 


在 【应 用 中 ， 若 其 他 情况 相同 入 但 基准 收益 率 i 二 20%， 问 此 项 目 是 否 可 行 ? 
【 解 】 计 算 此 时 的 净 现 值 
МРУ =—4 500+(1 300-400)(P/A, 20%, 10)+ 300(Р/Е, 20%, 10) 
三 一 4 500 十 900X4.192 十 300X0.161 5 
一 一 678.75( 万 元 ) 
由 于 NPV 二 0， 这 意味 着 在 基准 收益 率 i. 一 20% 的 情况 下 ， 此 投资 在 经 济 上 是 不 合理 的 。 显然， 
净 现 值 的 大 小 与 折 现 率 i 有 很 大 的 关系 ， 当 i 变化 时 ，NPYV 也 随 之 变化 ， 对 于 具有 常规 现金 流量 ( 即 
在 计算 期 内 ， 开 始 时 有 支出 而 后 才 有 收益 ， 且 方案 的 净 现 金 流 量 序列 的 符号 只 改变 一 次 的 现金 流量 ) 
的 投资 方案 ， 其 净 现 值 的 大 小 随 着 折 现 率 的 增 大 而 单调 减 小 ， 两 者 的 关系 如 图 4.3 所 示 。 
NPV 





4.3” 净 现 值 与 折 现 率 的 关系 
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按照 净 现 值 的 评价 准则 ， 只 要 是 МРУ() >0, н ， 但 由 于 NPVQ) 是 i 
的 递减 函数 ， 故 基准 收益 率 定 得 越 高 ， 方 案 被 接受 的 可 能 性 也 就 越 小 。 由 【应 用 案例 4-4】 
和 【应 用 案例 4-5】 可 以 清楚 地 表明 这 一 点 。 在 图 x tB, РЧ ЕЁ, ТИЕ ШАТ 
КААБА, літ ИЛ ВИН NPV(i*) 二 0， 且 当 ї< МЫ, МРУ()>0; >, 
NPV(i)<0。i* 是 一 个 具有 重要 经 济 意义 的 折 现 率 临界 值 ， 称 为 内 部 收益 率 。 

NPV 之 所 以 随 着 i 的 增 大 而 减 小 ， 是 因为 具有 常规 现金 流量 的 投资 项 目 正 的 现金 流入 
总 是 发 生 在 负 的 现金 流出 之 后 ， 使 得 随 着 折 现 率 的 增加 ， 正 的 现金 流入 折 现 到 期 初 的 值 比 
负 的 现金 流出 折 现 到 期 初 的 值 折 减 得 更 多 ,这样 现 值 的 代数 和 就 随 着 i 的 增加 而 不 断 减 小 。 
净 现 值 指标 是 反映 方案 投资 春 利 能 力 的 一 个 重要 动态 指标 ， 广 泛 应 用 于 方案 的 经 济 评 
价 中 。 其 优点 是 考虑 了 资金 的 时 间 价 值 ， 并 全 面 考虑 了 项 目 在 整个 计算 期 内 的 经 济 状况 ; 
经 济 意义 明确 ， 可 直接 用 货币 表示 项 目的 春 利 水 平 、 评 价 标 准 简 单 易 行 。 净 现 值 指 标的 不 
足 之 处 是 必须 首先 确定 一 个 符合 经 济 现实 的 基准 收益 率 5A 页 基 淮 收益 率 的 确定 往往 比较 复 
杂 ; 净 现 值 不 能 说 明 项 目 运营 期 间 各 年 的 经 营 效 < 稳 现 值 指标 也 不 能 直接 反映 项 
目 投资 中 单位 投资 的 使 用 效率 。 S 







































































ТП” 成 与 其 等 值 的 各 年 年 末 现金 流量 值 。 
要 求 一 个 项 目的 净 年 值 ,1 中 该 后 乘 以 资金 回收 系数 进行 等 什 


变换 求解 ， 即 ФИ 


к; NAV()=N п) 4-7) 
用 净 现 值 ЧР ИРЕШ МАУ 对 一 Ri 结论 是 一 致 的 ， 因 为 当 NPV(D)> 


0 时 ，NAV(i ES 时 ， 二 0。 就 一 般 项 目的 评价 而 言 ， 要 计算 МАУ, 
一 般 先 要 计算 。 因 此 ， 在 项 目 经 济 评价 中 ， 很 少 采 用 净 年 值 指标 。 但 是 ， 对 寿命 不 相 
同 的 多 个 互 斥 方案 进行 先 优 时 ， 净 年 值 比 净 现 值 有 独到 的 简便 之 处 ， 下 面 举例 说 明 。 


< nama 
已 知 A、B 两 种 设备 均 能 满足 使 用 要 求 ，A 设备 的 市 场 价 为 100 万 元 ， 使 用 寿命 为 4 年 ， 每 年 
可 带 来 收入 40 万 元 ; B 设备 的 市 场 价 为 200 万 元 ， 使 用 寿命 为 6 年 ， 每 年 可 带 来 收入 53 万 元 ， 试 
在 基准 折 现 率 为 10% 的 条 件 下 选择 经 济 上 有 利 的 方案 。 
【 解 】 在 基准 折 现 率 为 10% 的 条 件 下 ， 计 算 A、B 两 种 设备 净 年 值 。 
МАУ(А)=40—100(А/Р, 10%, 4) 一 8.5( 万 元 ) 
NAV(B)=53—200(A/P, 10%, 6) 一 7.1( 万 元 ) 
因为 NAV(A)>NAV(B)， 故 选择 设备 A 在 经 济 上 是 有 利 的 。 


2. 净 年 值 59 
нашен: 年 金 ( 记 作 NAV), Ый ЙН АНИ ИП ВЕТ 








4.1.4 比率 性 评价 指标 
投资 收益 率 是 指 投资 方案 达到 设计 生产 能 力 后 一 个 正常 生产 年 份 的 年 净 收 益 总 额 与 方 
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工程 经 济 NN 


А 


° ° ° ° ° о ° ° wasa 


案 投资 总 额 的 比率 。 它 是 评价 投资 方案 盔 利 能 力 的 静态 指标 ， 表 明 投 资方 案 正 常生 产 年 份 
单位 投资 每 年 所 创造 的 年 净 收 益 额 。 对 运营 期 内 各 年 的 净 收 益 额 变化 幅度 较 大 的 方案 ， 可 
计算 运营 期 年 平均 净 收 益 额 与 投资 总 额 的 比率 。 其 计算 公式 为 
экме p 年 净 收 益 或 年 平均 净 收 益 
投资 收益 率 R ТҮҮ X100% (4-8) 
评价 准则 如 下 : 将 计算 出 的 投资 收益 率 (R ) 与 所 确定 的 基准 投资 收益 率 (R) 进 行 比较 ， 
若 R 2 R.， 则 方案 在 经 济 上 可 以 考虑 接受 ， 若 R < R.， 则 方案 在 经 济 上 是 不 可 行 的 。 
投资 收益 率 指标 的 优点 与 不 足 : 投资 收益 率 指标 的 经 济 意义 明确 、 直 观 ， 计 算 简便 ， 
在 一 定 程度 上 反映 了 投资 效果 的 优 劣 ， 可 适用 于 各 种 投资 规模 。 但 不 足 的 是 ， 没 有 考虑 投 
资 收益 的 时 间 因 素 ， 忽 视 了 资金 具有 时 间 价值 的 重要 性 ， 指 标 计算 的 主观 随意 性 太 强 ， 换 
句 话 说， 就 是 正常 生产 年 份 的 选择 比较 困难 ， 如 何 确 定 带 有 彩 宕 的 不 确定 性 和 人 为 因素 。 
因此 ， ee 
2， 内 部 收益 率 Ху 
简单 地 说 ， one 现 率 。 也 就 是 说 , 在 这 个 折 现 率 时 ， 
项 目的 现金 流入 的 现 值 和 等 于 其 现金 流出 
内 部 收益 率 可 以 通过 解 如 下 方程 

















































O),(I+IRR) .#0 (4-9) 


ДР IRR ЖЛЕ Н АПИ М 


IRR 的 值 域 是 (1 )。 对 于 多 数 方 АМ 的 值 域 是 (0， 十 cc)。 式 (4-9) 是 一 
个 高 次 方程 ， 不 容 求解 ， W. 内 插 法 求 IRR 的 近似 解 ， 其 原理 如 图 4.4 


所 示 。 Хх! 

















图 4.4 试 算 内 插 法 求 IRR 图 解 


计算 过 程 如 下 。 

(1) 首先 ， 试 用 i 计算 NPV (i 的 确定 可 以 根据 给 出 的 基准 收益 率 作为 试 算 的 第 一 步 的 
依据 )。 

(2) 若 得 МРУ, =0, 对 应 的 i 即 为 内 部 收益 率 ,， 计算 结束 。 若 得 NPV, 550, ШЫ NPV, 
是 否 大 于 零 ， 再 设 i,。 若 NPV, >0, ШЖ, > i: 计算 NPV, 的 值 , 若 NPV, =0, 对 应 的 亏 即 
为 内 部 收益 率 ， 计 算 结束 ; 若 NPV, >>0， 则 将 亏 的 值 赋 给 ， 即 i =, ШУ Fi >i, 
直到 计算 得 出 NPV, <0 为 止 。 

若 NPV <0, MH; <i, NPV, 和 上 述 步骤 类 似 ， 直 到 找到 一 个 NPV, >0 的 值 为 止 。 


ШЛ та 
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计算 i 和 亏 的 差距 取决 于 NPV, 绝 对 值 的 大 小 , 较 大 的 绝对 值 可 以 取 较 大 的 差距 ; 反之 ， 
则 取 较 小 的 差距 。 

(3) 通过 多 次 计算 ， 得 出 NPV, >0，NPV, <0 或 者 NPV,<0，NPV, >0。 由 图 4.4 可 
RL, NPV=0 所 对 应 的 IRR 必然 在 i 和 志 之 间 ， 将 i 和 对 应 的 点 用 直线 连 起 来 ， 将 其 和 横 
坐标 的 交点 来 近似 曲线 和 横 坐 标的 交点 ， 此 时 可 以 用 线性 内 插 法 求 出 直线 和 横 坐 标 交点 的 
横 坐 标 值 ， 以 此 作为 IRR 的 近似 值 。 
IRR=;+ 





















































NPV, 

NPV,+|NPV,| 
当 采 用 线性 内 插 法 计算 IRR I, Cri; |, -让 有 关 ， 因 为 折 现 率 和 净 现 值 不 是 

线性 关系 ， 因 此 i 和 之 间 的 差距 越 小 ， СИУ ЧИИ 为 了 保证 IRR 

的 精度 ，i 和 之 间 的 差距 一 般 控制 在 5% 以 内 。 

若 给 定 基准 收益 率 为 六 ， T | 定 准则 如 下 : @ 若 IRR 


(2—4) (4-10) 


























六 ， 则 项 目 在 经 济 效果 上 是 可 以 接受 的 ; (+ ТК. 串 项 目 在 经 济 效果 上 应 予 否 定 
<, ВЖ 4-7. у 
某 项 目 现金 流量 见 表 4-3, зв ж 10%, г IRR, 并 判断 项 目的 可 行 性 。 
Н 单位 : 万 元 






NPV =—2 000+300X(P/F, i, 1)+ 500 Х(Р/А, i, 3)(P/F, 1, 1) +1 200 Х (Р/Р, 1, 5) 
取 ii 二 12% 代 入 上 式 计算 得 


NPV(¿)=19>0 
取 i, 二 14% 代 入 上 式 计 算得 
NPV(i,)=—84<0 
МРҮ(4) • NPV(i,)<0 
则 根据 式 (4-10) 得 





кк =12%+(14%—12%)х—17— ~12.4% 
19 十 84 


由 于 该 项 目的 IRR 王 12.4% 之 10%， 所 以 项 目 在 经 济 上 是 可 行 的 。 


部 收益 率 的 经 济 含义 是 ， 在 项 目的 寿命 周期 内 ， 项 目 投资 将 不 断 通 过 项 目的 净 收 益 
加 以 回收 ， 其 尚未 回收 的 资金 将 以 IRR 的 收益 率 获得 收益 ， 直 到 项 目 计 算 期 结束 时 才 回 收 
全 部 投资 。 从 这 个 角度 来 看 ， 内 部 收益 率 反 映 了 项 目 “ 偿 付 ” 未 被 收回 的 投资 的 能 

不 仅 受 项 目 初始 投资 规模 的 影响 ， 而 且 受 项 目 寿命 周期 内 各 年 净 收 益 大 小 的 影响 ， 取 决 于 
项 目 内 部 的 状况 。 

部 收益 率 计 算 通 常 适用 于 常规 投资 项 目 ， 否 则 会 出 现 内 部 收益 率 的 多 个 解 ， 造 成 评 
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价 指标 失效 。 所 谓 常规 投资 项 目 ， 是 指 在 项 目 寿命 期 内 除了 建设 期 或 投产 初期 的 净 现金 流 
量 为 负 值 外 ， 其 余年 份 的 净 现金 流量 均 为 正 值 ， 寿 命 期 内 净 现金 流量 的 正 负 号 只 从 负 到 正 
变化 一 次 ， 并 且 所 有 负 现金 流量 都 出 现在 正 现金 流量 之 前 。 

3. 净 现 值 率 

净 现 值 率 (NPVR) 是 在 NPV 的 基础 上 发 展 起 来 的 ， 可 作为 NPV 的 一 种 补充 。 净 现 值 率 
是 项 目 净 现 值 与 项 目 全 部 投资 现 值 之 比 ， 其 经 济 含义 是 单位 投资 现 值 所 能 带 来 的 净 现 值 ， 
是 一 个 考察 项 目 单位 投资 禾 利 能 力 的 指标 。 由 于 净 现 值 不 直接 考 虚 项 目 投资 额 的 大 小 ， 故 
为 考虑 投资 的 利用 效率 ， 常 用 净 现 值 率 作为 净 现 值 的 辅助 评价 指标 。 

当 对 比 的 两 个 方案 投资 额 不 同时 ， 如 果 仅 以 各 方案 的 NPV 大 小 来 选择 方案 , 则 可 能 导 
到 不正 确 的 结论 。 因 为 净 现 值 只 表明 匠 利 总 额 ， 而 不 能 说 明 物 次 的 利用 效果 。 单 纯 以 净 现 
值 最 大 作为 方案 选 优 的 标准 ， 往 往 会 导致 评价 人 趋向 于 、 强 利多 的 方案 ， 而 忽 
视 歼 利 额 较 多 ， 但 投资 更 少 、 经 济 效果 更 好 的 方案 。 来 用 净 现 值 的 相对 指标 (单位 
投资 的 净 现 值 ) 一 兆 现 值 率 来 进行 评价 。 \- 

净 现 值 率 计算 公式 为 










































OT CO), (+) 
мрув = № (41) 


Ў Ула р 
式 中 NPVR: онако б, % 
„йй s 


wo, асн е мрук>о, элеш. 对 于 多 方案 比 
ү. кылк. 然 居 在 剩余 方案 中 ， 应 与 投资 额 、 兆 现 值 结合 起 来 和 
择 方 案 。 

4.1.5 基准 收益 率 的 确定 

1， 基 准 收益 率 的 影响 因素 

基准 收益 率 是 企业 或 行业 或 投资 者 以 动态 的 观点 所 确定 的 投资 方案 最 低 标准 收益 水 
E。 它 表明 投资 决策 者 对 项 目 资金 时 间 价值 的 估价， 是 投资 资金 应 当 获 得 的 最 低 强 利率 水 
平 ， 是 评价 和 判断 投资 方案 在 经 济 上 是 否 可 行 的 依据 ， 是 一 个 重要 的 经 济 人 参数。 基准 收益 
率 的 确定 一 般 以 行业 的 平均 收益 率 为 基础 ， 同 时 综合 考虑 资金 成 本 、 投 资 风险 、 通 货 膨胀 
及 资金 限制 等 影响 因素 。 对 于 国家 投资 项 目 ， 进 行经 济 评价 时 使 用 的 基准 收益 率 是 由 国 
组 织 测定 并 发 布 的 行业 基准 收益 率 ， 非 国家 投资 项 目 ， 由 投资 者 自行 确定 ， 但 应 考虑 以 
|. 

1) 资金 成 本 和 机 会 成 本 (i ) 

资金 成 本 是 为 取得 资金 使 用 权 所 支付 的 费用 。 项 目 投资 后 所 获 利润 额 必 须 能 够 补偿 次 
金成 本 ， 然 后 才能 有 利 可 言 。 因 此 基准 收益 率 最 低 限度 不 应 小 于 资金 成 本 ， 否 则 便 无 利 可 
图 。 投资 的 机 会 成 本 是 指 投资 者 将 有 限 的 资金 用 于 除 拟 建 项 目 以 外 的 其 他 投资 机 会 所 能 

得 的 最 好 收益 。 换 言 之 ， 由 于 资金 有 限 ， 当 把 资金 投入 拟 建 项 目 时 ， 将 失去 从 其 他 最 好 的 
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投资 机 会 中 获得 收益 的 机 会 。 显 然 ， 基 准 收益 率 应 不 低 于 单位 资金 成 本 和 单位 投资 的 机 会 
成 本 ， 这 样 才能 使 资金 得 到 最 有 效 的 利用 ， 这 一 要 求 可 用 下 式 表 达 。 
六 兰 imax{ 单 位 资金 成 本 ， 单 位 投资 机 会 成 本 } (4-12) 

如 下 程 项 目 完全 由 企业 自 有 资金 投资 建设 ， 可 参考 行业 基准 收益 率 确定 项 目 基准 收益 
率 ， 这 时 可 将 机 会 成 本 等 同 于 行业 基准 收益 率 ; 当 投 资 项 目 资金 来 源 包括 自 有 资金 和 贷款 
时 ， 最 低 收 益 率 不 应 低 于 行业 基准 收益 率 与 贷款 利率 的 加 权 平均 收益 率 。 当 有 好 儿 种 贷款 
时 ， 贷 款 利率 应 为 加 权 平 均 贷款 利率 。 
2) 风险 贴补 率 (P) 
在 整个 项 目 计算 期 内 ， 存 在 着 发 生 不 利于 项 目的 环境 变化 的 可 能 性 ， 这 种 变化 难以 预 
料 ， 即 投资 者 要 冒 着 一 定 风险 作 决 策 。 所 以 在 确定 基准 收益 率 时 ， 仅 考虑 资金 成 本 、 机 会 
成 本 因素 是 不 够 的 ， 还 应 考虑 风险 因素 。 通 常 ， 以 一 个 适当 物业 险 贴补 率 亏 来 提高 i 值 。 
也 就 是 说 ， 以 一 个 收益 水 平 增 量 补偿 投资 者 所 承担 的 风 越 大 ， 贴 补 率 越 高 。 为 此 ， 
投资 者 自然 就 要 求 获得 较 高 的 利润 ， 否 则 ， 他 是 不 愿 中 置 风险 的 。 为 了 限制 对 风险 大 、 熏 
利 低 的 项 目 进行 投资 ， 可 以 采取 提高 基准 收益 紊 氏 ЖУЛ 进行 项 目 经 济 评价 。 

- 般 说 来 ， 从 客观 上 看 ， 资金 密集 项 目 АЙ ; 动 密集 的 ， 资产 专 用 性 强 的 高 于 


资产 通用 性 强 的 ， 以 降低 生产 成 本 为 县 的 隐 钨 于 以 扩大 产量 、 扩 大 市 场 份额 为 目的 的 。 从 
主观 上 看 ， 资 金 雄厚 的 投资 主体 的 
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3) 通货 膨胀 率 ( М 
在 通货 膨胀 影响 下 ， айн 设备 、 房 价格 以 及 人 工 费 都 会 上 升 。 为 反 
映 和 评价 出 拟 建 项 目 在 束 来 的 真实 经 济 效 果 ee 小 益 率 时 ， 应 考虑 通货 膨胀 因素 。 

通货 膨胀 以 і Жік, 表现 为 物价 指数 的 变化 ， 即 通货 脱 
上 胀 率 约 等 于 ПЖ с. 因此 ， 通 货 膨胀 的 影响 具有 复 利 性 
质 。 一 般 每 年 全 泛 蓉 膨胀 率 是 不 同 的 ， 但 为 了 便于 研究 ， 常 取 一 段 时 间 的 平均 通货 膨胀 率 ， 
即 在 所 研究 的 计算 期 内 ， 通 货 膨 胀 率 可 以 视 为 固定 的 。 

4) 资金 限制 

资金 越 少 ， 越 需要 精打细算 ， 以 使 之 利用 得 更 加 有 效 。 为 此 ， 在 资金 短缺 时 ， 应 通过 
提高 基准 收益 率 的 办 法 进行 项 目 经 济 评价 ， 以 便 筛 选 掉 鼻 利 能 力 较 低 的 项 目 。 

2， 基 准 收益 率 的 确定 方法 

基准 收益 率 的 测定 可 采用 代数 和 法 、 资 本 资产 定价 模型 法 、 加 权 平 均 资金 成 本 法 、 典 
型 项 目 模拟 法 、 德 尔 菲 专家 调查 法 等 方法 ， 也 可 同时 采用 多 种 方法 进行 测算 ， 将 不 同方 法 
测算 的 结果 互相 验证 ， 经 协调 后 确定 。 

1) 代数 和 法 

若 项 目 现金 流量 是 按 当 年 价格 预测 估算 的 ， 则 应 以 年 通货 膨胀 率 元 修正 坟 值 。 这 时 ， 
基准 收益 率 可 近似 地 用 单位 投资 机 会 成 本 、 风 险 贴补 率 、 通 货 膨 胀 率 的 代数 和 表示 ， 即 
¿=(rüXI+¿;)(+;)-1=i+;+i (4-13) 

若 项 目的 现金 流量 是 按 基 年 不 变价 格 预测 估算 的 ， 预 测 结果 已 排除 通货 膨胀 因素 的 影 
响 ， 就 不 再 重复 考虑 通货 膨胀 的 影响 ， 即 

1=(1+)01+)—12 4+4 (4-14) 




















































77 “ЭЭ 





工程 经 济 Э 


上 述 近 似 计算 的 前 提 条 件 是 i 、i、 纪 都 为 较 小 的 数 。 

2) 资本 资产 定价 模型 法 

采用 资本 资产 定价 模型 法 (CAPM) 测 算 行业 财务 基准 收益 率 的 计算 公式 为 
k=Ki+B(K,—K,) (4-15) 

















式 中 f 一 权益 资金 成 本 ; 
KK 一 一 市 场 无 风险 收益 率 ; 
一 一 风险 系数 ; 
K, 一 一 市 场 平均 风险 投资 收益 率 。 
式 (4-15) 中 的 风险 系数 既是 反映 行业 特点 与 风险 的 重要 数值 , 也 是 测算 工作 的 重点 和 基 
L a И 
у 











行业 风险 系数 测算 。 
式 (4-15) 中 的 市 场 无 风险 收益 率 ,一般 可 采用 政府 发 乱 
均 风险 投资 收益 率 可 依据 国家 有 关 统 计数 据 测定 。 


式 (4-15) 测 算出 的 权益 资金 成 本 ， ша 再 综合 考虑 采 


x 期 限 的 国债 利率 ;市 场 平 




















用 其 他 方法 测算 得 出 的 行业 财务 基准 收益 率 宦 述 亲 协调 后 ， 确 定 基准 收益 率 的 取 值 。 


3) 加 权 平 均 资 金成 本 法 
ялыннан лед kana sini tata, 


т 
К Ал (4-16) 








权益 资金 与 负债 的 比例 可 采用 行业 统计 平均 值 ， 或 者 由 投资 者 进行 合理 设 定 。 债 务 资 
金成 本 为 公司 所 得 税 后 债务 资金 成 本 。 权 益 资 金成 本 可 采用 式 (4-15) 资 本 资产 定价 模型 
确定 。 

根据 式 (4-16) 测 算出 的 行业 加 权 平 均 资 金成 本 , 可 作为 全 部 投资 行业 财务 基准 收益 率 的 
下 限 ， 再 综合 考虑 其 他 方法 得 出 的 基准 收益 率 进行 调整 后 ， 确 定 全 部 投资 行业 财务 基准 收 
益 率 的 取 值 。 

4) 典型 项 目 模拟 法 

采用 典型 项 目 模拟 法 测算 基准 收益 率 ， 应 在 合理 时 间 区 段 内 ， 选 择 一 定数 量 的 具有 行 
业 代 表 性 的 已 进入 正常 生产 运营 状态 的 典型 项 目 ， 采 集 实际 数据 ， 计 算 项 目的 财务 内 部 收 
益 率 ， 对 结果 进行 必要 的 分 析 ， 并 综合 各 种 因素 后 确定 基准 收益 率 。 

5) 德尔 菲 专家 调查 法 

采用 德尔 菲 Delphi) 专 家 调查 法 测算 行业 财务 基准 收益 率 ， 应 统一 设计 调查 问卷 ， 征 求 
一 定数 量 的 熟悉 本 行业 情况 的 专家 ， 依 据 系统 的 程序 ， 采 用 匿名 发 表意 见 的 方式 ， 通 过 多 
轮 次 调查 专家 对 本 行业 建设 项 目 财务 基准 收益 率 取 值 的 意见 ， 逐 步 形 成 专家 的 集中 意见 
对 调查 结果 进行 必要 的 分 析 ， 并 综合 各 种 因素 后 确定 基准 收益 率 。 
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学 习 情境 4、 “工程 项 目 方案 的 经 济 评价 NN 


通过 上 述 讨 论 ， 可 进一步 认识 到 ， 要 正确 确定 基准 收益 率 ， 其 基础 是 资金 成 本 、 机 会 
成 本 ， 同 时 投资 风险 、 通 货 膨 胀 和 资金 限制 也 是 必须 考虑 的 影响 因素 。 


4.2 工程 项 目 方案 的 经 济 评价 





Су злам 


为 修建 某 河 的 大 桥 ， 经 考虑 有 A、B 两 处 可 供 选 点 ， 在 A 地 建 桥 其 投资 为 1 200 万 元 ， 年 维护 
费 2 万 元 ， 水 泥 桥 面 每 10 年 翻修 一 次 需 5 万 元 ; 在 B 点 建 桥 ， 预 计 投 资 1 100 万 元 ， 年 维护 费 8 万 
元 ， 该 桥 每 3 年 粉刷 一 次 3 万 元 ， 每 10 年 整修 一 次 4 万 元 ， 利 3 «® 


„за A 
“从 工程 项 目 方案 的 经 济 评价 方面 ， 试 比较 两 人 у 最 优 ? 


4.2.1 评价 方案 的 分 类 


运用 经 济 效果 评价 指标 对 投 次 主要 有 两 个 用 途 ， 一 是 对 某 一 方案 进行 

分 析 ， 判 断 该 方案 在 经 济 上 是 耕 ! ое S 

根据 判断 准则 评价 其 经 济 二 是 对 于 多 方 ; 济 上 的 比 选 ， 此 时 ， 如 果 仅 计算 
ШЕ, 


о 
ӨП КАТЕ 





А 的 。 在 进行 多 方案 比 选 时 ， 首 先 必 
须 了 解 方案 所 属 的 类 晶 An 合 的 评价 方法 和 指标 ， 为 最 终 作 出 正 
确 的 投资 决策 


所 谓 方案 类 总， ан ны РИИ 这 种 关系 一 般 分 为 独立 型 
方案 和 多 方案 两 类 ， 而 多 方案 又 分 为 互 斥 型 、 互 补 型 、 现 金 流量 相关 型 、 组 合 - 互 斥 型 和 混 
合 相关 型 5 种 ， 如 图 4.5 所 示 。 


独立 型 方案 





互 斥 型 方案 

[一 互补 型 方案 

现金 流量 相关 型 方案 

[一 组 合 - 互 斥 型 方案 
一 混合 相关 型 方案 

图 4.5 评价 方案 的 分 类 





1， 独 立 型 方案 

独立 型 方案 是 指 方案 间 互 不 干扰 ， 在 经 济 上 互 不 相关 的 方案 ， 选 择 或 放弃 其 中 一 个 方 
案 ， 并 不 影响 其 他 方案 的 选择 。 因 此 ， 其 评价 主要 是 针对 每 个 方案 自身 的 经 济 效果 情况 进 
行 判断 ， 相 互 之 间 不 影响 。 
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2.， 互 斥 型 方案 

互 斥 型 方案 是 指 在 若干 备 选 方案 中 ， 各 个 方案 彼此 可 以 相互 代替 。 选 择 其 中 任何 一 个 
方案 ， 则 其 他 方案 必然 被 排斥 。 在 工程 建设 中 ， 互 斥 型 方案 还 可 按 以 下 因素 进行 分 类 。 

(1) 按 服务 寿命 长 短 不 同 ， 投 资方 案 可 分 为 如 下 几 种 。 

@ 相同 服务 寿命 的 方案 。 即 参与 对 比 或 评价 的 方案 服务 寿命 均 相同 。 

© 不 同 服务 寿命 的 方案 。 即 参与 对 比 或 评价 的 方案 服务 寿命 均 不 相同 。 

Ө 无 限 长 寿命 的 方案 。 在 工程 建设 中 , 永久 性 工程 即 可 视 为 无 限 长 寿命 的 工程 ， 如 大 
型 水 坝 、 运 河 工 程 等 。 

(2) 按 规 模 不 同 ， 投 资方 案 可 分 为 如 下 几 种 。 

@ 相同 规模 的 方案 。 即 参与 对 比 或 评价 的 方案 具有 相同 的 产 出 量 或 容量 ， 在 满足 相 
功能 要 求 的 数量 方面 具有 一 致 性 和 可 比 性 。 А 









































可 























@ 不 同 规模 的 方案 。 即 参与 对 比 或 评价 的 方案 具 
功能 要 求 的 数量 方面 不 具有 一 致 性 和 可 比 性 。 

项 目 互 斥 方 案 比 较 ， 既 是 工程 经 济 评价 - 
要 手段 。 


3， 互 补 型 方案 < 
sn ДЕ \ 经 济 互补 关 


于 其 他 方案 的 接受 。 根 据 互 六 间 相 互 依存 的 
-个 大 型 非 坑 口 电 站 ， 必 须 同时 建设 铁路 、 电 | 
彼此 适应 ， 缺 少 其 中 任何 二 个 项 目 ， 其 他 项 母 名 


的 产 出 量 或 容量 ， 在 满足 相 


可 






闭 组 成 部 分 ， 也 是 寻求 合理 决策 的 必 


9 一 组 方案 。 某 一 方案 的 接受 有 助 
百 补 方案 可 能 是 对 称 的 ， 如 建设 
门 无 论 在 建成 时 间 、 建 设 规模 上 都 要 
fF。 因此 ， 它 们 之 间 是 互补 型 
E23 叶 称 的 经 济 互 补 关系 ， 如 建造 一 座 建筑 物 A 和 
增加 一 个 空 Y В, Ж ША 本 身 是 的 ， 增 加 空调 系统 В 后 使 建筑 物 A 更 有 用 ,但 














4. 现金 流量 相关 型 方案 

现金 流量 相关 型 方案 是 指 方案 之 间 不 完全 互 斥 ， 也 不 完全 相互 依存 ， 但 任 一 方案 的 取 
舍 会 导致 其 他 方案 现金 流量 的 变化 。 例 如 ， 某 跨 江 项 目 考虑 两 个 建设 方案 :一 个 是 建 桥 方 
案 A， 另 一 个 是 轮渡 方案 B， 两 个 方案 都 是 收费 的 。 此 时 ， 任 一 方案 的 实施 或 放弃 都 会 影 
响 另 一 方案 的 现金 流量 。 

5. 组 合 - 互 斥 型 方案 

组 合 - 互 斥 型 方案 是 指 在 若干 可 采用 的 独立 方案 中 ， 如 果 有 资源 约束 条 件 (如 受 资金 、 
劳动 力 、 材 料 、 设 备 及 其 他 资源 拥有 量 限制 )， 只 能 从 中 选择 一 部 分 方案 实施 时 ， 可 以 将 它 
们 组 合 为 互 斥 型 方案 。 例 如 ， 现 有 独立 方案 A. B. C. D, 它们 所 需 的 投资 分 别 为 10 000、 
6 000、4 000、3 000 万 元 。 当 资金 总 额 限 量 为 10 000 万 元 时 ， 除 方案 A 具有 完全 的 排他 性 
外 ， 其 他 方案 由 于 所 需 金额 不 大 ， 可 以 互相 组 合 。 这 样 ， 可 选择 的 方案 有 A. B. C. D. 
B 十 C、B 十 D、C 十 D 共 7 个 组 合 方案 。 因 此 ， 当 受 某 种 资源 约束 时 ， 独 立方 案 可 以 组 成 各 
种 组 合 方案 ， 且 这 些 组 合 方案 之 间 是 互 斥 或 排他 的 。 
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6. 混合 相关 型 方案 

混合 相关 型 方案 是 指 在 方案 众多 的 情况 下 ， 方 案 间 的 相关 关系 可 能 包括 上 述 类 型 中 的 
多 种 ， 这 些 方案 称 为 混合 相关 型 方案 。 

在 方案 评价 前 ， 分 清 方案 属于 何 种 类 型 是 非常 重要 的 。 因 为 方案 类 型 不 同 ， 其 评价 方 
法 、 选 择 和 判断 的 尺度 就 不 同 。 如 果 方 案 类 型 划分 不 当 ， 则 会 带 来 错误 的 评价 结果 。 在 方 
案 评 价 中 ， 以 独立 型 方案 和 互 斥 型 方案 最 为 常见 。 

4.2.2 独立 型 方案 的 经 济 评价 

独立 方案 评价 选择 的 实质 是 在 “做 ”与 “不 做 ”之 间 进 行 选择 。 因 此 ， 独 立方 案 在 经 
济 上 是 否 可 接受 ， 取 决 于 方案 自身 的 经 济 性 ， 即 方案 的 经 济 效果 是 否 达到 或 超过 了 预定 的 
评价 标准 或 水 平 。 欲 知 这 一 点 ， 只 需 通过 计算 方案 的 经 济 刘 标 ， 并 按照 指标 的 判别 准 
则 加 以 检验 就 可 做 到 。 这 种 对 方案 自身 经 济 性 进行 的 检 做 站 绝对 经 济 效果 检验 ”。 若 方 
案 通 过 了 绝对 经 济 效果 检验 ， кке Б ; 和 否则， 应 予 拒绝 。 

1. 静态 评价 

















对 单一 方案 进行 经 济 效果 静态 评价 ,~ 羽 要 证 对 投资 方案 的 投资 收益 率 或 静态 投资 回收 
期 指标 进行 计算 ， 并 与 确定 的 行业 3 收益 率 或 基准 投资 回收 期 进行 比较 ， 以 此 













et 益 率 大 于 行业 平均 投资 收益 率 ， 则 方案 是 可 行 
的 ， 若 投资 方案 的 投资 回收 期 PB теж аклен, 方案 是 可 
以 考虑 接受 的 。 > 
2. 动态 评价 ҳ- N 

对 单一 方案 ; 态 经 济 评价 ， 主 要 现 值 NPV 和 内 部 收益 率 IRR 指标 进行 评价 。 








当 应 PV 评价 时 , 首先 依据 现金 流量 表 和 确定 的 基准 收益 率 计算 方案 的 净 现 
值 NPV; 根据 项 现 值 NPV 的 评价 准则 ， 当 NPV2=0 时 ， 方 案 在 经 济 上 是 可 行 的 。 

当 应 用 内 部 收益 率 IRR 评价 时 , 首先 依据 现金 流量 表 求 出 IRR, 然后 与 基准 收益 率 i. 进 
行 比较 ， 最 后 评价 方案 。 项 目的 内 部 收益 率 越 大 ， 表 明 投资 方案 的 经 济 效果 越 好 。 
对 于 常规 投资 项 目 来 说 ， 当 RR>i=i 时 ， 根 据 IRR 的 原理 ， 方 案 可 以 接受 i WS 
的 NPV(Gi==i.)>0， 根 据 NPV 原理 ， 方 案 也 可 接受 。 当 下 R<i 头 时， 根据 IRR 原理 ， 方 
案 不 能 接受 ，i, 对 应 的 NPV(5=i.)<0， 根 据 NPV 原理 ， 方 案 也 不 能 接受 。 
此 可 见 ， 对 于 常规 投资 项 目 来 说 ， 用 NPV、IRR 分 别 评价 独立 方案 ， 其 评价 结论 是 
- 致 的 。 
42.3 互 扩 型 方案 的 经 济 评价 

方案 的 互 斥 性 ， 使 我 们 在 若干 方案 中 只 能 选择 一 个 方案 实施 。 由 于 每 个 方案 都 具有 同 
等 可 供 选择 的 机 会 ， 为 使 资金 发 挥 最 大 的 效益 ， 我 们 当然 希望 所 选 出 的 这 个 方案 是 若干 备 
选 方案 中 经 济 性 最 优 的 。 为 此 ， 就 需要 进行 方案 间 相 对 经 济 效果 评价 ， 也 就 是 任 一 方案 都 
必须 与 其 他 所 有 方案 逐一 进行 比较 。 但 仅 此 还 不 充分 ， 因 为 某 方案 相对 最 优 并 不 能 证 明 该 
方案 在 经 济 上 一 定 是 可 行 的 、 可 接受 的 ， 并 不 能 排除 “ 矮 中 拔高 ”的 情况 ( 即 从 若干 都 不 
行 的 方案 中 选 较 优 者 )。 因 此 ， 互 斥 方案 经 济 效果 评价 包含 两 部 分 内 容 : 一 是 考察 各 个 方案 
自身 的 经 济 效果 ， 即 进行 绝对 效果 检验 ， 二 是 考察 哪个 方案 相对 经 济 效果 最 优 ， 即 相对 效 
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果 检 验 。 两 种 检验 的 目的 和 作用 不 同 ,通常 缺 一 不 可 ， 以 确保 所 选 方案 不 但 可 行 而 且 最 优 。 
只 有 在 众多 互 斥 方案 中 必须 选择 其 中 之 一 时 ， 才 可 单独 进行 相对 效果 检验 。 但 需要 注意 的 
是 ， 在 进行 相对 经 济 效果 评价 时 ， 不 论 使 用 哪 种 指标 ， 都 必须 满足 方案 可 比 条 件 。 

1.， 互 斥 方案 静态 评价 

互 斥 方案 常用 增 量 投资 收益 率 、 增 量 静 态 投资 回收 期 、 年 折算 费用 、 综 合 总 费用 等 评 
价 方法 进行 相对 经 济 效果 的 静态 评价 。 

1) 增 量 投资 收益 率 法 

增 量 投资 收益 率 法 就 是 通过 计算 互 斥 方案 增 量 投资 收益 率 ， 以 此 判断 互 斥 方案 相对 经 
济 效果 ， 据 此 选择 方案 。 

现 有 甲 、 乙 两 个 互 扩 方案， 其 效用 (效益 、 规 模 ) 相 同 或 基本 相同 时 ， 如 其 中 一 个 方案 
的 投资 额 和 经 营 成 本 都 为 最 小 ， 则 该 方案 就 是 最 理想 的 方案 水 性 是 ， 实 践 中 往往 达 不 到 这 
样 的 要 求 。 经 常 出 现 的 情况 是 某 一 个 方案 的 投资 额 小 ,《 丛 络 营 成 本 却 较 高 ， 而 另 一 方案 正 
相反 ， 其 投资 额 较 大 ， 但 经 营 成 本 却 冬 低 。 这 样 , ;要 举 大 的 方案 与 投资 小 的 方案 就 形成 了 
增 量 的 投资 ， 但 投资 大 的 方案 正好 经 营 成 本 较 依 人 它 比 投资 小 的 方案 在 经 营 成 本 上 又 带 来 
了 节约 。 增 量 投资 所 带 来 的 经 营 成 本 上 的 节 约 罗丹 量 投资 之 比 就 叫 增 量 投资 收益 率 。 

现 设 页 、 五 分 别 为 甲 、 乙 方案 的 C, 、C ,为 甲 、 乙 方案 的 经 营 成 本 。 

ШЖ 1,>1,, C,<C,, МЕРНА Ж AR 为 
С—С, 






























































































ШЕКА (4-17) 
对 比方 案 年 经 营 成 常 之 差 ， 也 可 用 年 净 收 益 念 误 表 示 。 当 相对 比 的 两 个 方案 生产 率 相 
同时 ， 即 年 收入 нати Китай гышат г. 

ns DD /为 年 收入 ;CI 、C, 分 别 表示 1. 2 方案 的 年 
эште, Даната. элди mien, ШЕ 

A=9Q:J-G; 4,=0+7—С, 
A—A=(0:J—C,—(0:-J—Cy=C—c, 
公式 (4-17) 即 可 写 为 

















(4-18) 


式 中 ”AR 一 一 增 量 投资 收益 率 。 

若 计 算出 来 的 增 量 投资 收益 率 大 于 基准 投资 收益 率 ， 则 投资 大 的 方案 可 行 ， 它 表明 投 
资 的 增 量 (7 一 7) 完全 可 以 由 经 营 费 的 节约 ( C, — C, ) 或 增 量 净 收益 ( А, — 4 ) 来 得 到 补偿 ; 反 
之 ， 投 资 小 的 方案 为 优 方案 。 

2) 增 量 投资 回收 期 法 

增 量 投资 回收 期 法 就 是 用 互 斥 方案 经 营 成 本 的 节约 或 增 量 净 收 益 来 补偿 其 增 量 投资 的 

































































年 限 。 
当 各 年 经 营 成 本 的 节约 (C, — С, ) 或 增 量 净 收益 (4 一 4) 基本 相同 时 ， 其 计算 公式 为 
Ap= А Lh (4-198) 
C—C, А-4 








式 中 ”AP 一 一 增 量 投资 回收 期 。 
777 s 











2389324 ` кюне УУМ 


当 各 年 经 营 成 本 的 节约 (Ci 一 C* ) 或 增 量 净 收益 ( 4 一 4 ) 差 异 较 大 时 ， 其 计算 公式 为 
(0—1 =Ў(с-с) (4-19Ь) 


опу) (4-19с) 


若 计算 出 来 的 增 量 投资 回收 期 小 于 基准 投资 回收 期 ， 则 投资 大 的 方案 就 是 可 行 的 ， 反 
之 ， 选 投资 小 的 方案 。 














РТ 


<. ВЖИ 4—8 


某 项 目 建设 有 两 个 设计 方案 ， 第 一 方案 采用 比较 先 ; 投资 额 为 2 000 万 元 ,年 成 本 
为 300 万 元 ; 第 二 方案 投资 额 为 1500 万 元 ， 年 成 хр 两 个 方案 的 年 销售 收入 均 为 600 
万 元 。 如 果 标 准 投资 回收 期 为 10 年， 试用 增 量 投 六 期 指标 比较 两 个 方案 。 


【 解 】 首 先进 行 绝对 效果 检验 ， 分 别 计 租 随从 沪 案 的 投资 回收 期. 


第 一 方案 : 
З= и 

第 二 方案 : 
< ) s= 2 ‚ И 


кчы 人 于 标准 投资 期 10 年 ， 故 就 单方 案 而 言 ， 均 可 行 .下 面 进行 相对 
效果 检验 ， к 投资 回收 期 。 
1, _ 2000—1500 


AR= Ch —2000_150 -5 (年 )<10( 年 ) 
AR= 


а ДРЕ 01 „2000—1500 усу.) 

即 第 一 方案 较 第 二 方案 增加 的 投资 500 万 元 ， 在 5 年 内 就 能 回收 ， 低 于 标准 投资 回收 期 10 年 ， 
故 增加 投资 可 行 ， 即 第 一 方案 优 于 第 二 方案 。 

3) 年 折算 费用 法 

当 互 斥 方案 个 数 较 多 时 ， 用 增 量 投资 收益 率 、 增 量 投资 回收 期 进行 方案 经 济 比较 ， 要 
进行 两 两 比较 逐个 淘汰 。 而 运用 年 折算 费用 法 ， 只 需 计 算 各 方案 的 年 折算 费用 ， 即 将 投资 
额 用 基准 投资 回收 期 分 挫 到 各 年 ， 再 与 各 年 的 年 经 营 成 本 相 加 构成 年 折算 费用 ， 则 可 将 多 
方案 同时 比较 。 年 折算 费用 计算 公式 为 



























































= (4-20) 





式 中 Z 一 一 第 7 方案 的 年 折算 费用 
万 一 一 第 / 方案 的 总 投资 ， 


вз МЭЭ 
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一 一 基准 投资 


Ci 一 第 /方案 的 年 经 营 成 本 。 
在 多 方案 比较 时 ， 可 以 方案 的 年 折算 费用 大 小 作为 评价 准则 ， 选 择 和 
方案 为 最 优 方案 ， 这 与 增 量 投资 利润 率 法 的 结论 是 一 致 的 。 
年 折算 费用 法 计算 简便 ， 评 价 准则 直观 、 明 确 ， 故 适用 





























4) 综合 总 费用 法 























方案 的 综合 总 费 
式 为 





式 中 “5 一 第 /方案 


动态 评价 强调 利用 


等 几 种 。 
1) 互 斥 方案 计算 期 
(1) 净 现 值 INPV) 


是 方案 的 投资 与 基准 投资 


п 











的 综合 总 费用 。 
很 显然 ，S 王 已 。.C ， 故 方案 的 综合 总 费用 即 为 基准 
在 方案 评选 时 ， 综 合 总 费用 为 最 小 的 方案 即 min 
2， 互 斥 方案 动态 评价 

时 间 价值 将 不 同时 
从 而 消除 方案 时 间 上 的 不 可 比 性 ， 并 
方案 经 济 效果 动态 评价 方法 有 净 












51+. . С, 


收 期 内 年 经 营 成 本 的 


费用 最 小 的 











计算 公 





(4-21) 





的 流入 和 流出 换算 成 
案 在 未 来 时 期 的 发 展 变化 情况 。 常 用 的 互 斥 
“内 部 收益 率 IRR、 净 年 值 NAV 、 净 现 值 率 NPVR 

















:折算 费用 的 总 和 。 








-时 点 的 价值 ， 


对 互 斥 方案 进行 谍 价 ， 分 别 计算 各 个 方案 的 净 现 值 ， 吻 除 
方案 的 绝对 效果 检验 ;> 然后 ， 对 所 有 МРУ 20 的 方案 比较 其 净 现 


NPV<0 1077, ВМ 
值 ， oe 9 方案 为 最 佳 方 东 8 和 为 净 现 值 评价 互 太 方案 的 判断 准则 ， 即 净 现 值 


大 于 或 等 于 零 雇 人 最 大 的 方案 是 最 优 可 行 方案 。 


很 容易 证 明 ， 按 方案 净 现 值 的 大 小 直接 进行 比较 ， 与 进行 相对 效果 检验 ， 即 按 增 量 投 


资 净 现 值 的 比较 有 完全 一 致 的 结论 ， 但 直接 用 净 现 值 的 大 小 来 比较 更 为 方便 。 


(2) 增 量 内 部 收益 率 (人 IRR) 法 。 应 用 内 部 收益 率 (IRR) 对 互 斥 方案 进行 评价 ， 能 不 能 直 
接 按 各 互 斥 方案 的 内 部 收益 率 (IRR, > 1. ) 的 高 低 来 选择 方案 呢 ? 答案 是 否定 的 。 因 为 内 部 
收益 率 不 是 项 目 初始 投资 的 收益 率 ， 而 且 内 部 收益 率 受 现金 流量 分 布 的 影响 很 大 ， 净 现 值 


相同 的 两 个 分 布 状态 不 同 的 现金 流量 ， 会 得 出 不 同 
案 的 内 部 收益 率 的 高 低 来 选择 方案 并 不 一 
IRR(2)>IRR(D) 之 六 并 不 意味 着 一 定 有 AIRR > , 

净 现 值 的 经 济 涵义 可 知 ， 净 现 值 最 大 准则 因 

















的 。 因 此 ， 我 们 要 确定 的 互 斥 方案 的 内 部 收益 率 评价 准则 ， 应 与 净 现 值 最 大 化 原则 相 一 致 
才 是 正确 的 。 若 用 内 部 收益 率 ， 就 不 能 仅 看 方案 自 
他 条 件 。 这 就 是 要 看 1 方案 比 2 方案 多 花 的 投资 的 内 部 收益 率 ( 即 增 量 投资 内 部 收 
是 否 大 于 基准 收益 率 i。， 若 AIRR i. ， 则 投资 大 的 1 方案 为 优 方案 ; 若 AIRR <i , MU2: 
资 小 的 2 方案 为 优 方案 。 
增 量 投资 内 部 收益 率 AIRR 是 两 方案 各 年 净 现 金 流量 的 差额 的 现 值 之 和 等 于 零 时 的 折 


























现 率 ， 其 计算 公式 为 


777 за 





符合 收益 最 大 化 的 决策 准则 ， 


的 内 部 收益 率 。 因 此 ， 直 接 按 各 互 斥 方 
选 出 净 现 值 (基准 收益 率 下 ) 最 大 


的 方案 ， 即 


故 是 正确 











身 内 部 收益 率 是 否 最 大 ， 而 | 


日 还 要 看 
益 率 AIRR ) 























ANPV(AIRR) 一 六 (4 一 和 4 ),(+AIRR)'=0 (4-22a) 
Уа FAIRR) “ Ула HAIRR) ‘=0 (4-22b) 
式 中 AIRR 一 一 增 量 投 资 内 部 收益 率 ; 





А (ССО), 一 一 初始 投资 大 的 方案 年 净 现 金 流 量 ; 
4 二 (CI 一 CO),, 一 一 初始 投资 小 的 方案 年 净 现 金 流 量 。 


以 增 量 投资 内 部 收益 率 评价 结果 总 是 与 按 净 现 值 指标 评价 的 结果 一 致 ， 而 以 项 目 内 部 


收益 率 作 评价 准则 进行 方案 比较 ， 有 时 会 得 出 错误 的 结论 
进一步 可 以 认为 ， 增 量 投资 内 部 收益 率 是 两 方案 等 额 年 金 相等 的 折 现 率 。 


еы эм etd 案 比 选 。 在 这 种 情况 下 ， 实 


际 上 是 把 增 量 投资 所 导致 的 对 其 他 费用 的 节约 看 成 是 
应 用 内 部 收益 率 IRR 评价 互 斥 方案 经 济 效果 芯 NT. 














@ IRR ,之 大 的 方案 按 初始 投 














Ф 计算 各 备 选 方案 的 IRR, у ， IRR ,小 于 i 的 方案 ， 即 予以 


大 依次 排列 。 依 次 用 初始 投资 大 的 方案 的 


现金 流量 减 去 初始 投资 小 的 方案 的 es 量 投资 方案 的 现金 流量 是 常规 投 


资 的 形式 ， 处 理 起 来 较为 方便 
@ 按 初 始 投资 额 从 小 
， 则 说 明 初始 投资 大 族 太 













部 方案 比较 完 方案 就 是 最 优 方案 。 


次 计算 相 邻 两 人 i 部 收益 率 AIRR， 若 AIRR > 
о. 保留 投资 大 的 方案 ， 反 之 ， 则 保留 


投资 小 的 方案 。 T 

(9) м ЕЛАС) ася, 净 年 值 评价 与 净 现 值 评价 是 等 价 的 
(或 等 效 的 )。 合 和 在 进行 互 斥 方案 评价 时 ， 只 需 按 方案 净 年 值 的 大 小 直接 进行 比较 即 可 
б отыл ош о шолу s 





年 值 法 与 年 成 本 法 两 种 情况 。 


第 一 种 情况 ， 当 给 出 “十 ””“ 一 ”现金 流量 时 ， 分 别 计算 各 方案 的 净 年 值 。 凡 净 年 值 
小 于 零 的 方案 ， 先 行 淘汰 ， 在 余下 方案 中 ， 选 择 净 年 值 大 者 为 优 。 若 各 方案 的 净 年 值 均 为 











“一 ” 且 必须 从 中 选择 一 方案 时 ， 择 其 绝对 值 小 者 为 优 。 























的 方案 为 最 佳 ， 其 表达 式 为 
AC—Y Co, (P/F,i,D(A/P,i.,m) 

















于 采用 年 成 本 (AC) 法 或 净 年 值 NAV) 法 进行 评价 所 得 出 的 结论 是 完全 一 致 的 ， 














第 二 种 情况 ， 当 各 方案 所 产生 的 效益 相同 ， 或 者 当 各 方案 所 产生 的 效益 无 法 或 很 难 用 
货币 直接 计量 时 ， 可 以 用 等 额 年 成 本 (AC) 替 代 净 年 值 NAV) 进 行 评价 ， 以 年 成 本 (AC) 较 低 
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因此 








在 实际 互 斥 方案 评价 应 用 中 ， 视 互 斥 方案 的 实际 情况 任意 选择 其 中 的 一 种 方法 即 可 。 


(4) 净 现 值 率 NPVR) 法 单纯 用 净 现 值 最 大 为 标准 进行 方案 选 优 ， 往 往 会 导致 评价 人 
向 于 选择 投资 大 、 鼻 利多 的 方案 ， 而 忽视 熏 利 额 较 少 ， 但 投资 更 少 、 经 济 效果 更 好 的 方案 。 
因此 ， 在 互 斥 方案 经 济 效果 实际 评价 中 ， 当 资金 无 限制 时 ， 用 净 现 值 NPV 法 评价 ， 当 有 资 






































金 限制 时 ， 可 以 考虑 用 净 现 值 率 NPVR 进行 辅助 评价 。 
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净 现 值 率 大 小 反映 了 方案 单位 投资 所 获得 的 超额 净 效 益 大 小 。 采 用 NPVR 评价 互 斥 方 
案 ， 当 对 比方 案 的 投资 额 不 同 ， 且 有 明显 的 资金 总 量 限制 时 ， 先 行 淘汰 NPVR <0 的 方案 ， 
对 余下 NPVR20 的 方案 ， 选 净 现 值 率 较 大 的 方案 。 

应 当 指出 的 是 ， 用 净 现 值 率 NPVR 评价 方案 所 得 的 结论 与 用 净 现 值 NPV 评价 方案 所 
得 的 结论 并 不 总 是 一 致 的 。 

2) 计算 期 不 同 的 互 斥 方案 经 济 效果 的 评价 

以 上 所 讨论 的 都 是 对 比方 案 的 计算 期 相同 的 情形 ， 然 而 ， 现 实 中 很 多 方案 的 计算 期 往 
往 是 不 同 的 。 这 时 ， 必 须 对 计算 期 做 出 某 种 假定 ， 使 计算 期 不 等 的 互 斥 方案 能 在 一 个 共同 
的 计算 期 基础 上 进行 比较 ， 以 保证 得 到 合理 的 结论 。 

(1) 净 年 值 INAV) 法 。 用 净 年 值 进行 寿命 不 等 的 互 斥 方案 经 济 效果 评价 时 ， 实 际 上 隐 含 
着 做 出 这 样 一 种 假定 : 各 备 选 方案 在 其 寿命 结束 时 均 可 按 原 介 案 重复 实施 或 以 与 原 方案 经 
济 效果 水 平 相同 的 方案 接续 。 净 年 值 是 以 “年 ”为 时 站 各 方案 的 经 济 效果 ， 一 个 
方案 无 论 重复 实施 多 少 次 ,其 净 年 值 是 不 变 的 ， 从 而 债 ` 等 的 互 斥 方案 间 具 有 可 比 性 。 
故 净 年 值 更 适用 于 评价 具有 不 同 计算 期 的 互 斥 太 效果 。 

对 各 备 选 方案 净 现 金 流量 的 净 年 в уН Ж, Ы МАУ 20 Н. МАУ 最 大 者 为 最 优 

































方案 。 
在 对 寿命 不 等 的 互 斥 方案 进行 аф 年 值 是 最 为 简便 的 方法 , 它 比 内 部 收益 率 IRR 
在 方案 评价 时 更 为 简便 。 同 时， F, 可 不 考 故 它 也 较 净 现 值 NPV 


ТОТ М, Дх 
(2) 净 现 值 (NPV)% 已 知 ， 净 现 值 
时 必须 考虑 时 间 的 玛 比 性 ， 即 在 相间 的 让 算 
小 公 倍数 法 和 研 质 Xx 
@ 最 小 法 (又 称 方案 重复 法 ): / 字 是 以 各 备 选 方案 计算 期 的 最 小 公 倍数 作为 方案 
比 选 的 共同 计算 期 ， 并 假设 各 个 方案 均 在 这 样 一 个 共同 的 计算 期 内 重复 进行 ， 即 各 备 选 方 
案 在 其 计算 期 结束 后 ， 均 可 按 与 其 原 方案 计算 期 内 完全 相同 的 现金 流量 系列 周而复始 地 循 
环 下 去 直到 共同 的 计算 期 。 在 此 基础 上 ， 计 算出 各 个 方案 的 净 现 值 ， 以 净 现 值 最 大 的 方案 
为 最 佳 方案 。 
利用 最 小 公 倍数 法 有 效 地 解决 了 寿命 不 等 的 方案 之 间 兆 现 值 的 可 比 性 问题 ， 但 这 种 方 
法 所 依赖 的 方案 可 重复 实施 的 假定 不 是 在 任何 情况 下 都 适用 的 。 对 于 某 些 不 可 再 生 资 源 开 
发 型 项 目 ， 在 进行 计算 期 不 等 的 互 斥 方案 比 选 时 ， 方 案 可 重复 实施 的 假定 不 再 成 立 ， 这 和 
情况 下 就 不 能 用 最 小 公 倍数 法 确定 计算 期 。 有 的 时 候 ， 最 小 公 倍数 法 求 得 的 计算 期 过 长 ， 
甚至 远 远 超过 所 需 的 项 目 寿命 期 或 计算 期 的 上 限 ， 这 就 降低 了 所 计算 方案 经 济 效果 指标 的 
可 靠 性 和 真实 性 ， 故 也 不 适合 用 最 小 公 倍数 法 。 
@ 研究 期 法 。 针 对 上 述 最 小 公 倍数 法 的 不 足 ， 对 计算 期 不 相等 的 互 斥 方案 ， 可 采用 另 
一 种 确定 共同 计算 期 的 方法 一 一 研究 期 法 。 这 种 方法 是 根据 对 市 场 前 景 的 预测 ， 直 接 选取 
一 个 适当 的 分 析 期 作为 各 个 方案 共同 的 计算 期 ， 这 样 不 同期 限 的 方案 就 转化 为 相同 期 限 的 
方案 了 。 
研究 期 的 确定 一 般 以 互 斥 方案 中 年 限 最 短 或 最 长 方案 的 计算 期 作为 互 斥 方案 评价 的 共 
同 研究 期 。 当 然 ， 也 可 取 所 期 望 的 计算 期 为 共同 研究 期 。 通 过 比较 各 个 方案 在 该 研究 期 内 
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证 价值 型 指标 ， 其 用 于 互 斥 方案 评价 
t 较 净 现 值 (NPV) 的 大 小 。 常 用 方法 有 最 


































































































学 习 情境 4、 “工程 项 目 方案 的 经 济 评价 NR 


的 净 现 值 来 对 方案 进行 比 选 ， 以 净 现 值 最 大 的 方案 为 最 佳 方案 。 
对 于 计算 期 短 于 共同 研究 期 的 方案 ， 仍 可 假定 其 计算 期 完全 相同 地 重复 延续 ， 也 可 
新 的 不 同 的 现金 流量 序列 延续 。 需 要 注意 的 是 ， 对 于 计算 期 (或 者 是 计算 期 延续 ) 比 共同 研 
究 期 长 的 方案 ， 要 对 其 在 研究 期 以 后 的 现金 流量 余 值 进行 估算 ， 并 回收 余 值 。 该 项 余 值 佑 
算 的 合理 性 及 准确 性 ， 对 方案 比 选 结论 有 重要 影响 。 
@ 无 限 计算 期 法 。 如 果 评 价 方案 的 最 小 公 倍数 计算 期 很 大 ， 上 述 计算 非常 麻烦 ， 则 可 
取 无 穷 大 计算 期 法 计算 NPV，NPV 最 大 者 为 最 优 方案 ， 即 
OH 一 ! 
+)" 








可 









































NPV=NAV(P/A,i.,n) МАУ 


当 n 一 时 ， 即 工程 项 目 计 算 期 为 无 限 大 时 ， 有 


NAV 1 (4-24) 


йын м. ЕНА: 
价 , 需 TO 通过 绝对 效果 检验 (NPV、NAV 大 








于 或 等 于 零 ，IRR 大 于 或 等 于 基准 收益 率 ) 的 计算 增 量 内 部 收益 率 的 方法 进行 比 选 。 


7 
У; 在 AIRR 存在 的 情况 下 ， 若 AI г \ 则 初始 投资 大 的 方案 为 优 ， 若 0< AIRR <i， 
“24 Noone 

4.2.4 оаа и: 

其 他 多 方案 的 кы ҮР ыч 组 合 - 互 斥 型 方案 和 混 
ëm nis À 型 的 评价 。 

L. жя ЖИН Ф” 

经 济 上 互补 而 又 对 称 的 方案 可 以 结合 在 一 起 作为 一 个 “综合 体 ”来 考虑 ;， 经济 上 互补 
而 不 对 称 的 方案 ， 如 建筑 物 A 和 空调 B， 则 可 把 问题 转化 为 对 有 空调 的 建筑 物 方案 C 和 没 
有 空调 的 建筑 物 方案 A 这 两 个 互 斥 方案 的 经 济 比较 。 

2. 现金 流量 相关 型 方案 经 济 评价 

对 于 现金 流量 相关 型 方案 ， 不 能 简单 地 按照 独立 方案 或 互 斥 方案 的 评价 方法 来 分 析 
而 应 首先 确定 方案 之 间 的 相关 性 ， 对 其 现金 流量 之 间 的 相互 影响 做 出 准确 的 估计 ， 然 后 根 
据 方案 之 问 的 关系 ， 把 方案 组 合成 互 斥 的 组 合 方案 。 如 跨 江 收费 项 目的 建 桥 方案 A 或 轮渡 
方案 B， 可 以 考虑 的 方案 组 合 是 方案 A、 方 案 B 和 AB 混合 方案 。 在 АВ 混合 方案 中 ， 方 
Ж A 的 收入 将 因 另 一 方案 B 的 存在 而 受到 影响 。 最 后 ， 按 照 互 斥 方案 的 评价 方法 对 组 合 方 
案 进 行 比 选 。 

3. 组 合 - 互 斥 型 方案 一 有 资金 限制 的 独立 方案 的 评价 
在 若干 独立 方案 比较 和 选 优 过 程 中 ， 最 常见 的 约束 是 资金 的 约束 。 对 于 独立 方案 的 比 
选 ， 如 果 没 有 资金 的 限制 ， 只 要 方案 本 身 的 NPV 宇 0 或 AIRR > 六， 方案 就 可 行 。 但 在 有 明 
确 的 资金 限制 时 ， 受 资金 总 拥有 量 的 约束 ， 不 可 能 采用 所 有 经 济 上 合理 的 方案 ， 而 只 能 
中 选择 一 个 方案 实施 ， 这 就 出 现 了 资金 合理 分 配 问题 。 此 时 ， 独 立方 案 在 约束 条 件 下 成 为 
相关 的 方案 。 几 个 独立 方案 组 合 之 间 就 变 成 了 互 斥 的 关系 。 
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有 资金 约束 条 件 下 的 独立 方案 选择 ， 其 根本 原则 在 于 使 有 限 的 资金 获得 最 大 的 经 济 利 
益 。 具 体 评 价 方法 有 独立 方案 组 合 互 斥 化 法 和 净 现 值 率 排序 法 

1) 独立 方案 组 合 互 斥 化 法 

在 有 资金 约束 条 件 下 独立 方案 的 比 选 ， 由 于 每 个 独立 方案 都 有 两 种 可 能 一 一 选择 或 者 
拒绝 ， 故 个 独立 方案 可 以 构成 2 个 组 合 方案 。 每 个 方案 组 合 可 以 看 成 是 一 个 满足 约束 条 
件 的 互 斥 方 案 ， 这 样 按 互 斥 方案 的 经 济 评价 方法 可 以 选择 一 个 符合 评价 准则 的 可 行 方案 组 
合 。 因 此 ， 有 约束 条 件 的 独立 方案 的 选择 可 以 通过 方案 组 合 转化 为 互 斥 方案 的 比 选 。 评 价 
基本 步骤 如 下 。 

(1) 分 别 对 各 独立 方案 进行 绝对 效果 检验 ， 即 剔除 NPV<0 或 AIRR 到 去 的 方案 。 

te A аала 

合 方案 之 间 具 有 互 斥 的 关系 。 

рон 方案 按 初始 投资 额 大 小 顺 次 排列 ， RR 的 比 选 原则 ， 选 择 最 优 的 
方案 组 合 ， 即 分 别 计算 各 组 合 方案 的 净 现 值 或 增 量 投资 益 率 ， 以 净 现 值 最 大 的 组 合 
方案 为 最 佳 方案 组 合 ; 或 者 以 增 量 投资 内 部 收益 率 》 则 选择 最 佳 方案 组 合 。 由 于 增 量 
投资 内 部 收益 率 与 净 现 值 评价 结论 是 - 致 和 比 有 资金 约束 的 独立 方案 的 评价 ， - 般 
仅 用 净 现 值 最 大 作为 最 优 的 方案 组 合 选择 

在 有 资金 约束 的 条 件 下 运用 独 评 这 卫 不 化 法 进行 比 选 其 优点 是 在 各 种 情况 下 均 能 
保证 获得 最 佳 组 合 方案 ， 但 缺点 铝 土 注 芭 数目 较 多 时 swX 划 计算 比较 烦琐 。 

2) 净 现 值 率 排序 法 “之 

净 现 值 率 大 小 反映 民 该 方案 单位 投资 所 获 和 
рнк > авалар 
案 ， 直 至 所 i ЭЖ ПО В 

按 净 现 ана 
资 限额 内 所 能 获得 的 净 现 值 总 额 就 越 大 。 
在 有 明显 的 资金 总 量 限制 ， 且 各 项 目 占用 资金 远 小 于 资金 总 拥有 量 时 ， 适 宜 用 净 现 值 
率 进行 方案 选 优 。 

净 现 值 率 排序 法 的 优点 是 计算 简便 ， 缺 点 是 由 于 投资 方案 的 不 可 分 性 ， 即 一 个 方案 只 
能 作为 一 个 整体 被 接受 或 放弃 ， 经 常会 出 现 资金 没有 被 充分 利用 的 情况 ， 因 而 不 一 定 能 保 
证 获得 最 佳 组 合 方案 。 

4. 混合 相关 型 方案 评价 

对 混合 相关 型 方案 进行 评价 ， 不 管 项 目 间 是 独立 的 、 互 斥 的 还 是 有 约束 的 ， 它 们 的 解 
法 都 一 样 ， 即 把 所 有 的 投资 方案 的 组 合 排 列 出 来 ， 然 后 进行 排序 和 取舍 。 

综 上 分 析 ， 进 行 多 方案 经 济 比 选 的 基本 思路 就 是 先 变相 关 为 互 斥 ， 再 用 互 斥 方案 的 评 
价 方 法 来 评价 。 评 价 时 ， 应 注意 如 下 问题 。 

(1) 方案 经 济 比 选 既 可 按 各 方案 所 含 的 全 部 因素 计算 的 效益 与 费用 进行 全 面 对 比 ， 也 
可 就 选 定 的 因素 计算 相应 的 效益 和 费用 进行 局 部 对 比 ， 应 遵循 效益 与 费用 计算 口径 对 应 一 
致 的 原则 ， 注 意 各 方案 的 可 比 性 。 

(2) 在 方案 不 受 资金 约束 的 情况 下 ， 一 般 采 用 增 量 内 部 收益 率 、 净 现 值 和 净 年 值 等 指 
标 评价 方案 ， 且 比较 的 结论 也 总 是 一 致 的 。 当 有 明显 资金 限制 ， 且 各 方案 占用 资金 远 低 于 
































页 净 效 益 大 小 。 应 用 NPVR 评价 方案 
率 的 大 小 依次 排序 ， 并 依 此 次 序 选 取 方 
度 地 接近 或 等 于 投资 限额 为 止 。 
/中 基本 思想 是 单位 投资 的 净 现 值 越 大 ， 在 一 定投 
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НЙ 工程 顶 目 方案 的 经 六 并 人 NANNNNNSSS 

资金 总 拥有 量 时 ， 一 般 宜 采用 净 现 值 率 评价 方案 。 由 于 项 目的 不 可 分 性 ( 即 一 个 项 目 只 能 
作为 一 个 整体 而 被 接受 或 放弃 )， 因 此 决策 不 能 严格 按 方 案 NPVR 从 大 到 小 的 次 序 来 考虑 
И 

(3) 对 计算 期 不 同 的 方案 进行 比 选 时 ， 宜 采用 净 年 值 和 年 费用 等 指标 。 当 采用 增 量 
部 收益 率 、 净 现 值 率 等 方法 进行 比较 时 ， 应 对 各 方案 的 计算 期 进行 适当 的 处 理 。 

(4) 对 效益 相同 或 效益 基本 相同 但 难以 具体 估算 的 方案 进行 比较 时 ， 可 采用 最 小 费用 
法 ， 包 括 费 用 现 值 比较 法 和 年 费用 比较 法 。 


Е ТЕ ТИ 


工程 投产 后 ， 是 否 能 获得 经 济 效益 ， 确 定 经 济 效益 的 多 为 保证 投资 的 科学 性 与 正 
确 性 ， 应 采取 一 定 的 标准 和 方法 来 评价 。 И 济 评价 的 基本 方法 ， 工 程 
方 






























































经 济 评价 方法 根据 是 否 考 虑 资金 的 时 间 价 值 可 分 六 法 和 动态 评价 方法 。 静 态 评 
价 方法 包括 投资 回收 期 法 、 借 款 偿还 期 法 和 投 ЖҮЗ. 动态 评价 方法 包括 净 现 值 法 、 
费用 现 值 法 、 费 用 年 值 法 和 内 部 收益 率 法 










投资 回收 期 法 和 内 部 收益 率 法 用 于 讨 项 目 方案 的 可 行 性 ; 增 量 投资 回收 期 法 、 
增 量 净 现 值 法 和 增 量 内 部 收益 率 法 个 方案 的 优 劣 比 选 ; 净 现 值 法 、 净 年 值 法 既 可 以 
评价 单个 项 目的 可 行 性 ， 又 可 F 2 8 4543. 

多 方案 评价 分 为 独立 型 3 ал. 关 型 、 组 合 - 互 斥 型 和 混合 相关 
型 5 种 方案 评价 类 型 ， 案 评价 尤为 
一 一 sx 一 ГГ — 

一 、 单 项 选择 题 


1. 某 建设 项 目 估计 总 投资 50 万 元 ， 项 目 建成 后 各 年 收益 为 8 万 元 ， 各 年 支出 为 2 万 
元 ， 则 该 项 目的 静态 投资 回收 期 为 ( Е 














A. 6.3 B. 25 С. 88 D. 5 
2， 当 在 一 系列 方案 中 ， 某 一 方案 的 接受 并 不 影响 其 他 方案 的 接受 时 ， 这 种 方案 称 
为 ( > 
А. „ЕЛЖ в. 互 为 从 属 方案 
C. 兼容 方案 D. 相互 独立 的 方案 
3. 在 总 投资 有 限额 的 条 件 下 进行 多 个 独立 方案 比 选 时， 一 般 应 选择 ( ). 





А. 投资 总 额 最 接近 限额 的 方案 组 合 
B. 净 现 值 之 和 最 大 且 不 超过 投资 限额 的 方案 组 合 
C. 净 现 值 率 排序 最 靠 前 且 不 超过 投资 限额 的 方案 组 合 
D. 内 部 收益 率 排序 最 靠 前 且 不 超过 投资 限额 的 方案 组 合 
4. 当 方案 的 投资 发 生 在 起 始点 且 各 年 的 净 收 益 均 等 时 ， 投 资 回收 期 与 投资 收益 
率 (  )。 
А. 相等 B. 互 为 倒数 С. 无 关 D. 成 正比 
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5. 按照 差额 内 部 收益 率 的 比 选 准则 ， 若 AIRR < і, ДАК). 
A. 投资 大 的 方案 为 优 B. 投资 大 的 方案 可 行 
C. 投资 小 的 方案 为 优 D. 投资 小 的 方案 可 行 

二 、 简 答题 

1. 内 部 收益 率 的 经 济 含义 是 什么 ? 

2. 影响 基准 收益 率 的 因素 主要 有 哪些 ? 

3. 投资 方案 有 哪 几 种 类 型 ? 请 举例 说 明 。 

=. Жж 

1. 某 方案 的 现金 流量 见 表 4-4， 基 准 收益 率 为 13%。 试 计算 : 四 投资 回收 期 ;@@ 净 现 

f МРУ; 加 内 部 收益 率 。 "< 


单位 : 万 元 





сау 营业 收入 为 100 万 元 ， 寿 命 为 6 年 ， 残 值 为 





10 кө 年 经 营 J 为 50 о 20. { 资方 案 的 内 部 收益 率 
3. 修建 某 永久 性 工程 ， 经 机 两 个 方案 可 以 实 驻 4 A 方案 投资 为 000 万 元 ， 


护 费用 为 6 万 元 ， 每 10 4 т -次 需 5 Ду, МИЕ 2 воо 7770, 4 
用 为 15 万 元 ， 每 3 4 次 需 5 万 元 ， 军 大 修一 次 需 10 万 元 。 若 利率 ; 


试 比较 两 个 方 Ж 
4. 表 4- 了 立方 а 年 收益 和 年 经 营 费用 ， 现 资金 限制 为 700 万 
元 ， 项 目 寿 命 } а 年 ， 假 定 资金 的 利率 为 12%， 试 选择 最 优 投资 方案 。 


表 4-5 3 个 独立 方案 的 投资 额 、 年 收益 和 年 经 营 费用 对 比 表 单位 ， 万 元 









投资 项 目 年 经 营 成 本 
А 74 
в 84 
C 78 





5. 有 两 个 技术 引进 方案 : 方案 A 投资 15 万 元 ， 年 收入 10 万 元 ， 年 经 营 成 本 6 万 元 ， 
寿命 10 年 ; 方案 B 投资 10 万 元 ， 年 收入 8 万 元 ， 年 经 营 成 本 5 万 元 ， 寿 命 10 年 。 两 方 
案 的 残 值 均 为 零 。 若 标准 收益 率 为 10%， 试 用 内 部 收益 率 比较 两 种 方案 的 优 劣 。 
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зит А 
W IË ⁄ 和 
уы 


e sss. 


(1) 了 解 融资 方案 的 内 容 与 要 求 
(2) 掌握 融资 主体 的 确定 方法 

(G3) 热 悉 既 有 法 人 融资 与 新 设法 
人 融资 


їй Janu tiri 


(1) 融资 主体 的 确定 
(2) 既 有 法 人 融资 与 新 设法 
人 融资 


(1) 建设 项 目 资本 金 的 最 低 


(1) 掌握 建设 项 目 资本 金 的 特点 | 比例 要 求 
(2) 掌握 建设 项 目 资本 金 的 出 资 | Q) 建设 项 目 资本 金 的 出 资 


з) 熟悉 资本 金 的 筹资 渠道 (3) 建设 项 目 资本 金 的 筹资 
渠道 

(1) 掌握 债务 资金 的 特点 а) 债务 资金 的 特点 

(2) 熟悉 债务 资金 的 筹资 方式 (2) 债务 资金 的 筹资 方式 和 

(3) 熟悉 债务 资金 的 筹资 渠道 + ЖЕ 
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续 表 
所 占 分 值 
е И 
知识 要 点 相关 知识 (100 分 
(1) ВОТ 项 目 融 资 模式 、 
TOT 项 目 融资 模式 、 ABS 项 
二 融资 模式 
项 目 融资 (1) 掌握 项 目 融 资 的 概念 目 融 资 模式 5% 


(2) 熟悉 项 目 融 资 的 主要 模式 (2) 以 “产品 支付 ”为 基础 
的 项 目 融资 模式 、PPP 项 目 
融资 模式 

(1) 银行 借款 、 债 券 、 优 先 





(1) 了 解 资金 成 本 的 含义 Е 
' 股 、 普 通 股 、 融 资 租赁 、 留 
2 |34 ЕРТ 
жең. | © ЖЕТИ Жен» перана» е 


均 资 金成 本 的 计算 方法 


本 的 计算 
з) 热 起 最 优 资金 结构 的 确定 方 
(3) 熟悉 最 优 资金 ШЫДА? 5 资金 结构 的 确定 








Ж Ж 局 0 

2009 年 1 月， 迪士尼 已 宣布 与 上 海 у 《项 目 建议 书 》 将 联合 上 海 市 政府 ， 在 浦东 兴建 
全 球 第 6 个 迪士尼 乐园 。 2010 11 。 上 海 申 迪 与 美国 所 士 尼 签署 上 海 迪士尼 乐园 项 目 合作 协 
Б ык на 2 

上 海 迪士尼 项 目 一 期 
园 和 约 0.39 平方 公里 

上 海 迪士尼 项 资 结构 由 3 个 部 上 海 国际 主题 乐园 有 限 公司 ， 中 美 双方 持 股 比 
例 分 别 为 57% АЗЕ @ 上 海 国际 主题 乐 ру 司 ， 中 美 双方 持 股 比例 分 别 为 57% 和 
43%; 加 上 海 国 除 和 考题 乐园 和 度假 区 管理 有 限 公司 ， 中 美 双方 持 股 比例 分 别 为 30%0 和 70%. 

上 海 迪士尼 项 目的 融资 结构 : 项 目 投资 达 245 亿 元 人 民 币 ， 所 有 投资 中 40% 资 金 为 中 方 和 迪 士 
尼 双 方 共同 持 有 的 股权 ， 其 中 中 方 政府 占 57%， 迪 士 尼 占 43%. 其余 占 总 投资 的 60% 的 资金 则 为 债 
权 ， 其 中 政府 拥有 80%， 另 外 20% 则 为 商业 机 构 拥 有 。 

迪士尼 公司 只 出 了 一 小 部 分 资金 用 于 一 期 园区 的 建设 ， 其 主要 是 以 品牌 入 股 投资 。 在 迪士尼 公 
司 看 来 ， 把 过 多 的 钱 投 在 乐园 的 建设 上 将 冒 不 小 的 风险 ， 所 以 迪士尼 公司 更 愿意 通过 以 品牌 估 值 方 
式 入 股 。 而 上 海 则 希望 通过 迪士尼 这 个 项 目 ， 促 进 带动 上 海 旅游 业 和 第 三 产业 的 发 展 ， 对 项 目的 渴 
求 是 比较 迫切 的 。 因 此 ， 上 海 在 迪士尼 乐园 项 目的 投资 金额 的 比例 上 做 出 了 让 步 ， 愿 意 承担 主要 的 
项 目 资金 。 

工程 项 目 成 功 兴建 的 决定 性 因素 之 一 是 所 需 总 资金 和 分 年 所 需 资 金 能 否 得 到 足够 、 持续 的 供应 ， 
因此 ， 工 程 项 目 融资 方案 的 决策 是 至 关 重 要 的 。 融资 方案 与 财务 分 析 密 切 相关 ， 融 资方 案 确定 的 项 
目 资本 金 和 项 目 债务 资金 的 数额 是 进行 融资 后 资本 金 盈 利 能 力 分 析 、 项 目 偿 债 能 力 分 析 、 项 目 财务 
生存 能 力 分 析 等 财务 分 析 的 基础 数据 ， 而 融资 后 的 财务 分 析 结 论 又 是 比 选 、 确 定 融资 方案 的 依据 。 
选择 确定 项 目的 融资 方案 的 基本 要 求 是 寻找 一 个 融资 成 本 较 低 、 投 资 资金 利用 率 高 且 承担 较 低 风险 
的 方案 ， 其 目的 是 在 融资 风险 可 接受 的 前 提 下 ， 选 择 合理 的 融资 结构 ， 以 降低 融资 成 本 、 增 加 项 目 
的 收益 。 

请 思考 ， 上 海 迪士尼 项 目的 融资 结构 其 优势 在 哪里 ? 如 何 选 择 适 合 企业 的 融资 方案 呢 ? 
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项 目 融 资 
研究 项 目的 融 


5.1.1 项 目 融资 主体 


项 目的 融 
的 融资 主体 应 
既 有 法 人 的 财 
式 主 要 有 既 有 


5.1.2” 既 有 法 人 融资 方式 


既 有 法 人 
起 ， 不 再 组 建 
资金 来 源 于 既 
整体 的 便利 能 
资方 式 的 建设 
目 。 既 有 法 人 





5.1 融资 主体 及 其 融资 方式 
模式 是 指 项 目 融资 所 采取 的 基本 方式 , 包括 项 目的 融资 组 织 形式 和 融资 结构 。 
资方 案 ， 首 先 要 明确 融资 主体 和 项 目的 融资 模式 。 


资 主体 是 指 进行 融资 活动 并 承担 融资 责任 和 风险 的 项 目 法 人 单位 。 确 定 项 目 
考虑 项 目 投资 的 规模 和 行业 特点 、 项 目 与 既 有 法 人 资产 、 经 营 活动 的 联系 、 
务 状 况 、 项 目 自身 的 盘 利 能 力 等 因素 。 按 照 项 目的 融资 主体 不 同 ， 其 组 织 形 
项 目 法 人 融资 和 新 设 项 目 法 人 融资 两 种 形式 。 
























融资 方式 是 以 既 有 法 人 为 融资 主体 的 柄 资 胃 其 、 建 设 项 目 由 现 有 企业 单独 发 
新 的 企业 法 人 ， 现 有 企业 组 织 融资 活 闫 齐 承 担 融 资 责任 和 风险 投资 ， 所 需 的 








i 务 资金 。 新 增 债务 资金 依靠 既 有 法 人 

然 的 资产 和 信用 承担 债务 担保 。 采 用 既 有 法 人 融 
项 目 ， 既 可 以 是 技术 避 淮 改建 、 扩 建 项 目 ， 也 可 以 是 非 独立 法 人 的 新 建 项 
项 目的 总 投资 构成 人 名 全 来 源 如 图 5.1 И; 


iÑ би зы 可 用 十 拟 建 项 目的 货币 资金 
一 内 部 ФАИЗ ЯР ЫНА Ге 


陆 分 资金 
SS 资产 经 营 权 变 现 的 资金 
业经 营 六 现金 流量 


有 法 人 内 部 融资 、 新 增资 本 全 
力 来 偿还 ， 并 以 既 有 法 
















№ 


снаа А 证 现今 资产 


一 新 增 债务 资金 
图 5.1 既 有 法 人 项 目的 总 投资 构成 及 资金 来 源 


(1) 可 用 于 拟 建 项 目的 货币 资金 包括 既 有 法 人 现 有 的 货币 资金 和 未 来 经 营 活动 中 可 能 


获得 的 盔 余 现 
日 常 经 营 所 需 
在 拟 建 项 目的 
于 项 目 建设 。 











金 。 现 有 的 货币 资金 是 指 现 有 的 库存 现金 和 银行 存款 ， 这 些 资金 扣除 必要 的 
的 货币 资金 后 ， 可 用 于 拟 建 项 目 。 未 来 经 营 活动 中 可 能 获得 的 盘 余 现金 是 
建设 期 内 ， 企 业 在 经 营 活动 中 获得 的 净 现 金 节 余 ， 这 些 资金 可 抽出 一 部 分 








щ 




















(2) 资产 变现 的 资金 包括 转让 长 期 投资 、 提 高 流动 资产 使 用 效率 、 出 售 固定 资产 而 获 


得 的 资金 。 企 
现 。 存 货 和 应 
动 资产 周转 率 
券 取得 现金 。 
而 被 替换 ， 都 


业 的 长 期 投资 包括 长 期 股权 投资 和 长 期 债权 投资 ， 一 般 都 可 以 通过 转让 而 变 
收 账 款 对 流动 资金 需要 量 影 响 较 大 ， 企 业 既 可 以 通过 加 强 财务 管理 ， 提 高 流 
， 减 少 存货 、 应 收 账 款 等 流动 资产 占用 而 取得 现金 ， 也 可 以 通过 出 让 有 价 证 
在 企业 的 固定 资产 中 ， 有 些 由 于 产品 方案 改变 而 被 闲置 ， 有 些 由 于 技术 更 新 
可 以 出 售 变现 。 






































(3) 资产 经 营 权 变现 的 资金 是 指 既 有 法 人 可 以 将 其 所 属 资产 经 营 权 的 一 部 分 或 全 部 转 











让 而 取得 的 














于 项 目 建设 的 现金 。 例 如 ， 某 公司 将 其 已 建成 的 一 条 高 速 公 路 的 20% 的 经 营 
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权 转 让 给 另 一 家 公司 ,转让 价格 为 未 来 20 年 这 条 高 速 公路 收益 的 20%, 然后 将 取得 的 资金 
于 建设 另 一 条 高 速 公路 。 
(4) 非 现金 资产 包括 实物 、 工 业 产权 、 非 专利 技术 、 土 地 使 用 权 等 ， 当 这 些 资产 适 
于 拟 建 项 目 时 ， 经 资产 评估 可 直接 用 于 项 目 建设 。 

以 既 有 法 人 融资 方式 筹集 的 债务 资金 虽然 用 于 项 目 投资 ， 但 债务 人 是 既 有 法 人 。 债 权 
人 可 对 既 有 法 人 的 全 部 资产 (包括 拟 建 项 目的 资产 ) 进 行 债务 追 索 ， 因 而 债权 人 的 债务 风险 
较 低 。 在 这 种 融资 方式 下 ， 不 论 项 目 未 来 的 盈利 能 力 如 何 ， 只 要 既 有 法 人 能 够 保证 按期 还 
本 付 息 ， 银 行 就 愿意 提供 信贷 资金 。 因 此 ， 采 用 这 种 融资 方式 ， 必 须 充分 考虑 既 有 法 人 政 
体 的 盈利 能 力 和 信用 状况 ， 分 析 可 用 于 偿还 债务 的 既 有 法 人 整体 (包括 拟 建 项 目 ) 的 未 来 的 
净 现金 流量 。 

1， 既 有 法 人 融资 方式 的 适用 条 件 

ЖЕ. ЕА 

(2) 既 有 法 人 为 新 增生 产 经 营 所 需 水 、 电 、 供应 及 环境 保护 设施 而 兴建 











































































项 目 。 Se 
о mh ni A ee е. 
(4) 既 有 法 人 具有 为 项 目 进行 融资 和 及 并 全 部 融资 责任 的 经 济 实力 。 
(5) 项 目 盈利 能 力 较 差 ， 但 项 目 g 覆 个 企业 的 持续 发 展 具有 重要 作用 ， 人 需要 利用 既 有 


人 的 时 得 全 务 六 > 
2. екы х 


Wao 日 法 人 ， ШЕ; 组 织 融资 活动 并 承担 融资 责任 和 
风险 。 


(2) 拟 建 项 Фън — 基础 上 进行 的 ， 融 资 可 以 不 依赖 项 目 投资 

















形成 的 资产 ， 于 已 经 存在 的 公 的 资信 ， 并 形成 增 量 资 产 
(3) a 贷款 虽然 用 于 项 目 ， 但 由 公 
司 承 担 债务 偿还 责任 。 


5.1.3 新 设法 人 融资 方式 

新 设法 人 融资 是 指 由 项 目 发 起 人 (企业 或 政府 ) 发 起 组 建新 的 具有 独立 法 人 资格 的 项 目 
公司 ， 由 新 组 建 的 项 目 公司 承 担 融 资 责任 和 风险 ， 依 靠 项 目 自身 的 盔 利 能 力 来 偿还 债务 ， 
以 项 目 投资 形成 的 资产 、 未 来 收益 或 权益 作为 融资 担保 的 基础 。 建 设 项 目 所 需 资金 的 来 源 
包括 项 目 公 司 股东 投资 的 资本 金 和 项 目 公 司 承担 的 债务 资金 。 
项 目 资本 金 是 指 在 项 目 总 投资 中 ， 由 投资 者 认 缴 的 出 资 额 ， 这 部 分 资金 对 项 目的 法 人 
而 言 属 非 债务 资金 ， 投 资 者 可 以 转让 其 出 资 ， 但 不 能 以 任何 方式 抽 回 。 在 我 国 ， 除 了 公益 
性 项 目 等 部 分 特殊 项 目 主 要 由 中 央 和 地 方 政府 用 财政 预算 投资 建设 外 ， 大 部 分 投资 项 目 都 
应 实行 资本 金 制度 。 
项 目 资本 金 既 可 以 用 货币 出 资 ， 也 五 йо: 工业 产权 、 非 专利 技术 、 土 地 使 用 权 、 
资源 开采 权 等 作价 出 资 。 作 价 出 资 的 实物 、 产权 、 非 专利 技术 、 土 地 使 用 权 和 资源 开 
采 权 ， ойк лола. 其 中 ， 以 工业 产权 、 非 专 
利 技术 作价 出 资 的 比例 不 得 超过 资本 金 总 额 的 20%， 但 经 特别 批准 ， 部 分 高 新 技术 企业 可 
以 达到 35%。 
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按照 我 国 现行 规定 ， 有 些 项 目 不 允许 国外 资本 控股 ， 有 些 项 目 要求 国 有 资本 控股 。 

新 设法 人 项 目 公司 债务 资金 的 融资 能 力 取 决 于 股东 能 对 项 目 公司 借款 提供 多 大 程度 的 
担保 。 实 力 雄厚 的 股东 ， 能 为 项 目 公 司 借款 提供 完全 的 担保 ， 可 以 使 项 目 公司 取得 低 成 本 
资金 ， 降 低 项 目的 融资 风险 ， 但 担保 额度 过 高 会 使 项 目 公司 承担 过 高 的 担保 费 ， 从 而 增加 
项 目 公司 的 费用 支出 。 

1. 新 设法 人 融资 方式 的 适用 条 件 

(1) 项 目 发 起 人 希望 拟 建 项 目的 生产 经 营 活动 相对 独立 ， 且 拟 建 项 目 与 既 有 法 人 的 经 
营 活动 联系 不 密切 。 

(2) 拟 建 项 目的 投资 规模 较 大 ， 既 有 法 人 财务 状况 较 差 ， 不 具有 为 项 目 进行 融资 和 承 
担 全 部 融资 责任 的 经 济 实力 ， 需 要 新 设法 人 募集 股本 金 。 

(3) 项 目 自身 具有 较 强 的 鼻 利 能 力 ， 依 靠 项 目 自身 未 фонтови. 

2. 新 设法 人 融资 方式 的 特点 М 


(1) 项 目 投资 由 新 设 项 目 法 人 筹集 的 资本 金 нен. 

(2) TO 

(з) 从 项 目 投产 后 的 经 济 效益 情况 考察 钥 债 能 力 
аласа 是 新 建 项目 ， 但 也 可 以 是 将 既 有 法 人 的 一 部 
ив асное Кос Ж Б, 采用 新 设法 人 融资 方式 ， 项 目 发 
ened ee 和 实体 ， 项 目的 有 由 新 组 建 的 项 目 公司 承担 。 项 
目 能 否 还 贷 ， 取 决 于 项 目 贿 身 的 莉 利 能 力 ， 因 几 中 毁 认 真 分 析 项 目 自身 的 现金 流量 和 莘 利 


能 力 。 Ж x S 
Хо! 52 项 目 资本 多 的 融资 方式 


项 目 资本 金 亦 称 实 收 资本 ， 是 指 由 项 目的 发 起 人 、 权 益 投资 人 以 获得 项 目 财产 权 和 控 
制 权 的 方式 投入 的 资金 ， 也 是 新 建 项 目 设立 时 在 工商 行政 管理 部 门 登记 的 注册 资金 。 对 项 
目 来 说 是 非 债务 资金 ， 项 目 法 人 不 承担 这 部 分 资金 的 任何 利息 和 债务 ， 投 资 者 可 按 其 出 资 
的 比例 依法 享有 所 有 者 权益 ， 也 可 转让 其 出 资 ， 但 一 般 不 得 以 任何 方式 抽 回 。 

根据 投资 主体 的 不 同 ， 资 本 金 可 分 为 国家 资本 金 、 法 人 资本 金 、 个 人 资本 金 及 外 商 资 
ЖФ. 

资本 金 既 是 确定 项 目 产权 关系 的 依据 ， 也 是 项 目 获 得 债务 资金 的 信用 基础 。 由 于 资本 
金 没 有 固定 的 按期 还 本 付 息 压 力 ， 股 利 是 否 支付 和 支付 多 少 ， 视 项 目 投产 运营 后 的 实际 经 
营 效果 而 定 ， 因 此 ， 项 目 法 人 的 财务 负担 较 小 。 


@G@@G@-——— ss 


根据 《国务 院 关 于 国定 资产 投资 项 目 试行 资本 金 制度 的 通知 》 的 要 求 ， 国 有 单位 的 基本 建设 、 
技术 改造 、 房 地 产 开发 项 目 和 集体 投资 等 的 各 种 经 营 性 投资 项 目 ， 试 行 资本 金 制度 ， 必 须 首先 落实 
资本 金 才 能 进行 建设 。 个 体 和 私营 企业 的 经 营 性 投资 项 目 参照 规定 执行 。 公 益 性 投资 项 目 不 实行 资 
本 金 制度 。 外 商 投资 项 目 (包括 外 商 投资 、 中 外 合资 、 中 外 合作 经 营 项 目 ) 按 现行 有 关 法 规 执行 。 
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5.2.1 项 目 资本 金 的 来 源 渠道 


项 目 资本 金 的 来 源 通常 有 如 下 几 种 。 
(1) 中 央 和 地 方 各 级 政府 预算 内 资金 。 
(2) 国家 批准 的 各 项 专项 建设 资金 。 
(3)“ 拨 改 贷 ”和 经 营 性 基本 建设 基金 
(4) 土地 批租 收入 。 

(5) 国有 企业 产权 转让 收入 。 

(6) 地 方 政府 按 国 家 有 关 规 定 收取 的 各 项 税 费 及 其 他 预算 外 资金 。 
(7) 国家 授权 的 投资 机 构 及 企业 法 人 的 所 有 者 权益 (包括 资本 金 等 )。 
сои" ш 
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收 的 本 息 。 


























(9) 经 批准 ， 发 行 股票 或 可 转换 债券 。 
pe 

















5.2.2 项 目 资本 金 的 筹措 
1， 股 东 直 接 投 资 
股东 直接 投资 包括 政府 授权 投资 相 NY колыны. 社会 团体 和 个 
人 入 股 资金 以 及 基金 投资 公 У есы 法 人 资本 金 、 个 人 资本 金 
和 外 商 资 本 金 
наганяе Í У уйткы 企业 的 资本 金 ， 包 括 原 有 股东 


增资 扩 股 和 吸收 新 股东 

тыр, 股东 直接 项 目 投资 者 为 项 目 提供 资本 金 。 合 资 经 
营 公司 的 资 此 的 股东 按 股权 缴 ， 合 作 经 营 公司 的 资本 金 由 合作 投资 方 按 预 
аара 

2. 股票 融资 

股票 是 股份 公司 发 给 股东 作为 已 投资 入 股 的 证 书 和 索取 股息 的 凭证 ， 它 是 可 以 作为 买 
卖 对 象 或 担保 的 有 价 证 券 。 无 论 是 既 有 法 人 融资 项 目 还 是 新 设法 人 融资 项 目 ， 凡 符合 规定 
条 件 的 ， 均 可 以 通过 发 行 股票 在 资本 市 场 募集 股本 资金 。 股 票 融 资 所 筹资 金 没 有 到 期 偿还 
的 问题 ， 投 资 者 一 旦 购买 股票 便 不 得 退 股 。 股 票 融资 所 筹资 金 是 项 目的 股本 资金 ， 可 作为 
其 他 方式 筹资 的 基础 ， 可 增强 融资 主体 的 举债 能 
股票 融资 可 以 采取 公募 与 私募 两 种 形式 。 公 募 又 称 公 开发 行 ， 是 指 在 证 券 市 场 上 向 不 
Башлы сыы. ЭО АКМ БЕШ ЕА 
的 要 求 ， 发 行 股票 的 企业 要 有 较 高 的 信用 ， 符 合 证 券 监 管 部 门 规定 的 各 项 发 行 条 件 ， 并 获 
得 证 券 监 管 部 门 批准 后 方 可 发 行 。 私 募 又 称 不 公开 发 行 或 内 部 发 行 ， 是 指 将 股票 直接 出 售 
给 少数 特定 的 投资 者 。 

普通 股 股票 的 股利 支付 可 视 融 资 主体 的 经 营 好 坏 和 经 营 需 要 而 定 , 因而 融资 风险 较 小 
优先 股 股票 是 一 种 兼 具 资本 金 和 债务 资金 特点 的 有 价 证 券 。 从 普通 股 股东 的 立场 看 ， 优 先 
股 可 视 同 一 种 负债 ， 但 从 债权 人 的 立场 看 ， 优 先 股 可 视 同 为 资本 金 。 
股票 融资 的 资金 成 本 较 高 ， 因 为 股利 需 从 税 后 利润 中 支付 ， 不 具有 抵 税 作用 ， 而 且 发 
行 费用 也 较 高 ， 上 市 公开 发 行 股 票 ， 必 须 公开 披露 信息 ， 接 受 投资 者 和 社会 公众 的 监督 。 
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3. 政府 投资 

政府 投资 资金 包括 各 级 政府 的 财政 预算 内 资金 、 国 家 批准 的 各 种 专项 建设 基金 、 统 借 
国外 贷款 、 土 地 批租 收入 、 地 方 政府 按 规定 收取 的 各 种 费用 及 其 他 预算 外 资金 等 。 政 府 投 
资 主要 用 于 基础 性 项 目 和 公益 性 项 目 ， 如 三 峡 工 程 、 青 藏 铁路 等 。 
对 于 政府 投资 资金 ， 国 家 根据 资金 来 源 、 项 目 性 质 和 调控 需要 ， 分 别 采 取 直 接 投资 、 
资本 金 注 入 、 投 资 补助 、 转 贷 和 贷款 贴息 等 方式 ， 并 按 项 目 安排 使 用 。 
家 对 经 营 性 项 目 实行 资本 金 制度 ， 规 定 了 经 营 性 项 目的 建设 投资 都 要 有 一 定数 额 的 
ИНОЕ ЕСЕТ ВОВЕ ИРИИ ЕАН 


根据 《国务 院 关于 调整 固定 资产 投资 项 目 tate 定 资产 投资 项 目的 最 低 
资本 金 比例 按 以 下 规定 执行 。 
(1) 钢铁 、 电 解 铝 项 目 ， 最 低 资 本 金 比例 为 40%。 S 















































(2) 水 泥 项 目 ， 最 低 资 本 金 比例 为 35%。 


(3) ЖЖ, фж®, КО. ЖА, АА, ЖӘ. 深加工 、 机 场 、 港 口 、 沿 海 及 内 河 航运 项 目 ， 
最 低 资 本 金 比例 为 30%。 
(4) 铁路 、 公 路 、 城 市 轨道 交通 、 外 ) 项 目 ， 最 低 资本 金 比例 为 25%。 


金 比例 为 30%。 
(6) 其 他 项 目的 最 低 资 本 
经 国务 院 批准 ， 对 个 唱 @ s. 可 以 适当 降低 最 低 资本 金 比例 要 求 。 属 


于 国家 支持 的 中 小 企 ， em. ыд 低 资 本 金 比例 可 以 适当 降低 。 外 商 投资 项 
š Т 


根据 《关于 中 外 合资 经 营 企业 注册 资本 与 投资 总 额 比 例 的 暂行 规定 》， 中 外 合资 经 营 企业 的 注册 
资本 与 投资 总 额 的 比例 ， 应 当 遵守 如 下 规定 。 

(1) 中 外 合资 经 营 企业 的 投资 总 额 在 300 万 美元 以 下 ( 含 300 万 美元 ) 的 ， 其 注册 资本 至 少 应 占 投 
资 总 额 的 7/10. 

(2) 中 外 合资 经 营 企业 的 投资 总 额 在 300 万 美元 以 上 至 1 000 万 美元 ( 含 1 000 万 美元 ) 的 ， 其 注 
册 资 本 至 少 应 占 投 资 总 额 的 1/2, 其 中 投资 总 额 在 420 万 美元 以 下 的 , 注册 资本 不 得 低 于 210 万 美元 。 

(3) 中 外 合资 经 营 企业 的 投资 总 额 在 1 000 万 美元 以 上 至 3 000 万 美元 ( 含 3 000 万 美元 ) 的 , 其 注 
册 资 本 至 少 应 占 投 资 总 额 的 2/5， 其 中 投资 总 额 在 1 250 万 美元 以 下 的 ， 注 册 资 本 不 得 低 于 500 万 
美元 。 

(4) 中 外 合资 经 营 企业 的 投资 总 额 在 3 000 万 美元 以 上 的 ， 其 注册 资本 至 少 应 占 投资 总 额 的 1/3， 
其 中 投资 总 额 在 3 600 万 美元 以 下 的 ， 注 册 资 本 不 得 低 于 1 200 万 美元 。 


(5) 保障 性 住房 和 普通 商品 住房 Sq Шш 20%, 其 他 房地产 开发 项 目的 最 低 资 本 
20%. 











筹集 项 目 资本 金 ， 应 注意 以 下 问题 。 
(1) 确定 项 目 资本 金 的 具体 来 源 渠 道 。 一 个 工程 项 目的 资本 金 可 能 来 自 多 种 渠道 ， 但 
作为 一 个 具体 的 工程 项 目 ， 其 资本 金 的 来 源 渠道 可 能 是 有 限 的 一 个 或 几 个 。 项 目的 投资 者 
可 根据 自己 所 掌握 的 有 关 信 息 ， 确 定 资本 金具 体 的 、 可 能 的 来 源 渠道 。 
(2) 根据 资本 金 的 额度 确定 项 目的 投资 额 。 政 府 职 能 部 门 和 贷款 金融 机 构 ， 都 要 求 投 
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资 者 投入 一 定 比例 的 资本 金 ， 这 就 要 求 投资 者 根据 自己 所 能 筹集 到 的 资本 金 确定 一 个 工程 
项 目的 投资 额 。 

(3) 合理 掌握 资本 金 投 入 比例 。 投 资 者 在 投入 资本 金 时 ， 除 了 满足 政府 有 关 职 能 部 门 
和 其 他 资金 提供 者 的 要 求 外 ， 投 资 者 投入 的 资本 金 比 例 越 低 越 好 。 这 样 ， 不 但 可 以 相应 地 
减少 企业 的 风险 ， 而 且 可 以 提高 投资 收益 水 平 。 

(4) 合理 安排 资本 金 的 到 位 时 间 。 一 般 情 况 下 ， 一 个 工程 项 目的 资金 供应 应 根据 其 实 
施 进度 进行 安排 。 如 果 资 金 到 位 的 时 间 与 工程 进度 不 符 ， 要 么 会 影响 工程 进度 ， 要 么 会 
成 资金 的 积压 ， 从 而 增加 了 筹资 成 本 。 投 资 者 投入 的 项 目 资本 金 要 根据 工程 进度 和 其 他 
关 因素 ， 合 理 安排 资本 金 的 到 位 时 间 。 


5.3 项 目 债务 资金 的 融资 误区 


аита ӘН, 
5.31 项 目 债务 资金 的 特点 
ай 、 证 券 市 场 等 资本 市 场 取得 的 资金 。 债 
务 资 金 体现 了 项 目 法 人 与 债权 人 的 债 ， 它 属于 项 目的 债务 ， 是 债权 人 的 权利 。 
债务 资金 具有 以 下 特点 。 
(1) 资金 在 使 用 上 具有 时 几 I， 到 期 必须 偿 
пи» 




















m s 


(2) 无 论 项 目的 融资 ШУ, ив, 从 而 形成 企业 的 财 
务 负担 。 

о) полк 益 资金 低 。 

ыс ан безен, 0 ИИА ТА 
5.3.2 ”项 目 债 分 资金 的 来 源 渠道 和 筹措 方式 

1， 商 业 银行 贷款 

商业 银行 贷款 是 我 国 建设 项 目 获得 短期 、 中 长 期 贷款 的 重要 渠道 。 贷 款 期 限 在 1 年 以 
内 的 为 短期 贷款 ， 超 过 1 年 至 3 年 的 为 中 期 贷款 ，3 年 以 上 期 限 的 为 长 期 贷款 。 商 业 银行 
贷款 通常 不 超过 10 年 ， 超 过 10 年 期 限 ， 商 业 银行 需要 特别 报 经 人 民 银 行 备案 。 国 内 商业 
银行 贷款 手续 简单 、 成 本 较 低 、 借 款 弹性 较 大 ， 可 以 快速 获得 资金 ， 适 用 于 有 偿 债 能 力 的 
建设 项 目 。 同 时 ， 商 业 银行 贷款 也 存在 着 筹资 风险 较 高 贷款 的 限制 条 件 较 多 和 筹资 数量 
有 限 等 缺点 。 

2. 政策 性 银行 贷款 

政策 性 银行 是 指 由 政府 创立 、 参 股 或 保证 的 ， 专 门 为 贯彻 和 配合 政府 特定 的 社会 经 济 
政策 或 意图 ， 直 接 或 间接 地 从 事 某 种 特殊 政策 性 融资 活动 的 金融 机 构 。 目 前 ， 我 国 的 政策 
性 银行 有 国家 开发 银行 、 中 国 进 出 口 信贷 银行 和 中 国 农业 发 展 银行 ， 政 策 性 银行 贷款 一 般 
期 限 较 长 、 利 率 较 低 ， 是 为 配合 国家 产业 政策 等 的 实施 ， 对 有 关 的 政策 性 项 目 提供 的 贷款 ， 
但 对 申请 贷款 的 企业 或 项 目 有 比较 严格 的 要 求 。 
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国家 开发 银行 : 其 贷款 主要 用 于 支持 国家 批准 的 基础 设施 项 目 、 基 础 产业 项 目 、 支 柱 产 业 项 目 
以 及 重大 技术 改造 项 目 和 高 新 技术 产业 化 项 目 建设 。 

中 国 进 出 口 信贷 银行 : 通过 办 理 出 口 信贷 、 出 口 信用 保险 及 担保 、 对 外 担保 、 外 国政 府 贷款 转 
贷 、 对 外 援助 优惠 贷款 以 及 国务 院 交办 的 其 他 业务 ， 贯 彻 国家 产业 政策 、 外 经 贸 政策 和 金融 政策 ， 
为 扩大 我 国 机 电 产 品 、 成 套 设 备 和 高 新 技术 产品 出 口 和 促进 对 外 经 济 技术 合作 与 交流 ， 提 供 政策 性 
金融 支持 。 

中 国 农业 发 展 银行 :按照 国家 的 法 律 、 法 规 和 方针 、 政 策 ， 以 国家 信用 为 基础 ， 筹 集 农业 政策 
性 信贷 资金 ， 承 担 国家 规定 的 农业 政策 性 金融 业务 ， 代 理财 政 性 支 农 资金 的 拨付 ， 为 农业 和 农村 经 
济 发 展 服务 。 


3. 外 国政 府 贷款 % 











外 国政 府 贷款 是 一 国政 府 向 另 一 国政 府 提供 的 其 走 \ 定 的 援助 或 部 分 赠 予 性 质 的 低 息 
优惠 贷 卉 










外 国政 府 贷款 一 般 根据 贷款 国 的 经 济 实 
向 范围 和 项 目 。 经 济 发 达 的 国家 其 贷款 地 
目 ， 某 些 行 业 比较 先进 的 发 达 国家 1 
on oe 

外 国政 府 贷款 有 以 下 特 ; 
(1) 在 经 济 上 具有 援助 性 ‚ эшик, АЙЫ НЕ. makana 
20 一 30 年 ， 最 长 可 达 50 年。 

(2) 属 主 RR. 和 9 贷款 是 中 国政 府 对 外 借用 的 一 种 债务 ， 是 
国家 主权 外 债 3 I 

(3) 贷款 一 般 都 限定 用 途 。 借 用 的 外 国政 府 贷款 主要 用 于 政府 主导 型 项 目 建设 ， 主 要 
集中 在 基础 设施 、 社 会 发 展 和 环境 保护 等 领域 。 
4. 国际 金融 组 织 贷款 
国际 金融 组 织 贷款 是 国际 金融 组 织 按照 章程 向 其 成 员 国 提 供 的 各 种 贷款 ， 旨 在 帮助 成 
国 开发 资源 、 发 展 经 济 和 平衡 国际 收 支 。 国 际 金融 组 织 贷款 主要 包括 国际 货币 基金 组 织 、 
界 银行 和 亚洲 开发 银行 提供 的 贷款 。 国 际 金融 组 织 的 贷款 一 般 利 率 较 低 、 期 限 较 长 ， 但 
其 审查 严格 、 手 续 繁 多 ， 从 项 目 申请 到 获得 贷款 ， 往 往 需 要 很 长 的 时 间 。 
国际 货币 基金 组 织 的 贷款 只 限于 成 员 国 财政 和 金融 当局 ， 不 与 任何 企业 发 生 业 务 ， 贷 
款 用 途 限 于 弥补 国际 收 支 逆差 或 用 于 经 常 项 目的 国际 支付 。 
疆界 银行 贷款 主要 指 国 际 复兴 开发 银行 贷款 IBRD) 和 国际 开发 协会 信贷 QDA), 其 目的 
是 为 了 通过 长 期 贷款 的 支持 和 政策 性 建议 帮助 会 员 国 家 提高 劳动 生产 力 ， 促 进发 展 中 国家 
的 经 济 发 展 和 社会 进步 ， 改 善 和 提高 生活 水 平 。 
亚洲 开发 银行 贷款 是 亚 行 对 亚洲 和 太平 洋 地 区 的 发 展 中 国家 提供 的 长 期 性 开发 资金 ， 
其 目的 是 为 了 鼓励 各 国政 府 和 私人 资本 向 亚洲 和 太平 洋 地 区 投资 ， 对 本 地 区 国家 提供 长 其 
贷款 和 技术 援助 ， 促 进 本 地 区 国家 的 经 济 合作 和 发 展 。 


济 政策 和 具有 优势 的 行业 ， 确 定 贷款 投 
能 源 、 交 通 、 通 信 、 原 材料 及 其 他 工业 项 
支行 业 的 项 目 贷款 ， 如 丹麦 重点 选择 其 先进 的 
款 。 N. 
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5， 出 口 信贷 

出 口 信贷 是 设备 出 口 国政 府 为 促进 本 国 设备 出 口 ， 鼓 励 本 国 银行 向 本 国 出 口 商 或 外 国 
进口 商 (或 进口 方 银行 ) 提 供 的 贷款 。 贷 给 本 国 出 口 商 的 称 “ 卖 方 信贷 ”， 贷 给 外 国 进口 商 (或 
进口 方 银行 ) 的 称 “买方 信 贷 ”。 贷 款 的 使 用 条 件 是 购买 贷款 国 的 设备 。 出 口 信贷 利率 通常 
要 低 于 国际 上 商业 的 银行 的 贷款 利率 ， 但 需要 支付 一 定 的 附加 费用 (如 管理 费 、 承 诺 费 、 信 
贷 保险 费 等 )。 

6. 银团 贷款 

银团 贷款 是 指 多 家 银行 组 成 一 个 集团 ， 由 一 家 或 几 家 银行 牵头 ， 采 用 同一 贷款 协议 ， 
按照 共同 约定 的 贷款 计划 ， 向 借款 人 提供 贷款 的 贷款 方式 。 对 于 银团 贷款 ， 除 具有 一 般 银 
行 贷款 的 特点 和 要 求 外 ， 由 于 参加 银行 较 多 ， 需 要 多 方 协商 水 镶 款 过 程 周期 长 。 使 用 银行 
贷款 ， 除 支付 利息 之 外 ， 按 照 国 际 惯例 ， 通 常 还 要 支 人 、 管 理 费 、 代 理 费 等 。 银 团 
贷款 主要 适用 于 资金 需求 量 大 、 偿 债 能 力 较 强 的 = 
















































































《中 华人 民 共和 国 公司 法 》 等 法 律 法 9 条件 和 程序 发 行 的 、 约 定 在 一 定期 限 内 还 本 付 
息 的 债券 ， 如 三 峡 债券 、 кнд о ш 5-1. 


7. 企业 债券 
企业 债券 是 企业 以 自 зона 条 件 为 基础 , 依照 《中 华人 民 共和 国 证 券 法 》、 


TK 种 ”类 




















要 发 行 方式 分 类 у У ЕА 记名 债券 、 无 记名 债券 

ВЖИ 7 [йй онор. КОШУ 

要 发 行 条 件 分 类 抵押 债券 、 信 用 债券 

要 可 耕 转 换 为 公司 股票 分 类 可 转换 债券 、 不 可 转换 债券 

要 偿还 方式 分 类 定期 偿还 债券 、 随 时 偿还 债券 

发 行 主体 分 类 国家 债券 、 地 方 政府 债券 、 企 业 债券 、 爹 融 债券 
企业 债券 融资 具有 众多 优点 ， 主 要 包括 筹资 对 象 广泛 、 债 券 成 本 较 低 、 可 利用 财务 杠 

杆 、 保 障 股东 控制 权 、 便 于 调整 资本 结构 等 。 但 其 财务 风险 较 高 、 限 制 条 件 较 多 、 筹 资 数 

















量 有 限 。 一 般 适 用 于 资金 需求 大 、 偿 债 能 力 较 强 的 建设 项 目 。 

目前 ， 我 国企 业 债券 的 发 行 总 量 须 纳 入 国家 信贷 计划 ， 申 请 发 行 企业 债券 必须 经 过 严 
格 的 审核 ， 只 有 实力 强 、 资 信 好 的 企业 才 有 可 能 被 批准 发 行 企业 债券 ， 还 必须 有 实力 很 强 
的 第 三 方 提供 担保 。 

3. 融资 租赁 

融资 租赁 是 指出 租 人 根据 承租 人 对 租赁 物件 的 特定 要 求 和 对 供 货 人 的 选择 ， 出 资 向 供 
货 人 购买 租赁 物件 ， 并 租 给 承租 人 使 用 ， 承 租 人 则 分 期 向 出 租 人 支付 租金 ， 在 租赁 期 内 租 
赁 物件 的 所 有 权 属 于 出 租 人 所 有 ， 承 租 人 拥有 租赁 物件 的 使 用 权 。 租 期 届满 ， 租 金 支付 完 
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毕 并且 承 租 人 根据 融资 租赁 合同 的 规定 履行 完全 部 义务 后 ， 对 租赁 物 的 归属 没有 约定 的 或 
者 约定 不 明 的 ， 可 以 协议 补充 ， 不 能 达成 补充 协议 的 ， 按 照 合同 有 关 条 款 或 者 交易 习惯 确 
定 ， 仍 然 不 能 确定 的 ， 租 赁 物件 所 有 权 归 出 租 人 所 有 。 融 资 租赁 与 分 期 付款 购 入 设备 相 类 
似 ， 实 质 上 是 承租 者 通过 设备 租赁 公司 筹集 设备 投资 的 一 种 方式 ， 即 承租 人 以 融通 资金 作 
为 主要 目的 的 租赁 。 
在 融资 租赁 方式 下 ， 设 备 ( 即 租赁 物件 ) 是 由 出 租 人 完全 按照 承租 人 的 要 求 选 定 的 ， 所 
以 出 租 人 对 设备 的 性 能 、 物 理性 质 、 老 化 风险 以 及 维修 保养 不 负 任何 责任 。 在 大 多 数 情况 
下 ， 出 租 人 在 租 期 内 分 期 回收 全 部 成 本 、 利 息 和 利润 ， 租 赁 期 满 后 ， 出 租 人 通过 收取 名 义 
货 价 的 形式 ， 将 租赁 物件 的 所 有 权 转 移 给 承租 人 。 
融资 租赁 的 方式 通常 包括 简单 融资 租赁 、 回 租 融 资 租赁 
融资 租赁 的 优点 如 下 : 四 可 迅速 i 产 ， 满 
租金 在 很 长 的 租赁 期 间 内 分 期 支付 ， 因 而 可 以 有 效 组 
进入 成 本 ， 在 税 前 列 支 ， 可 使 企业 获得 税收 上 的 利 泪 
同时 ， 融 资 租赁 具有 下 述 缺点 : 四 由 于 
双重 风险 ， 因 而 融资 租赁 的 租金 通常 较 АШУ 
化 而 不 能 对 设备 变性 改造 的 障碍 。 SS 


© ш @ 0 @-. " 
sees mina aa a 4 在 租赁 期 间 ， 承 租 人 按 租赁 合同 支付 


租金 ， 租 赁 期 满 ， 不 机 备 的 所 有 权 。 жш 承租 人 不 得 计 提 折旧 。 经 营 租赁 与 融资 租 

































了 对 设备 的 需求 ，@ 由 于 
j 集 大 量 资金 的 压力 ，@ 租 金 








面临 承租 人 偿 债 和 出 租 设备 性 能 劣化 的 
:技术 进步 较 快 时 ， 承 租 人 面临 设备 性 能 劣 



































赁 的 区 别 见 表 5- Ф 
#52 2 赁 与 融资 租赁 比较 
方式 融资 (资本 ) 和 赁 

服务 方式 提供 经 营 和 推销 服务 
合同 特征 两 个 合同 三 方 当事人 
业务 性 质 金融 业务 

经 营 风险 承租 人 

出 租 人 收益 利息 

谁 提 折旧 承租 人 

ШЕ 承租 人 

欧 件 维护 承租 人 

租 其 中 长 期 

期 满 物 件 归属 承租 人 

回收 投资 一 次 

ШЕП 专用 的 大 型 设 各 
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5.4 НЯ 


5.4.1 项 目 融资 概述 
1. 项 目 融 资 的 概念 
项 目 融资 是 以 项 目 公司 为 融资 主体 ， 以 项 目 未 来 收益 为 融资 基础 ， 由 项 目 参与 者 各 方 
分 担 风 险 ， 资 金 提供 方 对 项 目的 发 起 人 无 追 索 权 或 仅 有 有 限 追 索 权 (无 担保 或 有 限 担 保 ) 的 
特定 融资 方式 。 
贷款 方 在 决定 是 否 发 放贷 款 时 ， 通 常 不 把 项 目 发 起 方 现在 的 信用 能 力作 为 重要 因素 来 
考虑 。 如 果 项 目 本 身 有 潜力 ， Ж: 益 情况 不 理想 ， 项 目 融 资 












































也 完全 可 以 成 功 ， 相 反 ， 如 果 项 目 本 身 发 展 前 景 不 好 ， 起 方 现在 的 规模 再 大 、 
资产 再 多 ， 项 目 融资 也 不 一 定 成 功 。 


Š 
«алк» 5—1 К 


某 公 司 现 拥有 甲 、 乙 两 个 工厂 。 Ко ‚ энн LKP. атэ 个 方 
ЖГНЕ. 
方案 1 жил ыяш Мея Ж 、 两 3 个 工厂 的 收益 。 如 果 两 厂 奸 





设 失败 ， 该 公司 就 把 原来 Ар 34 担保 。 
方案 2: 用 借 来 的 ， 还 款 的 资金 仅 限 入 两 后 的 收益 。 如 果 新 项 目 失败 ,贷方 只 能 
маил 部 分 ， 除 此 之 外 S 求 公司 从 别 的 资金 来 源 ， 包 括 甲 、 乙 两 个 厂 的 


收入 归还 贷款 : 次 
方案 3: Ag 答 款 协议 时 ， 只 要 求 公司 把 特定 的 一 部 分 资产 作为 贷款 担保 。 
上 述 3 个 方案 中 ， 方 案 2 和 方案 3 属于 项 目 融资 . 


2， 项 目 融 资 的 基本 特点 

(Т) 融资 主体 的 排他 性 。 项 目 发 起 方 以 股东 身份 组 建 项 目 公司 ， 该 项 目 公司 为 独立 法 
人 ， 从 法 律 上 与 股东 分 离 。 

(2) 追 索 权 的 有 限 性 。 即 以 项 目 本 身 的 经 济 强度 作为 衡量 偿 债 能 力 的 依据 ， 贷 款 银行 
主要 依靠 项 目 本 身 的 资产 和 未 来 的 现金 流量 作为 贷款 偿还 保证 ， 而 原则 上 对 项 目 公司 之 外 
的 资产 没有 追 索 权 或 仅 有 有 限 追 索 权 。 

(3) 项 目 风险 的 分 散 性 。 因 融资 主体 的 排他 性 、 追 索 权 的 有 限 性 ， 项 目 发 起 方 、 项 目 
公司 、 贷 款 方 三 方 对 各 种 风险 因素 和 收益 进行 充分 论证 ， 设 计 出 最 有 利 的 融资 方案 。 

(4) 项 目 融资 程序 的 复杂 性 。 项 目 融资 数额 大 、 时 限 长 、 涉 及 面 广 ， 涵 盖 融 资方 案 的 
总 体 设计 及 运作 的 各 个 环节 ， 需 要 的 法 律 性 文件 也 多 ， 其 融资 程序 比 传统 融资 复杂 ， 并 且 
前 期 费用 占 融 资 总 额 的 比例 与 项 目 规模 成 反比 ， 其 融资 利息 也 高 于 公司 贷款 。 

3. 项 目 融资 的 适用 范围 及 局 限 性 

1) 项 目 融资 的 适用 范围 

(1) 资源 开发 类 项 目 ， 如 石油 、 天 然 气 、 煤 炭 、 铁 、 铜 等 的 开发 项 目 。 
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(2) 基础 设施 建设 ， 如 公路 、 铁 路 、 机 场 、 通 信 、 水 电 煤 气 等 基础 设施 项 目 ， 基 础 设 
施 建设 是 项 目 融资 应 用 最 多 的 领域 。 

(3) 制造 业 ， 如 船舶 、 航 空 、 航 天 和 其 他 交通 运输 设备 制造 业 等 。 

总 之 ， 项 目 融 资 一 般 适 用 于 竞争 性 不 强 的 行业 ， 即 通过 对 用 户 收 费 取 得 收益 的 设施 和 
服务 项 目 较 适 合 项 目 融资 方式 。 这 类 项 目 尽管 建设 周期 长 、 投 资 量 大 ， 但 收益 稳定 、 受 市 
场 变化 影响 小 ， 对 投资 者 有 一 定 吸引 力 。 

2) 项 目 融资 的 局 限 性 

(D 程序 复杂 、 参 加 者 众多 、 合 作 谈判 成 本 高 。 

(2) 政府 的 控制 较 严格 。 

(3) 会 增加 项 目 最 终 用 户 的 负担 。 


(4) 项 目 风 险 会 增加 融资 成 本 。 
5.4.2 项 目 融资 的 主要 模式 «К ` 
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马来西亚 高 速 公路 项 目 全 长 912km， 起 来 西亚 政府 所 属 的 公路 管理 局 负责 建设 ， 但 是 
在 公路 建成 400km 之 后 ， 由 于 财政 方 政府 无 法 将 项 目 继续 建设 下 去 ， 采 取 其 他 融资 方式 


完成 项 目 成 为 唯一 可 取 的 途径 。 - 
从 1987 年 初 开始 ， 经 过 为 } Mt вер, аннин, дошт зы 
Жа nka т.4458] ЖЖ T ИКА л ы Н). Д 32382) 
жата Аа д ой ЫЯ КЫКЕ. НН сна k 
的 项 目 BOT 融资 结 ‚ ФИ 52 所 示 。 
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52 ”以 政府 的 特许 权 合约 为 核心 组 织 起 来 的 项 目 BOT 融资 结构 图 
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ЕЙТЕК ЭЭЭЭ 


项 目的 ВОТ 融资 结构 由 3 个 部 分 组 成 : 政府 的 特许 权 合约 ， 政 府 提供 一 项 为 期 30 
年 的 南北 高 速 公路 建设 经 营 特许 权 合 约 ，@ 项 目的 投资 者 和 经 营 者 ， 南 北 高 速 公路 项 目 公 
司 负责 项 目 建设 的 组 织 和 项 目 融资 ,并 在 30 年 的 时 间 内 经 营 和 管理 这 条 高 速 公路 ; @ 项 目 
的 国际 贷款 银团 ， 英 国 投资 银行 一 一 摩根 格 兰 福 (Morgan Grenfell) 为 项 目 组 织 了 为 期 15 年 
总 金额 为 25.35 亿 马 来 西亚 元 (9.21 亿美 元 ) 的 有 限 追 索 项 目 贷款 。 

思考 : 成 功 的 BOT 项 目 融资 方案 的 结果 是 一 个 多 赢 的 局 面 吗 ? 

1. BOT 项 目 融资 模式 

BOT 是 国际 上 近 十 几 年 来 逐渐 兴起 的 一 种 基础 设施 建设 的 融资 模式 ， 是 一 种 利用 外 资 
和 民营 资本 兴建 基础 设施 的 新 兴 融 资 模式 。BOT 是 Build - Operate - Transfer 的 简称 。BOT 
项 目 融 资方 式 是 指 国 家 或 地 方 政府 部 门 通过 特许 权 协议 ， 和 约 方 的 外 商 投资 企 ре 
中 外 合资 、 中 外 合作 、 外 商 独资 ) 承 担 公共 性 基础 设施 建造 、 

营 和 维护 ; 在 协议 规定 的 特许 期 限 内 ， 项 目 公 司 拥 丰 а 
是 完整 意义 上 的 所 有 权 )， 允 许 向 设施 使 用 者 收取 有， 由 此 回收 项 目 投 融 资 、 经 营 和 
维护 成 本 并 获得 合理 的 回报 ， 特 许 期 届 ; 司 将 设施 无 偿 地 移交 给 签约 方 的 政府 













































部 门 
根据 世界 银行 《1994 тнщ 的 定义 ，BOT 实际 上 至 少 包括 以 下 3 种 具体 
的 建设 方式 。 


(1) BOT(Build-Operates ар 经 йо 融资 模式 的 基本 思路 如 下 : 
由 一 国 财团 或 投资 人 作 +Ë 府 或 所 属 机 构 获 得 某 些 基础 设施 的 
建设 特许 权 ， 然 后 ила: 合 其 他 ЗЕ н], ЗАНИ, БС. gym 

营 来 获得 利润 ， 并 利用 此 利润 来 偿还 债务 。 


和 运营 ， АН 页 目 公司 通过 开 

特许 期 消 ， 验 入 由 项 目 公司 无 偿 或 以 秘 少 的 名 义 价格 转交 给 东道 主 政府 。 有 时 ，BOT 
模式 也 被 称 为 “暂时 私有 化 ”过 程 。 

(2) BOOT(Build-Own-Operate-Transfer) 即 建设 一 拥有 一 经 营 一 转让 ， 是 指 私人 部 i 
融资 建设 基础 设施 项 目 ， 待 项 目 建成 后 ， 在 规定 的 期 限 内 拥有 项 目 所 有 权 并 进行 经 营 ， 期 
满 后 将 项 目 移交 给 政府 的 一 种 融资 方式 。BOOT 方式 与 BOT 方式 的 区 别 主 要 有 如 下 两 个 
方面 : 一 是 所 有 权 的 区 别 ，BOOT 项 目 建成 后 ， 在 规定 的 期 限 内 既 有 经 营 权 ， 又 有 所 有 权 ， 
而 ВОТ 项 目 在 此 期 间 内 只 有 经 营 权 ; 二 是 时 间 上 的 差别 ， 采 取 ВОТ 方式 ， 从 项 目 建成 型 
移交 给 政府 的 时 间 一 般 比 BOOT 方式 短 一 些 。 

(3) BOO(Build-Own-Operate) 即 建设 一 拥有 一 经 营 , 是 指 私营 部 门 根据 政府 赋予 的 特许 
权 ， 建 设 并 经 营 某 项 基础 设施 ， 但 是 并 不 将 此 项 基础 设施 项 目 移交 给 公共 部 门 。 

此 外 ， 由 于 具体 项 目的 条 件 不 同和 实际 操作 的 差异 ， 在 实践 中 ，BOT 还 有 一 些 其 他 的 
变通 形式 ， 如 BLT(Build-Lease-TransfeD) 建 设 一 租赁 一 移交 ， 是 指 政府 出 让 项 目 建设 权 ， 在 
项 目 运营 期 内 ， 政 府 成 为 项 目的 租赁 人 ， 私 营 部 门 成 为 项 目的 承租 人 ， 租 赁 期 满 后 ， 所 有 
资产 再 移交 给 政府 公共 部 门 的 一 种 融资 方式 。BTO(Build-Transfer-Operate) 建 设 一 移交 一 
经 营 ， 由 于 某 些 项 目的 公共 性 很 强 ， 如 发 电厂 、 铁 路 等 ， 不 宜 让 私营 机 构 在 运营 期 间 享 有 
所 有 权 ， 因 此 采用 ВТО 的 形式 ， 要 求 项 目 公司 在 项 目 完工 后 移交 所 有 权 ， 其 后 再 由 项 
目 公 司 进 行经 营 维护 。DBFO(Design-Build-Finance-Operate) 即 设计 一 建设 一 投资 一 经 营 ， 
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这 种 方式 是 从 项 目 设计 开始 就 特许 给 某 一 私人 部 门 进行 ， 直 到 项 目 经 营 期 收回 投资 ， 取 得 
投资 收益 ， 但 项 目 公 司 只 有 经 营 权 ， 没 有 所 有 权 。 

目前 ，BOT 方式 已 被 广泛 运用 在 各 国 的 基础 设施 建设 中 ， 并 且 成 为 国际 建设 工程 承包 
市 场 营业 额 增长 最 快 的 一 种 建设 方式 。 著 名 的 横贯 英法 之 间 的 欧洲 隧道 、 澳 大 利 亚 的 悉尼 
港口 隧道 等 都 采用 了 BOT 方式 。 

2. TOT 项 目 融资 模式 

TOT(Transfer-Operate-Transfer) 是 从 特许 经 营 权 方式 的 ВОТ 演变 而 来 的 。 它 是 指 政府 
或 者 需要 融入 现金 的 企业 ， 把 已 经 投产 运行 的 项 目 (公路 、 桥 梁 、 电 站 等 ) 移 交 (T) 给 出 资方 
经 营 (O)， 凭 借 项 目 在 未 来 若干 年 内 的 现金 流量 ， 一 次 性 地 从 出 资方 那里 融 得 一 笔 资金 ， 
于 建设 新 的 项 目 ; 原 项 目 经 营 期 满 ， 出 资方 再 把 它 移交 (T) 回 来 s TOT 方式 可 以 积极 盘活 资 
产 ， 只 涉及 经 营 权 或 收益 转让 ， 不 存在 产权 、 









































理 ， 为 拟 建 的 其 他 项 目 筹集 资金 。 
TOT 方式 存在 着 如 下 几 点 ВОТ 项 目 融资 方式 
(1) 可 以 积极 盘活 国有 资产 ， 推 进 国 有 企 制 。 
(2) 可 以 为 拟 建 项 目 引 进 资金 ， ме ыз 进 新 的 更 有 效 的 管理 模式 。 
(3) 该 方式 只 涉及 经 营 权 让 渡 ， ы 、 股 权 问题 ， 可 以 避免 许多 争议 。 
\ 得 多 






的 优势 。 





@ 投资 者 可 以 尽快 从 高 速 发 展 经 济 中 获得 利益 。 
另外 ， 由 于 TOT мар, КУМ, Кэш 为、 基金 组 织 、 私 人 资本 等 都 有 
机 会 参与 投资 ， 这 也 增加 
3. ABS 1 Я #3 Ñ 
ABS(Asset-Bar 











的 资金 来 源 。 


P. — Й 简称 资产 证 券 化 。 资 产 证 


券 化 是 指 ; 漳 动 性 但 能 够 产生 可 预 则 的 、 稳 定 的 现金 流量 的 资产 归 集 起 来 ， 通 过 一 定 
的 结构 安排 ， 对 资产 中 的 风险 与 收益 要 素 进行 分 离 与 重组 ， 进 而 转换 为 在 金融 市 场 上 可 以 
出 售 和 流通 的 证 券 的 过 程 。 


ABS 起 源 于 20 世纪 80 年 代 ， 由 于 它 具 有 创新 的 融资 结构 和 高 效 的 载体 ， 满 足 了 各 类 
资产 和 项 目 发 起 人 的 需要 ， 因 而 成 为 当今 国际 资本 市 场 中 发 展 最 快 、 最 具 活 力 的 金融 产品 。 
具体 而 言 ，ABS 融资 有 如 下 两 种 方式 。 

(1) 通过 项 目 收益 资产 证 券 化 为 项 目 融资 ， 以 项 目 所 拥有 的 资产 为 基础 ， 以 项 目 资产 
可 以 带 来 的 预期 收益 为 保证 , 通过 在 资本 市 场 发 行 债券 来 募集 资金 的 一 种 证 券 化 融资 方式 。 
具体 来 讲 ， 就 是 项 目 发 起 人 将 项 目 资产 出 售 给 特 设 机 构 (简称 SPV), SPV 凭借 项 目 未 来 可 
预见 的 、 稳 定 的 现金 流 ， 并 通过 寻求 担保 等 信用 增 级 手段 ， 将 不 可 流动 的 项 目 收益 资产 转 
变 为 流动 性 较 高 、 具 有 投资 价值 的 高 等 级 债券 ， 通 过 在 国际 资本 市 场 上 发 行 ， 一 次 性 地 为 
项 目 建设 融 得 资金 ， 并 依靠 项 目 未 来 收益 还 本 付 息 。 

(2) 通过 与 项 目 有 关 的 信贷 资产 证 券 化 来 为 项 目 融资 ， 即 项 目的 贷款 银行 将 项 目 贷款 
资产 作为 基础 资产 ， 或 是 与 其 他 具有 共同 特征 的 、 流 动 性 较 差 但 能 产生 可 预见 的 、 稳 定 的 
现金 流 的 贷款 资产 组 合成 资产 池 ， 通 过 信用 增 级 等 手段 使 其 转变 为 具有 投资 价值 的 高 等 级 
证 券 ， 通 过 在 国际 市 场 发 行 债券 来 进行 融资 ， 降 低 银行 的 不 良 贷款 比率 ， 从 而 提高 银行 为 
项 目 提供 贷款 的 积极 性 ， 间 接地 为 项 目 融资 服务 。 
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定 的 项 目 。 
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项 目 融资 方式 适用 于 房地产 、 水 、 电 、 道 路 、 桥 梁 、 铁 路 等 收入 安全 、 持 续 、 稳 
一 些 出 于 某 些 原因 不 宜 采 用 ВОТ 方式 且 关系 国计民生 的 重大 项 目 也 可 以 考虑 采 























ABS 方式 进行 融资 。 


4. 以 “产品 支付 ”为 基础 的 项 目 融资 模式 


产品 支付 (production payment) 是 针对 项 


目 贷款 的 还 款 方式 而 言 的。 借款 方 是 在 项 目 投 








产后 直接 


形式 。 在 贷款 得 到 偿还 以 前 ， 贷 款 方 拥 有 项 
贷款 方 的 贷款 看 作 这 些 产品 销售 收入 折 现 后 
气 和 采矿 项 目 融资 中 应 用 得 最 为 普遍 ， 


项 目的 产 
责任 。 

以 产 
区 别 。 
部 分 未 
到 一 个 
Ж, p= 
式 来 实现 
项 





站 总 去 


产品 支付 


特定 份额 的 生产 量 , 这 部 分 生产 


资产 的 抵押 实现 网 5 支付 融资 适用 : 
攻 够 比较 准确 地 计划 出 来 的 项 目 。 产 品 


那 一 











目 产 品 的 销售 收入 来 偿还 债务 的 一 种 融资 租赁 
目的 部 分 或 全 部 产品 ， 借 款 人 在 清偿 债务 时 把 
的 净值 。 产 品 支付 这 种 形式 在 美国 的 石油 、 天 
其 特点 如 下 : 用 来 清偿 债务 本 息 的 唯一 来 源 是 
贷款 的 偿还 期 应 该 短 于 项 目 有 效 生产 期 ， 贷 款 亡 对 项 目 经 营 费 用 不 承担 直接 


项 目 产 品 来 还 本 付 息 ， 而 不 以 项 















































п 
ий; L: 










组 


织 合 构 上 与 其 他 的 融资 模式 有 一 定 
买 某 一 特定 矿产 资源 储量 的 全 部 
LE 中 ， 提 供 融 资 的 贷款 银行 从 项 目 中 购 
和 也 就 成 为 项 目 融资 的 主要 偿 债 资金 来 源 。 
销售 收入 ， 而 不 是 通过 抵押 或 权益 转让 的 方 
属于 АҢАР 目 投资 者 只 能 获得 资源 开采 权 的 


通过 购买 项 的 现金 流量 ， 加 上 资源 开采 权 
ХЕ 已 经 探 明 并 且 项 目 生产 的 现金 
所 能 安排 的 资金 数量 等 于 产品 支付 所 

оте 下 贴现 出 来 的 资产 现 值 。 此 外 ， 


品 支付 为 基础 组 织 起 来 的 项 目 融资 ， 在 信 
个 产品 支付 的 融资 安排 是 建立 在 由 售 
来 销售 收入 的 权益 的 基础 上 的 。 在 


品 支 付 是 通过 直接 拥有 项 
融资 的 信用 保证 。 对 
х, 产品 支付 的 信 











济源 的 预期 未 来 
[ а 具有 如 下 特征 。 











) 





于 所 购买 的 资源 储量 及 其 销售 收益 被 用 作为 产品 支付 融资 的 主要 偿 债 资金 来 




















ЖЮ 





, 


(3) 在 产品 支付 


不 承担 项 
方面 的 担 


产品 支付 融资 


中 介 机 构 





的 建设 和 
安排 产品 


在 项 目 进入 4 
销售 收入 将 直接 进入 融资 中 介 机 构 用 来 偿还 债务 。 在 产品 支付 融资 中 ， 也 所 
机 构 而 直接 安排 融资 ,但 是 这 样 融资 的 信用 保证 结构 将 会 变 得 较为 复杂 ; 
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Шш, 
) 融资 期 限 将 短 于 项 目的 经 济 生命 期 。 换 名 话说， 如 果 一 个 资源 性 项 目 具 有 20 年 的 


天 然 气 、 矿 藏 储量 )f 
项 目 资源 和 4 


融资 比较 容易 被 安排 成 为 无 追 索 或 有 限 追 索 的 形式 。 


产品 支付 融资 的 贷款 期 限 将 会 大 大 短 于 20 年 。 
融资 结构 中 ， 贷 款 银行 一 般 只 为 项 目的 建设 和 资本 费用 提供 融资 ， 而 
的 贷款 ， 并 且 要 求 项 目 投资 者 提供 最 低 生产 量 、 最 低产 品质 量 标准 等 














目 生 产 费 


保 。 





的 基本 思路 如 下 : 第 一 ， 由 贷款 银行 或 者 项 目 投资 者 建立 一 个 “融资 的 
”( 一 般 为 信托 基金 结构 )， 从 项 目 公司 购买 一 定 比例 项 目 资源 的 生产 量 ( 如 石油 、 

FE 为 融资 的 基础 ， 第 二 ， 贷 款 银行 为 融资 中 介 机 构 安排 用 以 购买 这 部 分 
E 产 量 的 资金 ， 融 资中 介 机 构 再 根据 产品 支付 协议 将 资金 注入 项 目 公 司 作 为 项 目 
资本 投资 资金 ， 作 为 产品 支付 协议 的 一 个 组 成 部 分 项 目 公司 承诺 按照 一 定 航 
支付 ， 同 时 ， 以 项 目 固定 资产 抵押 和 完工 担保 作为 项 目 融资 的 信用 保证 ; 
E 产 其 后， 根据 销售 代理 协议 项 目 公 司 作为 融资 中 介 机 构 的 代理 销售 其 产 
以 不 使 
另外 ， 使 


А 
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机 构 还 可 以 帮助 贷款 银行 将 一 些 由 于 直接 拥有 资源 或 产品 而 引起 的 责任 和 义务 (如 环境 保 
护 责任 ) 限 制 在 中 介 机 构 内 。 

作为 一 种 自我 推销 的 融资 方式 ， 产 品 支付 通过 购买 一 定 的 项 目 资源 安排 融资 ， 
出 的 特点 是 可 以 较 少 地 受到 常规 的 债务 比例 或 租赁 比例 的 限制 ， 增 强 了 融资 的 灵活 性 。 
品 支付 融资 的 主要 限制 因素 来 自 于 项 目的 资源 储量 和 经 济 生命 期 。 另 外 ， 项 目 投资 者 和 经 
营 者 的 素质 、 资 信 、 技 术 水 平和 生产 管理 能 力也 是 产品 支付 融资 中 的 重要 考虑 因素 。 

5. PPP 项 目 融资 模式 


PPP 项 目 融资 模式 即 Public-Private-Partnership 的 字母 缩写 , 是 指 政府 与 私人 组 织 之 间 ， 
为 了 合作 建设 城市 基础 设施 项 目 ， 或 是 为 了 提供 某 种 公共 物品 和 服务 ， о 
础 ， 彼 此 之 间 形 成 一 种 伙伴 式 的 合作 关系 ， 并 通过 签署 合同 来 Ене а 
确保 合作 的 顺利 完成 ， 最 终 使 合 i 作 各 方 达到 比 预期 单独 行动 偶 利 的 结果 。PPP 
早产 生 于 20 世纪 70 年 代 的 英美 国家 。 当 时 , 为 解决 经 济 哗 条 下 的 财政 短缺 导致 的 公共 音 
门 投资 不 足 ， 从 而 倡导 私人 部 门 的 参与 ， 并 将 PPP 棋 式 用 于 公共 政策 。1992 年 ， 英 国 最 先 
应 用 了 PPP 模式 。 智 利于 1994 年 也 引进 了 于 提高 基础 设施 的 现代 化 程度 。 
PPP 模式 的 内 涵 主要 包括 以 下 4 个 方 
(1) PPP 是 一 种 新 型 的 项 目 融 资 模式 。 

















































ЇН РРР 融资 是 以 项 目 为 主体 的 融资 活动 ， 是 
项 目 融资 的 一 种 实现 形式 ， 主 要 5 预期 收益 、 资产 以 及 政府 扶持 措施 的 力度 而 不 
是 项 ed Š ШЕ. НА 收益 和 通过 政府 扶持 所 转化 的 


效益 是 偿还 贷款 的 资金 习 公 司 的 资产 和 “的 有 限 承诺 是 贷款 的 安全 保障 。 
(2) PPP а 民营 资本 更 多 地 参与 ИН, 以 提高 效率 、 降 低 风 险 。 这 也 














正 йт я 欠缺 的 。 政 府 门 与 民营 企业 以 特许 权 协 议 为 基础 进行 全 
程 的 合作 ， 运行 的 整个 周期 负责 。PPP 方式 的 操作 规则 使 民营 企业 参与 到 


城市 轨道 交通 项 的 确认 、 设计 和 可 行 性 研究 等 前 期 工作 中 来 ， 这 不 仅 降低 了 民营 企业 的 
投资 风险 ， 而 且 能 将 民营 企业 在 投资 建设 中 更 有 效率 的 管理 方法 与 技术 引入 项 目 中 来 ， 还 
能 有 效 地 实现 对 项 目 建设 与 运行 的 控制 ， 从 而 有 利于 降低 项 目 建设 投资 的 风险 ， 较 好 地 保 
障 国家 与 民营 企业 各 方 的 利益 。 这 对 缩短 项 目 建设 周期 、 降 低 项 目 运作 成 本 ， 甚 至 资产 负 
债 率 都 有 值得 肯定 的 现实 意义 。 

(3) PPP 模式 可 以 在 一 定 程度 上 保证 民营 资本 “有 利 可 图 ”。 私 营 部 门 的 投资 目标 是 寻 
求 既 能 够 还 贷 又 有 投资 回报 的 项 目 ， 无 利 可 图 的 基础 设施 项 目 是 吸引 不 到 民营 资本 的 投入 
的 。 而 采取 РРР 模式 ， 政 府 可 以 给 予 私 人 投资 者 相应 的 政策 扶持 作为 补偿 ， 从 而 很 好 地 解 
决 了 这 个 问题 ， 如 税收 优惠 、 贷 款 担保 、 给 予 民营 企业 沿线 土地 优先 开发 权 等 。 通 过 实施 
这 些 政策 可 提高 民营 资本 投资 城市 轨道 交通 项 目的 积极 性 。 

(4) PPP 模式 在 减轻 政府 初期 建设 投资 负担 和 风险 的 前 提 下 , 提高 城市 轨道 交通 服务 质 
量 。 在 PPP 模式 下 ， 公 共 部 门 和 民营 企业 共同 参与 城市 轨道 交通 的 建设 和 运营 ， 由 民营 企 
业 负 责 项 目 融资 ， 有 可 能 增加 项 目的 资本 金 数量 ， 进 而 降低 较 高 的 资产 负债 率 ， 而 且 不 但 
能 节省 政府 的 投资 ， 还 可 以 将 项 目的 一 部 分 风险 转移 给 民营 企业 ， 从 而 减轻 政府 的 风险 。 
同时 ， 双 方 可 以 形成 互利 的 长 期 目标 ， 从 而 更 好 地 为 社会 和 公众 提供 服务 。 
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5.5 资金 成 本 


5.5.1 资金 成 本 概述 

1. 资金 成 本 的 含义 

资金 作为 一 种 资源 ， 筹 集 和 使 用 任何 资金 都 要 付出 代价 ， 企 业 融 资 的 目的 不 仅 在 于 通 
过 合理 的 融资 渠道 筹集 所 需 资金 ， 更 在 于 以 最 低 的 代价 取得 所 需 资本 ， 从 而 提高 所 有 者 的 
收益 。 资 金成 本 就 是 投资 者 在 工程 项 目 实施 中 ， 为 筹集 和 使 用 资金 而 付出 的 代价 。 资 金成 
本 也 称 资本 成 本 ， 既 是 筹资 管理 的 主要 依据 ， 也 是 投资 决策 的 重要 标准 。 它 由 两 部 分 组 成 ， 
即 资金 筹集 成 本 和 资金 使 用 成 本 。 

(1) 资金 筹集 成 本 是 指 投资 者 在 资金 筹措 过 程 中 支付 
款 的 手续 费 ， 发 行 股票 、 债 券 而 支付 的 各 项 代理 发 行 
担保 费 和 广告 费 等 。 资 金 筹集 成 本 一 般 属 于 一 次 性 
就 越 大 。 

(2) 资金 使 用 成 本 又 称 资金 占用 费 ，-3 
的 贷款 利息 以 及 支付 给 其 他 债权 人 的 
少 以 及 所 筹资 金 使 用 时 间 的 长 短 有 8 
内 容 。 
资金 成 本 是 资本 使 用 友和 ааа 和 的 费用 ， 是 资本 所 有 权 和 使 用 权 
相 分离 的 结果 。 资 金成 条 Шын 过 收益 来 补偿 ， 体 现 了 一 种 利益 分 配 


关系 。 #5. x 

ИРТ 7 X< 

资金 成 本 鸡 于 企业 的 筹资 决策 、 投 资 决策 ， 乃 至 整个 生产 活动 和 经 党 管理 活动 都 有 重 
要 意义 。 

(D 资金 成 本 是 选择 筹 次 方式、 进行 资 本 结构 决策 的 依据 。 

@ 个 别 资金 成 本 是 单 种 筹资 方式 的 资本 成 本 ， 是 比较 各 种 筹资 方式 优 劣 的 尺度 。 企 业 
筹集 资金 有 多 种 方式 可 供 选择 ， 如 借款 、 发 行 债券 、 发 行 股票 等 ， 不 同 的 筹资 方式 其 资金 
成 本 是 不 同 的 。 资 金成 本 的 高 低 成 为 比较 敌 次 方式 的 一 个 重要 依据 。 

@ 加 权 平均 资金 成 本 是 对 各 种 个 别 资金 成 本 进行 加 权 平均 而 得 的 结果 , 是 企业 进行 次 
本 结构 决策 的 基本 依据 。 企 业 的 长 期 资金 筹集 有 多 种 筹资 组 合 方案 可 供 选择 ， 综 合资 金成 
本 的 高 低 是 比较 各 种 组 合 优 劣 、 作 出 资金 结构 决策 的 基本 依据 。 

О) 资金 成 本 是 评价 投资 方案 、 进 行 投资 决策 的 重要 标准 。 国 际 上 ， 通 常 将 资金 成 本 
视 为 工程 项 目的 “最 低 收益 率 ”， 在 评价 投资 方案 是 否 可 行 的 标准 上， 一般 要 以 项 目 本 身 的 
投资 收益 率 与 其 资金 成 本 进行 比较 。 如 果 项 目的 预期 投资 收益 率 小 于 其 资金 成 本 ， 则 项 目 
不 可 行 。 

(3) 资金 成 本 是 评价 企业 经 营业 绩 的 重要 依据 。 如 果 企业 的 投资 利润 来 高 于 资金 成 本 
率 ， 则 认为 企业 经 营 良好 ， 反 之 ， 如 果 企 业 的 投资 利润 率 低 于 资金 成 本 率 ， 则 说 明 企业 经 
И. 



























用 ， 主 要 包括 向 银行 借 
站 刷 费 、 手 续费 、 公 证 费 、 
资 次 数 越 多 ， 资 金 筹集 成 本 也 








支付 给 股东 的 各 种 股利 、 向 债权 人 支付 
用 等 。 资 金 使 用 成 本 一 般 与 所 筹资 金 的 多 
经 常 性 、 定 期 支付 等 特点 ， 是 资金 成 本 的 主要 
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5.5.2 ”资金 成 本 的 计算 

1. 资金 成 本 计算 的 一 般 形 式 

资金 成 本 既 可 用 绝对 数 表 示 ， 也 可 用 相对 数 表示 。 为 便于 分 析 比 较 ， 资 金成 本 一 般 
相对 数 表 示 ， 称 之 为 资金 成 本 率 。 其 一 般 计 算 公式 为 
































.: 


рр e 
或 
D 
х= —. 5-2 
PE ез 


式 中 KK 一 一 资金 成 本 ; 























PP 一 一 企业 借款 总 额 ; 











一 一 筹资 费用 ; су 
太一 筹资 费用 率 ， же s 
2. 个 别 资金 成 本 的 计算 
(1) 银行 借款 的 资金 成 本 的 计算 
Ф 不 考虑 资金 筹集 成 本 时 本 。 


7А Ка (1 уб (5-3) 





ре а DR+VY) (5-4) 
у=. х100% (5-5) 


п 


式 中 ”太一 一 担保 费 率 ; 
二 一 担保 费 总 额 
РАМИН Й; 
nn 一 一 担保 年 限 。 





® 考虑 资金 筹集 成 本 时 的 资金 成 本 。 
k= 0 DNR) с) 
=i 
式 中 符号 意义 同 前 。 


апан 5-2 


某 企业 为 某 建设 项 目 申请 银行 长 期 贷款 1000 万 元 ， 年 利率 为 10%， 每 年 付 息 一 次 ， 到 期 一 次 
还 本 , 贷款 管理 费 及 手续 费 率 为 0.5%, 企业 所 得 税 税率 为 25%. 试 计算 该 项 目 长 期 借款 的 资金 成 本 。 
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Ж: 根据 公式 (5-6)， 该 项 目 长 期 借款 的 资金 成 本 为 
k= DR (2 5%) X10% 
—/ 1—0.5% 

(2) 债券 资金 成 本 。 债 券 资金 成 本 中 的 利息 也 在 所 得 税 前 列 支 ， 但 发 行 债券 的 筹资 费 

- 般 较 高 ,应 予以 考虑 。 债 券 的 筹资 费用 即 债券 发 行 费用 ， 包 括 申请 发 行 债券 的 手续 费 、 

债券 注册 费 、 印 刷 费 、 上 市 费 以 及 推销 费用 等 。 其 中 ， 有 些 费 用 按 一 定 的 标准 (定额 或 定 率 ) 
支付 ， 有 的 并 无 规定 的 标准 。 

债券 的 发 行 价格 有 等 价 、 溢 价 、 折 价 3 种 。 债 券 利息 按 面 额 ( 即 本 金 ) 和 票面 利率 确定 ， 

但 债券 的 筹资 额 应 按 具体 发 行 价格 计 算 ， 以 便 正确 计算 债券 资金 成 本 。 债 券 资金 成 本 的 计 


=7.54% 


















































算 公式 为 
1,(1—7) 
КА 9" 
或 
i с 










44 2 
Гета и 
ЕО = і 应 以 其 实际 改行 价格 作为 


nen 5—3 


假定 某 公 司 发 行 面值 为 100 万 元 的 10 年 期 债券 ， 票 面 利率 为 8%， 发 行 费 率 为 5%， 发 行 价格 
120 万 元 ， 公 司 所 得 税 税率 为 23%， 试 计算 该 公司 债券 的 资金 成 本 。 如 果 公司 以 85 万 元 发 行 面额 为 

100 万 元 的 债券 ， 则 资金 成 本 又 为 多 少 ? 
【 解 】 根 据 公 式 (5-7)， 以 120 万 元 价格 发 行 时 的 资金 成 本 为 
—_1%—Т)_100Х8% х(1—25%) 





т; 一 5.26% 
В(1—/,) 120X (1—5%) 
以 85 万 元 价格 发 行 时 的 资金 成 本 为 
Т) _100Х8% х(1—25%) _7 „ы, 





* в@а—/,) 85 х (I—5%) 


(3) 优先 股 资金 成 本 。 与 负债 利息 的 支付 不 同 ， 优 先 股 的 股利 不 能 在 税 前 扣除 ， 因 而 
在 计算 优先 股 成 本 时 无 需 经 过 税 赋 的 调整 。 优 先 股 成 本 的 计算 公式 为 
D 
K = Р 5-9 
"© Р@-/,) 62 
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К = = 
° АОЛ) 1-/ 


式 中 





KK 一 一 优先 股 资金 成 本 ; 

Dr 一 一 优先 股 每 年 股息 ; 

Po 一 一 优先 股票 面值 ; 

万 一 优先 股 筹资 费 率 ; 
i 一 一 股息 率 。 


М 


某 公司 为 某 项 目 发 行 优先 股 股票 ， 票 面额 按 正常 市 
利率 为 14%， 试 求 其 资金 成 本 。 
【 解 】 根 据 公式 (5-10)， 其 资金 成 本 为 


i 





(5-10) 


< 


NS 万 元 ， 筹 资费 率 为 4%， 股 息 年 


к= шы =14.58% 
ы 4% 


Ж ан 


(4) 普通 股 资金 成 本 。 кы 
股东 分 派 的 股利 ， ee 4 脱 后 净利 润 支 但 
:和 资本 资产 定价 模型 


成 本 ， 常 用 的 方法 有 评 











@ 评价 法 。 А x 
wa D 
入 I AT 
式 中 “及 -普通 股 资金 成 本 ; 
DD 一 预期 年 股利 额 ; 
РВ, 
Мй woe, 
G— 普通 股利 年 增长 率 。 


М 


@ В 5—5 







(5-11) 


某 公 司 发 行 的 普通 股 正常 市 价 为 300 万 元 ， 筹 资费 率 为 4%6， 第 一 年 的 股利 增长 率 为 10%， 以 后 


每 年 增长 5%， 试 求 其 资金 成 本 。 
【 解 】 根 据 公 式 (5-11)， 其 资金 成 本 为 
= D. 
ра) 


@ 资本 资产 定价 模型 法 。 


_ _300X10% 
300X (1—4%) 


及 一 ATACR RD) 


式 中 





Ar 一 一 无 风险 报酬 率 ; 


+5%=15.4% 


(5-12) 


"1 МЭ 
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Rw 一 一 平均 风险 股票 必要 报酬 率 ; 
pB 一 一 股票 的 风险 校正 系数 。 


ЛИТ 5-6 


ЕТ АКН 0 10%, РА КАНФ 5 15%, Ж А9) ЖЕЙ Д ИА 
为 1.15， 试 计算 该 普通 股 的 资金 成 本 。 
【 解 】 根 据 公式 (5-12)， 该 普通 股 的 资金 成 本 为 
K.=R+P(R,—R;)=10%+H.15X (15%—10%)=15.75% 


(5) 融资 租赁 资金 成 本 。 企 业 租 入 某 项 资产 ， 获 得 ， 要 定期 支付 租金 ， 并 且 
租金 列 入 企业 成 本 ， 可 以 减少 应 付 所 得 税 。 


PP 一 一 和 赁 资产 价值 
@ fe fÉ R tukuk, ft fe a 和 等 形式 发 放 给 投资 者 而 保留 在 企 
业 的 那 部 分 强 利 ， 即 经 营 йй, аео 

8 Г 实质 上 相当 于 股东 对 公司 的 追加 投 
资 。 股 东 将 留存 融合 留 前 于 公司 ， 是 想 从 中 :报酬 ， 所 以 留存 莉 余 也 有 资金 成 本 ， 
即 股东 失去 的 向 机 会 成 本 。 k 成 本 的 计算 基本 相同 ， 只 是 不 考虑 筹资 费 
用 。 инону. 其 计算 公式 为 






































(5-13) 


式 中 KL 
май чш 














= +G (5-14) 


式 中 Ki 一 一 留存 莉 余 资金 成 本 。 

各 种 资金 来 源 的 资金 成 本 比较 结果 有 如 下 特点 。 

(1) 由 于 长 期 借款 和 债券 的 利息 均 在 所 得 税 前 扣除 ， 故 两 者 的 成 本 都 比较 低 。 但 一 般 
债券 的 利率 和 筹资 费用 都 高 于 长 期 借款 ， 故 债券 成 本 一 般 高 于 长 期 借款 成 本 。 

(2) 当 公司 破产 时 ， 优 先 股 股东 的 求 偿 权 位 于 债券 持 有 人 之 后 ， 因 此 优先 股 的 风险 大 
于 债券 ， 从 而 优先 股 股东 要 求 的 报酬 大 于 债券 持 有 人 ;， 另外， 优先 股 股利 需要 从 税 后 利润 
中 支付 ， 不 减少 公司 的 所 得 税 ， 所 以 ， 优 先 股 成 本 一 般 高 于 债券 成 本 。 

(з) 公司 在 破产 清算 时 ， 普 通 股 的 清偿 位 于 最 后 ， 与 其 他 投资 者 相 比 ， 普 通 股 股东 所 
承担 的 风险 最 高 ， 因 而 要 求 的 报酬 也 最 高 。 所 以 ， 在 长 期 资金 的 各 种 来 源 中 ， 一 般 来 说 普 
通 股 成 本 是 最 高 的 。 

з. 加 权 平均 资金 成 本 的 计算 

项 目 从 不 同 来 源 取得 资金 ， 其 资金 成 本 各 不 相同 。 由 于 种 种 条 件 的 制约 ， 项 目 不 可 能 
只 从 某 种 资金 成 本 较 低 的 来 源 筹集 资金 ， 而 是 对 各 种 筹资 方式 进行 有 机 组 合 。 为 了 对 整个 
项 目的 融资 方案 进行 筹资 决策 ， 在 计算 各 种 融资 方式 个 别 资金 成 本 的 基础 上 ， 还 要 计算 束 
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Z83985 得 项 目的 融资 方 襟 NNN 


个 融资 方案 的 加 权 平 均 融 资 成 本 ， 以 反应 项 目的 整个 融资 方案 的 融资 成 本 状况 。 它 通常 是 
加 权 平 均 来 计算 的 ， 其 计算 公式 为 

















к=) ку, (5-15) 
= 





式 中 








平均 资金 成 本 ; 
К) 种 个 别 资金 成 本 ; 
W j 种 个 别 资金 成 本 占 全 部 资金 的 比重 ( 权 数 )。 


a 案例 5—7 


某 企 业 上 一 新 项 目 ， 企 业 拟 从 内 部 筹资 600 万 元 ， 资 金成 Дф. 另 向 银行 借款 筹资 400 万 
元 ， 资 金成 本 为 6%， 试 计算 项 目 үк кия 
10.8% 





【 解 】 根 据 公式 (5-15)， 项 目 筹资 的 加 权 平 均 资 金成 
K,=14%X0.6+ 


srrnse ВЖ 5-8 ИИ 


某 投 资 项 目 共 需 资金 5 m о ， 发 行 长 期 债券 500 万 元 ， 发 行 普 





通 股 2 000 万 元 ， 使 用 保 万 元 ， 其 次 Мн» 5%、7%、10%、9%， 试 计算 该 项 目 
th 
【 解 】 根 据 公 式 ( › ЖЕ ала йы, 
к, : ди ЕА: 024106 xš 220 +9%x 200 
5000 


=8% 


«алк» 5—9 


某 项 目 全 部 投资 资金 的 4009484032, 42 531%, а й Л ЖЛ 
筹集 。 НАЕТ ООЙ £, КОНА ЛИК 7.25%. Н, ЖУДАА, 
所 得 税率 为 25%。 求 该 项 目 全 部 投资 的 加 权 平均 资金 成 本 。 

【 解 】 根 据 公式 (5-15)， 项 目的 加 权 平 均 资金 成 本 为 

天 v 一 (1 一 25%)XS.31%X 0.4+7.25%Х 0.6 =5.543% 


[CC 
CA 课 党 练习 51 


某 企 业 账面 反映 的 长 期 资金 共 5 000 万 元 ， 其 中 长 期 借款 1 000 万 元 ， 应 付 长 期 债券 500 万 元 ， 
普通 股 2 500 万 元 ， 保 留 盈余 1 000 万 元 ， 其 资金 成 本 分 别 为 6.7%、9.17%、11.26%、11%。 求 该 企 
业 的 加 权 平 均 资金 成 本 。 
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【 解 】 根 据 公式 (5-15)， 企 业 的 加 权 平 均 资 金成 本 为 
Kv 一 0.2X6.7% 十 0.1X9.17% 十 0.5X 11.26%+-0.2 X 11%=10.687% 





72 R $ 5-2 

某 企 业 需 筹集 一 笔 资 金 ， 有 如 下 3 种 筹集 方式 : 一 是 货款， 年 利率 为 10%; 二 是 发 行 债券 ， 年 
利率 为 9%， 筹 资费 用 率 为 2%; 三 是 发 行 普通 股 股票 ， 首 期 股利 率 为 6%， 预 计 股 利 年 增长 率 为 5%， 
筹资 费用 率 为 3%， 若 所 得 税率 为 33%， 企 业 应 选择 哪 种 筹资 方式 ? 

【 解 】 根 据 公式 (5-15)， 各 种 筹集 方式 资金 成 本 为 

贷款 : (1—33%)х10%=6.7% 


债券 : 9%X(1 一 33%)/1 一 2% 一 6.15% Лф 
股票 : 6%/(1—3%)+5%=11.19% < 
因此 ， 企 业 应 选择 债券 筹资 方式 。 Хх 
; x 
` Z 课堂 练习 5 
М7 ? 2) 5-3 у 


根据 一 个 投资 项 目的 ARS 其 资金 结构 见 表 5-3， 同 时 假设 公司 各 种 资本 税 后 货币 
jy 




















支付 资金 成 本 见 表 5-4， N: 权 平 均 жеж э 
#53 деш 
序 号 Á 资金 来 源 、 NN в m 比例 
1 N 短期 借款 N 50 0.05 
2 100 оло 
3 优先 股票 150 0.15 
4 普通 股票 600 0.60 
5 fW 8 4: 100 0.10 
1000 1.00 
表 5-4 资金 成 本 汇总 表 
序 号 资金 来 源 н = 税 后 资本 成 本 
1 短期 借款 50 6.08% 
2 债券 100 5.56% 
3 优先 股票 150 10.00% 
4 普通 股票 600 11.56% 
5 жй 100 11.56% 











【 解 】 根 据 公 式 (5-15)， 该 公司 的 加 权 平 均 资 金成 本 为 
К„=0.05 Хх 6.08%-Е0.10Х 5.56% 十 0.15X 10.00% 十 0.60X 11.56% 十 0.10X 11.56% 一 10.45% 


ЖЛ 114 





5.5.3 ”资金 结构 
1. 资金 结构 的 含义 
在 项 目 融资 方案 的 设计 及 优化 中 ， 资 金 结构 分 析 是 一 项 重要 内 容 。 资 金 结构 是 指 融资 














方案 中 各 种 资金 的 构成 及 其 比例 关系 。 资金 结构 一 般 是 由 企业 采用 各 种 筹资 方式 而 形成 的 ， 
而 各 种 筹资 方式 的 不 同 组 合 类 型 决定 着 企业 的 资金 结构 及 其 变化 。 资 金 结构 包括 资本 金 和 
债务 资金 结构 比例 、 еа 


© OE Ok 























影响 资金 结构 的 因素 主要 包括 企业 财务 状况 、 企 、 企 业 产 品 销售 情况 、 投 资 者 和 管 
理 人 员 的 态度 、 贷 款 人 和 信用 评级 机 构 的 影响 、 、 所得税 税率 的 高 低 和 利率 水 平 的 变动 趋 


势 等 。 2 Ф 

通常 情况 下 ， 企 业 都 采用 债务 筹资 资 的 组 合 ， 由 此 形成 “搭配 资金 结构 ”或 “杠杆 资 
金 结 构 "， 其 搭配 比率 或 杠杆 比例 ( 债 ) 表 示 资 金 结构 中 债务 资金 和 权益 资本 的 比例 关系 。 
因此 ， 资 金 结构 问题 总 的 来 说 是 债 比率 问题 ， 即 债 在 资金 结构 中 占 多 大 的 比例 。 


ТО УТИ Ten 


а иш у? 

p 何 理解 А 构 决 策 是 企业 筹资 决 峰 的 核心 ”? 

2. 最 优 资金 结构 的 确定 

最 优 资金 结构 是 指 在 适度 的 财务 风险 条 件 下 使 企业 预期 的 加 权 平 均 资 金成 本 最 低 以 及 
企业 价值 最 大 的 资金 结构 。 确 定 最 优 资金 结构 常用 的 方法 有 每 股利 润 无 差别 点 法 和 比较 资 
金成 本 法 两 种 方法 。 

1) 每 股利 润 无 差别 点 法 

该 方法 是 通过 计算 各 备 选 筹资 方案 的 每 股利 润 无 差别 点 并 进行 比较 来 选择 最 优 资金 结 
构 融 资方 案 的 方法 。 每 股利 润 无 差别 点 是 指 每 股利 润 不 受 融 资方 式 影 响 的 销售 水 平 ， 即 在 
发 行 股票 筹资 和 负债 筹资 时 ， 筹 集 相同 资本 后 ， 企 业 每 股利 润 相等 的 那个 筹资 金额 点 。 
于 负债 有 递减 所 得 税 的 效应 ， 而 股票 筹资 股利 无 法 在 税 前 扣除 ， 所 以 ， 当 预计 的 息 税 前 利 






























































润 大 于 每 股利 润 无 差别 点 息 税 前 利润 时 ， 负 债 筹资 方案 可 以 加 大 企业 财务 杠杆 的 作用 ， 放 
大 收益 倍数 。 当 预计 息 税 前 利润 小 于 每 股利 润 无 差别 点 息 税 前 利润 时 ， 发 行 股票 筹资 比较 
好 。 每 股利 润 无 差别 点 的 息 税 前 利润 或 销售 额 的 计算 公式 为 
(ЕВЇТ—1,)1—Т)—Р, _ EBIT—L (1—7)—D, 
М Е (5-16) 


式 中 EBIT 一 一 息 税 前 利润 平衡 点 ， 即 每 股利 润 无 差别 点 ; 
1， 一 一 两 种 增资 方式 下 的 长 期 债务 年 利息 ; 
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D1，D, 一 一 两 种 增资 方式 下 的 优先 股 年 股利 ; 
和 Ni， 一 一 两 种 增资 方式 下 的 普通 股 股 数 ; 
7 一 一 所 得 税 税率 。 

在 每 股利 润 无 差别 点 下 ， 当 实际 息 税 前 利润 等 于 每 股利 润 无 差别 点 EBIT 时 ， 负 债 筹 
资方 案 和 普通 股 筹资 方案 都 可 选 。 当 实际 息 税 前 利润 大 于 每 股利 润 无 差别 点 EBIT 时 ， 选 
择 负债 筹资 方案 较 好 ， 当 实际 息 税 前 利润 小 于 每 股利 润 无 差别 点 EBIT 时 ， 选 择 普 通 股 筹 
资方 案 较 好 。 

该 分 析 方法 既 适 用 于 既 有 法 人 项 目 融资 决策 ， 也 适用 于 新 设 项 目 法 人 融资 决策 。 
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已 知 某 公司 当前 资金 结构 见 表 5-5， 因 生产 发 展 需 要 ， 准备 增加 资金 2 500 万 元 ， 有 如 
下 两 个 筹资 方案 可 供 选 择 : 甲 方案 为 增加 发 行 1 000 ， 每 股市 价 2.5 元 ; 乙方 案 为 按 面值 
发 行 每 年 末 付 息 、 票 面 利率 为 10% 的 公司 债券 2 》 假 定 股票 与 债券 的 发 行 费 用 均 可 忽略 不 


计 ， 所 得 税 税率 为 25%。 


长 期 债券 (利率 8%) 


普通 股 (4 500 万 股 ) 
留存 收益 





【问题 】 
(1) 计算 两 种 方案 每 股利 润 无 差别 点 。 
(2) 如 预计 息 税 前 利润 为 1 200 万 元 ， 应 采用 何 种 方案 ? 
(3) 如 预计 息 税 前 利润 为 1 600 万 元 ， 应 采用 何 种 方案 ? 
[#1 
(1) 根据 公式 (5-16)， 得 

(EBIT—1000X8%)X(I—25%) _ 

4500+-1000 
[EBIT—(1 000X 8%+-2 500X10%)]X (I—25%) 
4500 





则 EBIT=1 455( 万 元 ) 

(2) 预计 息 税 前 利润 二 1 200 万 元 EBIT 二 1 455 万 元 ， 应 采用 甲 方案 (增发 普通 股 )。 

(3) 预计 息 税 前 利润 二 1 600 7 >ЕВІТ= 1 455 万 元 ， 应 采用 乙方 案 ( 发 行 公司 债券 )。 

2) 比较 资金 成 本 法 

比较 资金 成 本 法 即 分 别 计算 每 一 方案 的 加 权 平均 资金 成 本 ， 然 后 选取 加 权 平 均 资 金成 
本 最 低 的 方案 。 
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Ф„ В #0 5-1 
某 公 司 的 资金 结构 见 表 5-6。 普通 股 目前 价格 为 10 元 ， 今 年 期 望 股利 为 1 元 / 股 ， 预 计 以 后 每 年 
增长 5%， 所 得 税 税率 为 23%， 假 设 发 行 的 各 种 证 券 均 无 筹资 费 。 该 企业 拟 增资 4 000 万 元 ， 有 如 下 
3 个 方案 可 供 选择 。 
甲 方案 : 增加 发 行 4000 万 元 的 债券 ， 年 利率 为 12%， 预 计 普通 股 股利 不 变 ， 市 价 降 至 8 元 / 股 。 
乙方 案 : 发 行 债券 2 000 万 元 ， 年 利率 为 10%， 发 行 普通 股 200 万 股 ， 每 股 发 行 价 10 元 ， 预 计 
普通 股 股利 不 变 。 
两 方案 : 发 普通 股 363.6 万 股 ， 普 通 股市 价 增 至 11 元 / 股 。 
问 该 公司 应 采用 何 种 方案 ? 


表 5-6 某 公司 资金 结 


债权 (年 利率 为 10%) 8 000 万 元 


普通 股 (每 股 面值 10 元 ，800 万 股 ) 8 000 万 元 
16 000 万 元 





【 解 】 хў 
甲 方案 : жааи 25%)=7.5% 

ЖК ЖШ 9 56 000/20 000=40% x 
新 债 сну, 


二 4 000/20 000= 
Ж=1/8+5%= 17.5% 
普 道 股 比重 二 8 000/20 000=40% 
甲 方案 的 加 权 平 均 资 金成 本 二 7.5%X40% 十 9%X20% 十 17.5%X40% 二 11.8% 
乙方 案 : 债券 成 本 二 10% х(1—25%)=7.5% 
债券 比重 一 10 000/20 000=50% 
普通 股 成 本 二 1/10 十 5% 二 15% 
普通 股 比 重 二 10 000/20 000=50% 
乙方 案 的 加 权 平 均 资 金成 本 一 7.5%X50% 十 15%X 50%=11.25% 
两 方案 : 债券 成 本 王 10%X(1 一 25%) 一 7.5% 
债券 比重 二 8 000/20 000=40% 
普通 股 成 本 二 1/11 十 5% 二 14.09% 
普通 股 比 重 二 12 000/20 000=60% 
两 方案 的 加 权 平 均 资 金成 本 二 7.5%X40% 十 14.09%X60% 二 11.45% 
由 于 乙方 案 的 加 权 平 均 资金 成 本 最 低 ， 因 此 应 采用 乙方 案 。 





з. 资金 结构 的 调整 

资金 结构 是 项 目 融资 决策 的 核心 问题 。 企 业 应 综合 考虑 有 关 影 响 因素 ， 运 用 适当 的 方 
法 确定 最 优 资金 结构 ， 并 在 以 后 筹资 中 继续 保持 。 企 业 资 金 结构 不 合理 的 ， 应 通过 筹资 活 
动 主动 调整 ， 使 其 趋 于 合理 ， 直 至 达到 最 佳 化 。 
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常用 的 调整 资金 结构 的 方式 有 如 下 几 种 。 

1) 存量 调整 

(1) 债 转 股 、 股 转 债 。 

(2) 增发 新 股 偿还 债务 。 

(3) 调整 现 有 负债 结构 。 如 将 短期 负债 转 为 长 期 负债 ， 长 期 负债 列 入 短期 负债 。 

(4) 调整 权益 资金 结构 。 如 优先 股 转换 为 普通 股 ， 资 本 公 积 转 增 股本 。 

2) 增 量 调整 

如 发 行 新 债 、 举 借 新 贷款 、 融 资 租赁 、 发 行 新 股 等 。 

3) 减 量 调整 

如 提前 归还 借款 ， 收 回 发 行 在 外 的 可 提前 收回 债券 ， 股 票 回 购 减少 公司 股本 等 。 

综 上 所 述 ， 项 目 资本 金 比例 越 高 ， 企 业 的 财务 风险 和 债 科 义 的 债权 风险 就 越 小 ， 可 能 
效 得 较 人 利率 的 什 务 资金 。 由 于 债务 次 镀 利 筷 在 企业 中 列 支 ， 所 以 在 资金 结构 决策 
中 ， 合 理 地 利用 债务 筹资 、 安 排 债务 资金 的 比率 ， | 合理 减 税 的 效果 。 一 般 认 为 
在 符合 国家 资本 金 比例 规定 、 符 合 ЛҮ; 贰 权 人 资产 负债 比例 要 求 的 情况 下 




















资金 结构 应 既 能 满足 权益 投资 者 期 望 收 益 能 较 好 地 防范 财务 风险 。 


шк ш Г 








бетта. заб дб иды 和 风险 的 项 目 法 人 单位 。 按 照 
рне ө 式 主要 有 有 既 融资 和 新 设 项 目 法 人 融资 两 种 形式 。 
(2) 项 目 资本 Жн. Е: 非 债 务 资金 。 其 筹措 渠道 包括 股东 直接 


投资 、 股 票 融 

(3) 债务 次 pg «йай. 证 券 市 场 等 资本 市 场 取得 的 资金 。 
кынын а Чы. 政策 性 银行 贷款 、 外 国政 府 贷款 、 国 际 金融 组 织 贷款 、 出 
口 信贷 、 银 团 贷款 、 企 业 债券 和 融资 租赁 。 

(4) 项 目 融资 是 以 项 目 公司 为 融资 主体 ， 以 项 目 未 来 收益 为 融资 基础 ， 由 项 目 参 与 者 
各 方 分 担 风 险 ,资金 提供 方 对 项 目的 发 起 人 无 追 索 权 或 仅 有 有 限 追 索 权 (无 担保 或 有 限 担 保 ) 
的 特定 融资 方式 。 它 主要 包括 ВОТ 项 目 融资 模式 、TOT 项 目 融资 模式 、ABS 项 目 融资 模 
式 、 以 “产品 支付 ”为 基础 的 项 目 融资 模式 和 PPP 项 目 融资 模式 。 

(5) 资金 成 本 包括 资金 筹集 成 本 和 资金 使 用 成 本 ， 可 用 资金 成 本 率 来 表示 。 不 同 来 源 
的 资金 ， 其 资金 成 本 各 不 相同 。 

(6) 资金 结构 是 指 融 资方 案 中 各 种 资金 的 构成 及 其 比例 关系 。 资金 结 ооа 
策 的 核心 问题 。 企 业 应 综合 考虑 有 关 影 响 因 素 ， 并 运用 适当 的 方法 确定 最 优 资金 结 
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一 、 单 项 选择 题 
1. 公司 融资 项 目 资本 金 来 源 于 公司 的 ( 。 )。 
А. 企业 现 有 现金 В. 自 有 资金 
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C. 企业 资产 变现 D. 企业 增资 扩 股 
2. ( “) 是 指 由 项 目的 发 起 人 、 股 权 投 资 人 以 获得 项 目 财产 权 和 控制 权 的 方式 投入 的 
资金 
А. 注册 资金 в. 资本 公 积 
C. 企业 留存 利润 D. 项 目 资本 人 金 
3. 在 下 列 选项 中 ， 属 于 普通 股 筹资 的 缺点 的 是 ( 。 )。 
А. 能 增强 公司 的 信誉 в. 容易 分 散 控制 权 


C. 没有 固定 到 期 日 ， 不 用 偿还 D. 使 公司 失去 隐私 权 
4. 企业 向 银行 取得 借款 100 万 元 ， 年 利率 为 5%， 期 限 3 年 。 每 年 付 息 一 次 ， 到 期 还 
本 ， 所 得 税 税率 为 30%， 手 续费 忽略 不 计 ， 则 该 项 借款 的 资金 成 本 为 (。”)。 





A. 3.5% B. 5% С. 4.5% D. 3% 
5. 政府 与 民间 投资 人 合作 投资 基础 设施 的 是 ( 
А. ВОТ B. PPP $ D. ABS 


A. 对 项 目 有 直接 控制 权 


B. 对 项 目 无 直接 控制 权 
С. М 

р. 融资 期 结束 后 有 偿 目 所 有 权 > 
7. тот 模式 与 BOT 书 本 区 别 在 于 ( 


A. 移交 .建设 А а р. 拥有 
=. 计算 题 2 Ж] 


„арау 6 тоо е. 33%。 有 关 资 料 如 下 。 

ч JK 10 万 元 ， 借 款 年 利率 为 7%， 手 续费 为 2%。 

(2) алатан, 债券 面值 14 2770, АТИ 15 万 元 ， 票 面 利率 为 9%， 
期 限 为 5 年 ， 每 年 支付 一 次 利息 ， 其 筹资 费 率 为 3%。 

(3) 发 行 优先 股 25 万 元 ， 预 计 年 股利 率 为 12%， 筹 资费 率 为 4%。 

(4) 发 行 普通 股 40 万 元 ， 每 股 发 行 价格 10 元 ， 筹 资费 率 为 6%。 预 计 第 一 年 每 股 股利 
1.2 元 ， 以 后 每 年 按 8% 递 增 。 

(5) 其 余 所 需 资金 通过 留存 收益 取得 。 

【问题 】 

(1) 计算 个 别 资金 成 本 。 

(2) 计算 该 企业 加 权 平 均 资金 成 本 。 

2. 某 公 司 2003 年 12 月 31 日 的 长 期 负债 及 所 有 者 权益 总 额 为 18 000 万 元 ， 其 中 ， 发 
行 在 外 的 普通 股 8 000 万 股 (每 股 面值 1 元 )， 公 司 债券 2 000 万 元 ( 按 面值 发 行 , 票面 年 利率 
为 8%， 每 年 年 末 付 息 ，3 年 后 到 期 )， 资 本 公 积 4 000 万 元 ， 其 余 均 为 留存 收益 。 

2004 年 1 月 1 日 , 该 公司 拟 投资 一 个 新 的 建设 项 目 需 追加 筹资 2 000 万 元 , 现 有 A、B 
两 个 筹资 方案 可 供 选 择 。A 方案 : 发 行 普通 股 ， 预 计 每 股 发 行 价格 为 5 元 。B 方案 : ami 
值 发 行 票面 年 利率 为 8% 的 公司 债券 (每 年 年 末 付 息 )- 假定 该 建设 项 目 投产 后 ，2004 年 度 公 
司 可 实现 息 税 前 利润 4 000 万 元 。 公 司 适 用 的 所 得 税 税率 为 33%。 


6. BOT 项 目 发 起 人 ( — )。 У 
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【问题 】 

(1) 计算 A、B 两 方案 的 每 股利 润 无 差别 点 。 

(2) 为 该 公司 作出 筹资 决策 。 

3. 某 企业 从 银行 借款 200 万 元 ， 年 利率 为 10%， 公 司 所 得 税 税率 为 25%， 筹 资费 忽 
略 不计 ， 如 果 一 年 分 两 次 支付 利息 ， 试 计算 该 借款 的 资金 成 本 。 

4. 某 企业 发 行 了 一 批 新 债券 进行 筹资 ， 每 张 债券 票面 面值 为 1 000 元 ， 发 行 时 市 价 为 
960 20, 10 年 期 满 ， 年 利率 为 8%， 一 年 分 两 次 支付 利息 ， 如 果 企 业 所 得 税 税率 为 25%， 
试 计算 该 企业 新 发 行 债券 的 资金 成 本 。 

三 、 简 答题 

1， 试 述 既 有 法 人 了 融资 方式 和 新 设法 人 融资 方式 的 区 别 。 

2. 项 目 资本 金 和 债务 资金 的 来 源 渠道 分 别 有 哪 些 ? < 








3. 项 目 融资 的 主要 模式 有 哪些 ? 
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ү 所 占 分 值 
(1) 掌握 与 可 行 性 研究 相关 的 内 容 
可 行 性 研究 | (2) 根据 不 同 的 情况 ， 区 分 可 行 性 研 20 
究 的 不 同 阶段 
ан (1) 投资 、 成 本 费用 、 收 入 估算 项 目 建设 期 和 计算 
据 的 估算 (2) 计算 期 、 基 准 收益 率 及 生产 负荷 | 期 、 收 益 率 的 概念 及 20 
的 确定 其 影响 因素 


(1) 能 根据 给 定数 据 编制 财务 基本 报 | (1) 全 投资 和 自 有 资 
表 : 现金 流量 表 、 利润 与 利润 分 配 表 、| 金 的 区 别 
资产 负债 表 、 资 金 来 源 与 利用 表 、 借 | (2) 资产 负债 表 的 格 
财务 评价 报 | 款 还 本 付 息 表 等 式 及 内 容 
表 的 编制 (2) 能 根据 给 定 的 数据 编制 财务 辅助 | (3) 利润 来 源 及 分 配 
报表 : 建设 投资 估算 表 、 投 资 计划 与 | 顺序 
资金 筹措 表 、 总 成 本 费用 表 、 收 入 、| (4) 资金 来 源 渠道 
销售 税金 及 附加 表 等 
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知识 要 点 能 力 要 求 相关 知识 
() 掌握 财务 评价 的 种 类 
财务 评价 10 88. желд рни _ s: 
存 能 力 的 指标 并 根据 报表 进行 计算 | 条 件 з 
和 分 析 Ы 


京 沪 高 铁 遭 投资 者 抛弃 社保 基金 平安 
尽管 京 沪 高 铁 运营 形势 超出 预期 ， 但 平安 资产 管理 有 限 责 全 国 社保 基金 理事 会 却 出 人 


意料 地 提出 了 退 股 的 要 求 。 ын 

京 沪 高 铁 股份 公司 于 2007 年 12 月 成 立 ， 原 铁道 训 试 在 高 铁 中 引入 市 场 化 的 机 构 投资 
Ж. 中 国 铁路 建设 投资 公司 代表 原 铁 道 部 投资 , 股 书 %, 7 家 地 方 政府 投资 公司 总 计 占 约 20%, 
以 平安 资产 管理 有 限 责任 公司 (下 称 平安 ) 为 A 160 亿 元 ， 占 比 13.9%， 
为 单一 第 二 大 股东 ; 社保 基金 出 资 100 亿 Ж 


2012 年 ， 京 沪 高 铁 客票 收入 为 Кн 包含 广告 收入 和 平 站 商铺 收入 。 预 期 到 2012 年 2 
АЖ. ЖР КИНЕ В| ЖШ ДЖ R 1 亿 人 次 。1738. 亿 元 的 收入 包括 跨 线 收 入 ， 即 其 他 列 
车 使 用 京 ызааны К XS 高 铁 目 前 的 收 盖 委 托运 营 成 本 、 折 旧 与 利息 支 
出 一 后 两 项 支出 比较 固定 :， 光 аа. коло 55 亿 元 ; 总 投资 的 一 
半 是 货款， 按照 5% 的 利 ， 年 利息 约 为 60 难 测算 的 是 委托 运营 部 分 。 京 沪 高 铁 公司 
委托 北京 铁路 局 、 <a 局 、 sana a wy 余 车 辆 等 固定 成 本 外 ， 还 包括 人 员 服 务 、 水 电 
费用 、 维 修 费 

投资 者 要 > ИНИН ` 机 构 的 意见 主要 来 自 以 下 4 个 方面 。 

一 是 投资 规模 超出 预期 。 京 沪 高 铁 可 行 性 研究 报告 显示 的 总 投资 是 1 600 亿 元 ,在 外 部 机 构 入 股 
后 ，2008 年 1 月 ， 京 沪 高 铁 开始 动工 ， 最 后 总 投资 达到 2 200 亿 元 ， 其 中 征地 就 比 预 期 多 花 了 200 
亿 元 。 

二 是 标价 调整 。 京 沪 高 铁 全 长 1318km， 二 等 座 票 价 为 555 元 ， 即 0.42 元 /km， 而 投资 者 按照 可 
行 性 研究 报告 自己 建立 模型 测算 所 得 票 价 是 0.48 元 /km。 目 前 的 高 铁 车 票 定 价 水 平 低 于 投资 者 预期 。 

三 是 公司 治理 不 规范 。 京 沪 高 铁 开通 后 多 次 调整 运行 图 ， 即 调整 行车 数量 。 其 间 还 减少 过 发 车 
数量 、 降 低 过 商务 舱 价 格 等 。 不 确定 性 因素 过 多 ， 如 高 铁 降 速 ， 就 势必 影响 到 发 车 密度 ， 并 影响 到 
将 来 的 运营 收入 。 

四 是 铁路 清算 系统 不 透明 ， 股 东 难 以 获知 跨 线 收入 是 否 完全 并 入 。 保 险 资金 作为 长 期 投资 者 ， 
并 不 追求 高 额 利 润 ， 只 要 求 稳定 回报 ， 高 铁 投资 类 似 债 类 的 股权 投资 ， 所 以 希望 财务 模型 能 测算 长 
远 投资 收益 ， 如 果 变 量 太 多 就 无 法 测算 。 

(资料 来 源 : www.caixin.com 财 新 网 ; 作者 : 于 宁 、 吴 静 、 王 晨 ，2013-02-13) 

【案例 分 析 与 讨论 】 

(1) 谈 谈 你 对 文中 京 沪 高 铁 收 入 、 成 本 测算 的 看 法 。 

(2) 就 本 和 案例， 分 析 可 行 性 研究 报告 编制 中 应 该 注意 的 问题 。 
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6.1 可 行 性 研究 概述 


6.1.1 可 行 性 研究 的 含义 


可 行 性 研究 (feasibility study) 是 指 在 投资 决策 之 前 ， 对 拟 议 中 的 投资 项 目 进行 全 面 技术 
经 济 分 析 论证 的 科学 方法 。 即 通过 调查 、 研 究 与 拟 建 项 目 有 关 的 自然 、 社 会 、 经 济 、 技 术 
等 多 方面 资料 ， 分 析 、 比 较 可 能 的 投资 方案 和 建设 方案 ， 预 测 、 评 价 项 目 建 成 后 的 经 济 效 
益 、 社 会 效益 和 环境 效益 ， 并 在 此 基础 上 ,综合 论证 项 目 建设 的 必要 性 、 财 务 上 的 春 利 性 、 
经 济 上 的 合理 性 、 技 术 上 的 先进 性 、 功 能 上 的 适用 性 、 环 境 卡 的 可 行 性 以 及 建设 条 件 上 的 
可 能 性 ， 从 而 为 投资 决策 提供 科学 依据 。 
项 目的 可 行 性 研究 诞生 于 20 世纪 30 年 代 美 国 世 可 项 目 ， 至 今 大致 经 历 了 3 个 
发 展 时 期 : 第 一 个 时 期 是 从 20 世纪 前 叶 至 20 ч * 代 初 ， 主 要 采用 财务 评价 的 方法 ， 














即 从 企业 角度 出 发 ， 通 过 对 项 目 财务 收入 与 : 较 来 判别 项 目的 优 劣 ， 第 二 个 时 期 是 
从 20 世纪 50 年 代 至 20 世纪 60 #465 本 财务 分 析 发 展 到 同时 从 微观 和 宏观 角度 评 
价 项 目的 经 济 效 益 ， 费 用 -效益 分 析 7 析 ) 作 为 一 种 选择 项 目的 方法 被 普遍 接受 。 可 
行 性 研究 开始 引入 国民 经 济 评 法 ， 即 从 全 社会 的 角度 出 发 ， 通 过 考察 资源 流动 来 衡 
量 项 目的 经 济 效果 ， ІНА E ТАЖ 4 ОН килүе 了 财 
务 分 析 和 经 济 分 析 这 两 狂 方 法 第 三 个 时 期 是 їй 60 年 代 末 至 今 ， 进 一 步 发 展 到 一 
个 新 高 度 ， 产 生 了 会 评价 ， 即 把 增长 Вох :目标 结合 在 一 起 作为 项 目 取舍 的 标准 。 

Е МЕА 我 国 开始 将 可 和 应 用 于 工业 项 目 建设 前 期 的 技术 经 济 分 析 。 
1981 年 ， "КУ 规定 :“ 把 可 行 性 研究 作为 建设 前 期 工作 中 一 个 重要 的 技术 经 济 论证 阶 
段 ， 纳 入 基本 建设 程序 . ”1983 年 ， 国 家 计 委 重申 ,“ 可 行 性 研究 是 建设 前 期 工作 的 重要 内 
容 ， 是 基本 建设 程序 中 的 组 成 部 分 ”。 国 家 发 展 改革 委 ( 原 国家 计 委 ) 于 1987 年 、1993 年 和 
2006 年 联合 建设 部 门 发 布 了 3 版 的 《建设 项 目 经 济 评价 方法 与 参数 》， 为 正确 实行 可 行 性 
研究 、 科 学 决策 项 目 投资 提供 了 指导 原则 。 目 前 ， 项 目 可 行 性 研究 已 成 为 投资 决策 中 一 个 
不 可 缺少 的 阶段 。 


全, 


思考 投资 估算 的 精度 有 什么 要 求 。 












































6.1.2 可行 性 研究 的 作用 


经 批准 的 可 行 性 研究 报告 具有 如 下 作用 。 

(1) 为 投资 项 目 决策 提供 科学 依据 。 一 个 项 目的 成 功 与 否 及 效益 如 何 ， 会 受到 社会 的 、 
自然 的 、 经 济 的 、 技 术 的 诸多 不 确定 因素 的 影响 ， 而 项 目的 可 行 性 研究 有 助 于 分 析 和 认识 
这 些 因素 ， 并 依据 分 析 论 证 的 结果 提出 可 靠 的 、 合 理 的 建议 ， 从 而 为 项 目的 决策 提供 强 有 
力 的 依据 。 
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论证 ， 能 为 环保 部 i 


设 执照 的 依据 。 


6.1.3 可 行 性 研究 的 阶段 


建设 项 目 决策 


为 向 银行 等 金融 
详细 测算 了 项 目的 财务 效益 以 及 偿 债 能 


为 与 相关 协作 单 
关 单 位 签订 
建设 执照 的 依据 。 项 目 建设 需要 征 得 当地 市 政 、 
究 报 告 中 对 项 目的 选 址 、 


FE 为 确定 项 目 建设 的 依据 。 政 府 投 


部 门 通过 ， 


机 


确认 项 目 


位 


准 项 目 
可 行 性 研 
] 审 查 项 目 





建筑 工程 经 济 RR 
` ° ` asa 


资 项 目 等 需要 审批 的 项 目 ， 


- 且 其 可 


行 性 研究 





意味 着 项 目 得 以 立项 。 可 行 性 研究 报告 的 


构 或 金融 组 织 申 请 贷款 、 筹 集资 金 的 依据 。 


容 作 为 初步 设计 


可 行 性 研究 报告 





n 
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经 过 权衡 后 才能 做 
签订 有 关 合同 、 协 议 的 依据 。 根 据 可 行 性 


原材料 、 燃 料 、 设 备 采购 及 安装 等 协议 。 









环境 保 


环境 影响 提供 依据 ， 也 作 市 政 条 
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分 为 投资 机 


аЙ 可 行 性 研究 





力 。 我 国 银行 在 贷款 前 ， 均 需要 对 项 目下 
的 偿 债 能 力 和 风险 大 小 ， 


护 等 均 过 


、 可 行 性 研究 、 


行 性 研究 
f 究 报告 的 内 容 ， 
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评估 4 个 阶段 ， 由 于 不 同 阶段 的 工作 涨 握 的 资料 详细 程度 不 同 ， 投 资 估算 应 逐步 细 
化 ， 准 确 度 应 逐步 提高 ， 从 而 对 项 具 起 到 有 效 的 控制 作用 ， 见 表 6-1。 
# 6-1 ИВА йн ЕЕ Ж 
工作 阶段 机 стаи 详细 可 行 性 研究 项 目 评估 
< йз | 项 目 拟订 提出 多 种 | 项 目 决策 对 可 行 
ГИРЕ хз! 设想 可 能 的 建设 方案 , 进 | 性 研究 报告 进行 
ня 行 综合 审核 
确定 对 哪些 关键 问题 
所 投资 机 会 
нл онй 进行 专题 性 研究 ; 排 | 效益 分 析 和 全 面 的 | 最 终 决定 投资 是 
主要 任务 资方 向 提出 轮廓 除 部 分 明显 不 可 行 或 | 技术 经 济 论证 ,确定 | 否 合理 可 行 ， 选 出 
saras 不 利 的 方案 ， 缩 小 工 | 项 目 最 终 可 行 方案 | 最 佳 方案 
性 的 建议 фе 
作 范围 
估算 精度 土 30% 左 右 土 20% 左 右 士 10% 左 右 士 10% 左 右 
时 间 1—3 АА 4—6 АА 大 型 :1 年 或 以 上 约 1 个 月 
Н ЖИК фә ЖЫ 中 小 型 ，1% —3% 
可 行 性 研究 费用 | 0.1% 一 0.5% 0.25% 一 0.5% Эй, 05% 1% 
1. 项 目 设想 阶段 一 一 机 会 研究 
机 会 研究 (opportunity study) 的 主要 任务 是 捕捉 投资 机 会 ， 为 拟 建 目的 投资 方向 提出 轮 
廓 性 的 建议 。 它 还 可 分 为 以 下 两 种 ， 一 般 机 会 研究 ， 即 对 某 一 地 区 、 某 一 行业 或 部 门 鉴别 





投资 机 会 ， 或 是 识别 以 某 种 自然 资源 为 基础 的 投资 机 会 ， 项目 机 会 研究 ， 即 以 具体 项 目 为 


对 象 ， 将 革 种 设想 转变 为 概 咯 的 项 目 投 资 建议， 以 引起 投资 者 的 注意 ， 使 之 做 出 投资 响 
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应 。 


2. 项 目 初 选 阶段 一 一 初步 可 行 性 研究 

初步 可 行 性 研究 (pre-feasibility study) 又 称 预 可 行 性 研究 ， 是 继 机 会 研究 之 后 对 认为 可 
行 的 项 目 ， 在 展开 正式 的 可 行 性 研究 之 前 进行 的 预备 性 研究 。 其 主要 任务 是 确定 该 项 目 是 
和 否 需要 进行 详细 可 行 性 研究 ， 并 确定 哪些 关键 性 问题 需要 进行 辅助 性 专题 研究 ， 它 可 在 广 
泛 的 方案 比较 论证 之 后 ， 排 除 一 些 明显 不 可 行 或 不 利 的 方案 ， 以 缩小 工作 范围 。 

3. 项 目 拟定 阶段 一 详细 可 行 性 研究 

详细 可 行 性 研究 又 称 最 终 可 行 性 研究 ， 通 常 简称 为 可 行 性 研究 。 其 主要 任务 是 提出 多 
种 可 能 的 建设 方案 ， 进行 综合 效益 分 析 和 全 面 的 技术 经 济 论证 ， 确 定 项 目的 最 终 可 行 性 和 
方案 选择 的 依据 标准 ， 对 拟 建 项 目 提出 结论 性 意见 


4. 项 目 决 策 阶段 一 一 项 目 评估 报告 
项 目 评估 报告 是 在 可 行 性 研究 基础 上 进行 的 ， чн: 目的 可 行 性 研究 
理 


报告 进行 审核 ， 提 出 评价 意见 ， э Н 、 可 行 ， 并 选择 最 佳 方案 。 


















































它 一 般 由 投资 决策 部 门 组 织 进行 。 








Өфе нинин ПИТ ПИТ 

国外 大 型 投资 项 目的 可 行 性 研 ттт ЖЫ ланат икн, я 
个 阶段 ， ps ЦЕ: ee ЖЫ ладая ндн, 并 
没有 实质 的 不 同 。 


6.1.4 =й 则 和 依据 к 

1. 可 行 的 原则 

(1) 科学 性 原则 。 这 是 可 行 性 研究 工作 必须 遵循 的 基本 原则 。 用 科学 的 方法 和 认真 负 

责 的 态度 来 收集 、 лла m. 以 确保 数据 、 资 料 的 真实 性 和 可 靠 性 ; 
确保 每 -项 技术 与 经 济 指标 都 有 科学 依据 ， 是 经 过 认真 分 析 计算 得 出 的 ， 在 编制 可 行 性 研 
究 报告 和 得 出 结论 时 ， 不 挨 杂 任何 主观 成 分 。 

(2) 客观 性 原则 。 要 坚持 从 实际 出 发 、 实 事 求 是 的 原则 。 可 行 性 研究 要 根据 项 目的 
求 和 具体 条 件 进行 分 析 和 论证 ， 以 得 出 可 行 和 不 可 行 的 结论 。 因 此 ， 建 设 所 需 条 件 必须 是 
客观 存在 的 ， 而 不 是 主观 腾 造 的 。 

(3) 公正 性 原则 。 可 行 性 研究 工作 中 要 排除 各 种 干扰 ， 尊 重 事实 、 不 弄虚作假 ， 这 样 
才能 使 可 行 性 研究 正确 、 公 正 ， 从 而 为 项 目 投资 决策 提供 可 靠 的 依据 。 

2. 可 行 性 研究 的 依据 

可 行 性 研究 工作 的 主要 依据 有 如 下 几 个 方面 。 

(1) 国家 经 济 发 展 的 长 期 规划 ， 部 门 、 地 区 发 展 规划 ， 经 济 建设 的 方针 、 任 务 、 产 业 
政策 和 投资 政策 。 包 括 对 该 行业 的 鼓励 、 特 许 、 限 制 和 禁止 等 有 关 规定 。 

(2) 项 目 主管 部 门 批准 的 项 目 建议 书 。 

(3) 项 目 承办 单位 委托 进行 可 行 性 研究 的 合同 。 
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(4) 项 目 承 办 单位 从 有 关 方面 取得 的 协议 ， 如 原料 供应 、 建 设 用 地 、 运 输 等 协议 。 

(5) 有 关 的 自然 、 地 理 、 气 象 、 水 文 、 地 质 、 经 济 、 社 会 、 环 保 等 基础 资料 。 

(6) 有 关 行业 的 工程 技术 、 经 济 方面 的 规范 、 标 准 、 定 额 资料 ， 以 及 国家 正式 颁发 的 
技术 法 规 和 技术 标准 。 

(7) 国家 颁发 的 评价 方法 与 参数 ， 如 国家 基准 收益 率 、 行 业 基准 收益 率 、 外 汇 影子 汇 
率 、 价 格 换算 参数 等 
6.1.5 可 行 性 研究 的 内 容 

- 份 详细 的 可 行 性 研究 报告 应 该 包含 以 下 内 容 。 

(D) 总 论 。 主 要 说 明 项 目 提出 的 背景 、 概 况 以 及 问题 及 建议 。 

(2) 市 场 调查 与 预测 。 市 场 分 析 包 括 市 场 调查 和 市 场 预测 入 是 可 行 性 研究 的 重要 环节 。 
内 容 包括 市 场 现状 调查 、 产 品 供需 预测 、 价 格 预测 、 竞 种 Cj、 市 场 风险 分 析 等 。 
(3) 资源 条 件 评价 。 主 要 内 容 包括 资源 可 利用 量 、 俊 洛 品 质 情况 、 资 源 储存 条 件 、 资 
源 开发 价值 等 。 

(4) 建设 规模 与 产品 方案 。 主 要 内 容 包 与 产品 方案 构成 、 建 设 规模 与 产品 
方案 比 选 、 推 荐 的 建设 规模 与 产品 方案 、 > 项 目 与 原 有 设施 利用 情况 等 

` о. 篇 址 方案 比 选 、 推 荐 的 场 址 方案 、 技 术 改 千 
项 目 当 前 场 址 的 利用 情况 等 。 

(6) 工程 项 目 、 设 和 方案 уж. инертп, кишу 
Ë. ТЖ ОЛЖО. БОКОВИ ИШИНИН 

(7) ЖЕНИ НЕВЕ 2 у ўе ни ЕЗЖЕ МУЛТ Ж. MARU Ж. 

(8) ШЕЕ АИИ т. Ез А НРО. ЗЕ ОЖ. АЛ 
тж уйл А Беара Н ВНИИ ВЕЛИ ЗЕЕ. 

(9) ЛЕО ЕЗЕР ЕЗИП. ЕСЕНТА. 

(10) 节 水 措施 。 主 要 内 容 包括 节 水 措施 、 水 耗 指标 分 析 等 。 

(П) 环境 影响 评价 。 主 要 内 容 包 括 环境 条 件 调查 、 影 响 环境 因素 分 析 、 环 境 保护 措 
施 等 

(12) 劳动 安全 卫生 与 消防 。 主 要 内 容 包括 危险 因素 和 危害 程度 分 析 、 安 全 防范 措施 、 
卫生 保健 措施 、 消 防 设施 等 。 
(13) 组 织 机 构 与 人 力 资源 配置 。 主 要 内 容 包括 组 织 机 构 设置 及 其 适应 性 分 析 、 人 力 次 
源 配 置 、 员 工 培训 等 。 






















































































(14) 项 目 实施 进度 。 主 要 内 容 包 括 建 设 工期 、 实 施 进度 安排 、 技 术 改造 项 目 建设 与 生 
产 的 衔接 等 。 

(15) 投资 估算 。 主 要 内 容 包 括 建设 投资 估算 、 流 动 资金 估算 、 投 资 估算 表 等 。 

(16) 融资 方案 。 主 要 内 容 包 括 融 资 组 织 形式 、 资 本 金 筹措 、 债 务 资金 筹措 、 融 资方 案 
分 析 等 。 

(17) 财务 评价 。 主 要 内 容 包 括 财务 评价 基础 数据 与 参数 选取 、 销 售 收入 与 成 本 费用 估 











算 、 财 务 评 价 报表 、 盘 利 能 力 分 析 、 偿 债 能 力 分 析 、 不 确定 性 分 析 、 财 务 评价 结论 等 。 
(18) 国民 经 济 评价 。 主 要 内 容 包括 影子 价格 及 评价 参数 选取 、 效 益 费用 范围 与 数值 调 
整 、 国 民 经 济 评价 报表 、 国 民 经 济 评价 指标 、 国 民 经 济 评价 结论 等 。 
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(19) 社会 评价 。 主 要 内 容 包括 项 目 对 社会 的 影响 分 析 、 项 目 与 所 在 地 的 互 适 性 分 析 、 
社会 风险 分 析 、 社 会 评价 结论 竺 
оо) 风险 分 析 。 主 要 内 容 包括 项 目 主 要 风险 识别 、 风 险 程度 分 析 、 防 范 风险 对 策 等 
(21) 研究 结论 与 建议 。 主 要 内 容 包 括 推荐 方案 总 体 描述 、 推 荐 方案 优 缺 点 描述 、 主 要 
对 比方 案 、 结 论 与 建议 等 。 
项 目 可 行 性 研究 的 基本 内 容 可 概括 为 如 下 三 部 分 ， 第 一 部 分 是 市 场 调查 和 预测 ， 说 明 
项 目 建设 的 “必要 性 ” 第 二 部 分 是 建设 条 件 和 工程 项 目 ， 说 明 项 目 在 技术 上 的 “可 行 性 ”。 
第 三 部 分 是 经 济 效益 的 分 析 与 评价 ， 它 是 可 行 性 研究 的 核心 ， 说 明 项 目 在 经 济 上 的 “合理 
性 "。 可 行 性 研究 就 是 主要 从 这 三 个 方面 对 项 目 进行 优化 研究 ， 并 为 投资 决策 提供 依据 的 。 
6.1.6 可 行 性 研究 的 步骤 
(1) 筹划 准备 。 在 项 目 建议 书 批准 之 后 ， 建 设 单位 妇 可 委 从 工程 咨询 机 构 对 拟 建 项 目 
进行 可 行 性 研究 。 
(2) 调查 研究 。 每 个 方面 都 要 做 深入 的 调查 
评价 。 
(3) 方案 选择 与 优化 。 将 项 目 各 方面 给 最 癌 ， 综 合 研究 设计 出 几 种 可 供 选择 的 方案 


然后 进行 详细 的 讨论 、 比 较 ， 最 后 推荐 最 住 的 方案 。 
(4) 财务 分 析 和 经 济 评价 。 对 选 联 的 方案 做 更 具体 ,更 详细 的 编制 ， 确 定 具体 的 范围 ， 


估算 投资 、 经 4 тын 的 财务 分 析 3 вни. 
(5) ио 性 研 š © 每 项 具体 工 с 合 目 身 的 特点 ， 依 据 一般 规 定编 制 可 
的 审 











收集 资料 ， 并 进行 详细 的 分 析 












行 性 研究 以 供 ; ] 决 策 。 
wm w. w gap 告 编制 完成 后 ， 应 正式 上 报 审批 。 
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某 项 目 可 行 性 研究 报告 摘要 
一 、 项 目 概况 
(一 ) 项 目 名 称 :吉林 省 桦 名 市 优质 高 油 大 豆 良 种 繁育 基地 . 
(=) 建设 性 质 : 新 建 。 


(=) 建设 单位 : 样 各 市 良种 繁殖 场 。 

(四 ) 建设 地 点 : AE) hb f 17 个 乡镇 。 

(五 ) 建设 年 限 : 2004 年 1 А Е 2004 +12 А. 

(х) 建设 内 容 及 规模 : 生产 繁育 、 精 选 加 工 优质 高 油 大 豆 种 子 。 生 产 繁 育 面积 4 万 公顷 ， 预 计 
种 子 产 量 8 万 吨 ， 大 豆 种 子 精 选 加 工 能 力 7 万 吨 。 

(七 ) 投资 估算 : 总 投资 1 500 万 元 。 

(A) 效益 分 析 : 项 目 建成 后 ,可 提供 优质 高 油 大 豆 种 子 7 万 吨 ， 可 供 140 万 公顷 耕地 生产 用 种 。 
140 万 公顷 耕地 可 生产 商品 大 豆 280 万 吨 ， 预 计 实 现 产值 70 亿 元 。 

二 、 项 目 背 景 

(一 ) 可 行 性 研究 报告 编制 依据 

1. 国家 政策 的 支持 和 地 方 政府 的 发 展 目标 相 统一 。 
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2. 优越 的 自然 条 件 给 该 项 目 葛 定 了 良好 的 发 展 基础 

(二 ) 当地 农业 发 展现 状 和 趋势 

样 铝 市 大 豆 存 在 一 些 比较 突出 的 问题 ， 主 要 表现 在 如 下 几 个 方面 : 大 豆 生 产 中 优质 品种 偏 少 、 
种 子 生 产能 力 低 、 新 品种 更 新 速度 慢 ， 从 而 导致 大 豆 产 量 低 、 品 质 差 ， 较 难为 加 工 企业 所 用 ， 农 民 
也 就 难 有 效益 ， 产 生 恶 性 循环 ， 严 重 影响 了 大 豆 产 业 的 发 展 。 我 市 又 是 吉林 省 大 豆 生 产 的 重要 基地 。 
种 植 历史 悠久 ， 农 民 种 植 大 豆 已 成 为 习惯 ， 经 过 多 年 的 生产 实践 ， 积 累 了 丰富 的 栽培 技术 和 管理 经 
验 ， 生 产 的 大 豆 因 其 脂肪 和 蛋白 质 含量 高 而 在 省 内 外 享有 盛誉 

面 对 国 际 市 场 的 竞争 压力 和 国内 大 豆 生 产 的 突出 问题 ， 因 此 ， 建 立 一 个 优质 高 油 大 豆 良 种 繁育 
基地 ， 实 现 大 豆 生产 标准 化 、 规 模 化 、 产 业 化 具有 重要 意义 。 

1， 必 要 性 。 

(1) 建设 优质 高 油 大 豆 良 种 繁育 基地 是 实现 农业 高 效 化 的 需要 。 

(2) 建设 优质 高 油 大 豆 良 种 繁育 基地 是 实现 农业 产业 化 的 需要 。 

(3) 建设 优质 高 油 大 豆 良 种 繁育 基地 是 实现 农业 生产 标准 化 

2. 可 行 性 。 在 样 各 市 建立 优质 大 豆 良 种 繁育 基地 ， 具 有 较 % 芝 人 作 性 : 一 是 国家 今年 加 大 了 
re 好 提供 了 可 靠 的 政策 和 资金 保证 ; 


二 是 样 向 市 委 、 市 政府 高 度 重 视 ， 为 该 项 目的 顺利 袖 织 保障 ; 三 是 技术 力量 雄厚 ， 有 较 
健全 的 市 、 乡 、 村 三 级 科技 推广 网 络 ， 高 、 к ATO 四 是 农民 对 种 植 大 豆 恢 复 










要 


了 信心 。 


市 场 供求 分 析 及 预测 
全 省 现 有 以 大 豆 为 原料 的 大 型 加 于 КУ ка, 黄龙 公司 、 东 高 油脂 公司 等 ， 年 
需 加 工 原料 300 万 吨 左右 ， 而 我 省 大 豆 能 力 约 为 吨 ， 仅 占 所 需 原 料 的 50% 左 右 ， 其 


中 优质 高 油 大 豆 少 之 又 少 ， 远志 加 工 企业 对 大 至 总 CE 质 高 油 大 豆 的 需求 。 4 万 公顷 优质 
高 油 大 豆 br 仅 可 以 满足 省 Ne 
需求 ， 而 且 还 可 供给 龙 江 两 省 мы иеа, ГАВЕА W 

我 国 商品 大 豆 紧 缺 

四 、 Ауе ўе КЕЗ” 


AE) h R. ce РРА kes 位 于 样 各 市 永吉 街 辖区 ， 距 市 区 2km， 距 
长 大 公路 100т. 该 场 现 有 职工 181 А. 其 中 , 技术 人 员 58 А, 在 技术 人 员 中 ， 具 有 高 级 职称 15 А, 
中 级 职称 21 人 。 现 有 固定 资产 1 200 万 元 ， 负 债 200 万 元 。 自 有 耕地 100 公顷 ， 办 公 楼 500m， 库 
房 5 000т?, 529 10 000m， 精 选 加 工 设备 3 £. 自 建 场 以 来 ， 主 要 承担 着 全 市 农业 生产 所 需 的 三 
大 作物 种 子 培育 、 生 产 、 精 选 加 工 工作 ，43 年 间 已 累计 生产 三 大 作物 种 子 4 万 余 呈 ， 其 中 大 豆 种 子 
1 万 多 吨 。 

五 、 项 目 建设 地 点 选择 分 析 

1， 地 理 位 置 及 区 域 范围 : 4 万 公顷 优质 大 豆 良 种 繁育 基地 主要 安排 在 自然 条 件 较 好 、 基 础 设施 
完备 、 土 质 肥 沃 ， 交 通 便利 的 10 个 乡镇 ， 这 10 个 乡镇 地 理 位 置 优越 ， 区 域 合理 、 范 围 集中 ， 便 于 
技术 指导 和 管理 。 

2. 社会 经 济 状况 : 桦 身 市 现 有 耕地 面积 11.45 万 公顷 ， 主 要 作物 为 大 豆 、 玉 米 、 水 稻 三 大 作物 
粮食 总 产 30 万 吨 左 右 ， 大 豆 平 均 单 产 2.0 吨 ， 总 产 8 万 吨 左 右 ， 玉 米 单产 9 吨 ， 总 产 18 万 吨 左 右 ， 
水 稻 单产 7.5 吨 左 右 ， 总 产 5 万 吨 左右 。 总 人 口 45 万 ， 劳 动力 8.6 万 。 在 农业 产业 结构 调整 方面 ， 
粮 经 面积 比例 稳定 在 7 : 3, 2003 年 国内 生产 总 值 实现 72 亿 元 , 农民 人 均 收入 3 620 元 . 承担 该 项 目 
的 10 个 乡镇 总 耕地 面积 8 万 公顷 ， 约 占 全 市 耕地 面积 的 70%， 大 豆 种 植 面 积 5.5 万 需 。 

3， 自 然 条件 : 全 市 地 势 较 高 ， 地 貌 起 伏 多 样 ， 主 要 土壤 类 型 有 灰 棕 坟 、 白 桨 土 、 冲 击 土 ， 其 中 
灰 棕 壤 居 多 ， 约 占 82.6%， 土 壤 有 机 质 含量 平均 1.5% 以 上 。 全 市 水 域 广阔 ， 河流 水系 发 达 ，10km 以 
上 的 河流 有 59 条 ，30km 以 上 的 河流 有 12 条 ， 松 花 江 流 经 本 市 9 个 乡镇 ， 回 曲 谊 转 、 源 远 流 长 ,地 
下 水 资源 丰富 ， 储 量 2.5 亿 立 方 米 ， 可 开采 水 量 3 000 万 立方 米 ， 地 下 水 的 开发 方式 主要 有 井 、 泉 两 
种 形式 。 多 年 平均 降水 748.1mm， 日 照 2379.3h， 年 平均 气温 3.9C， 无霜期 130 天 ， 有 效 积 温 2765C。 
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承担 项 目的 乡镇 大 多 数位 于 松花 江 、 辉 发 河和 金沙 河 等 流域 ， 属 吉林 省 东部 山区 半山 区 的 小 气候 ， 
气候 资源 和 土壤 肥力 均 优 于 全 市 平均 水 平 。 

4. 现 有 农业 设施 : 全 市 共有 中 小 型 水 库 51 Ж, 塘坝 、 较 大 型 拦 河 坝 110 Ж, 总 蓄 水 能 力 为 5 480 
万 立方 米 。 全 市 交通 便利 ， 提 前 一 年 实现 村 村 通 水 泥 路 。 电 力 供应 充足 ， 境 内 有 白山 和 红 石 2 座 发 
电厂 。 通 信 网 络 遍布 城乡 ， 村 村 通电 话 工 程 旱 已 实现 。 市 场 体系 建设 基础 较 好 ， 商 品 流通 顺畅 ， 城 
乡 市 场 活跃 。 

六 、 生 产 (操作 、 检 测 ) 等 工艺 工程 项 目 分 析 

(一 ) 品种 选择 

九 农 22、 九 农 26、 长 农 12、 长 农 13、 吉 丰 1、 吉 林 35、 吉 林 39 等 十 余 个 品种 ， 这 些 品 种 的 脂 
肪 含量 均 在 22% 以 上 ， 蛋 白质 含量 在 40% 左 右 . 

(二 ) 生产 规程 ( 咯 ) 

(三 ) 生产 设备 、 作 业 机 械 选择 

1， 种 子 加 工 线 两 条 (厂家 : 中 国 农业 机 械 化 研究 所 )。 Ж, 

2， 小 型 播种 机 : 100 台 ( 厂 家 : 中 国 农业 机 械 化 研究 所 ). 

3， 大 型 大 豆 收 割 机 : 10 台 ( 厂 家 : 中 国 农业 机 械 化 Ж 

4， 大 型 大 豆 脱 粒 机 : 50 台 ( 厂 家 : 中 国 农业 机 om 

5， 种 子 检测 化 验 设备 一 套 。 К 

(四 ) 节能 及 生态 与 环境 保持 措施 з 


4 万 公顷 优质 高 油 大 豆 良 种 繁育 基地 次 а, 均 安 排 在 25” 坡度 以 下 的 熟地 上 ， 
不 仅 不 破坏 原 有 植被 和 生态 环境 ， 豆 根瘤 菌 的 固 ， 能 提高 土壤 有 机 质 含量 、 培 
肥 地 力 ， 实 现 了 RN жын. ЖЫК 术 操作 规程 中 明确 提出 ， 禁 止 使 用 
高 毒 、 高 残留 农药 ， 禁 止 使 的 化 学 肥料 。 ppd 品 生产 标准 组 织 
y 实现 标准 化 。 


生产 ; 同时 ， 技 术 监 督 部 局 踪 监 督 ， 以 确 人 
5; ООЗ? 
(一 ) 建设 目标 
(二 ) 总 休 J А 
建设 4 万 公 кн Ка АЯГА. ë 总 体 布局 本 着 规划 科学 、 布 局 合理 、 注 重 实效 的 原 

则 ， 重 点 选择 在 乡镇 班子 组 织 领导 能 力 强 、 农 民 参 与 积极 性 高 的 金沙 、 桦 树 、 红 石 等 10 个 乡镇 ， 共 

+ 126 А. 

(三 ) 建设 规模 
10 公顷 试验 田 、50 公顷 示范 因 和 4 万 公顷 生产 田 ， 年 生产 优质 高 油 大豆 良 种 8 万 呈 。 年 精 选 

加 工 国标 一 级 大 豆 良 种 7 万 吨 ; 种 子 库房 : 3 0007; 种 子 晾晒 场 : 5 000m2; 种 子 检测 中 心 楼 : 3 000m° 
八 、 项 目 建设 内 容 
(一 ) 田间 工程 
1. 大豆 新 品种 试验 田 : 10 公顷 (增加 排灌 设施 )。 

2， 大 豆 新 品种 示范 田 : 50 公顷 (增加 排灌 设施 )。 
з. 大 豆 种 子 生产 田 : 4 万 公顷 (种 子 补贴 )。 

(二 ) 土建 工程 

1， 大 豆 种 子 库房 : 3 000m°. 

2， 大 豆 种 子 晾晒 场 : 5 000m . 

3. 种子 检 测 中 心 楼 : 3 000г. 

4， 种 子 加 工 线 厂房 : 1000m2. 

(三 ) 配套 仪器 设备 

1， 种 子 加 工 线 : 两 条 。 

2 种子 检 测 化 验 设备 : 一 套 . 
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(四 ) 配套 农机 具 

1， 小 型 播种 机 : 100 6. 

2， 大 型 大 豆 收 割 机 : 10 6. 

3 大 型 大 豆 脱 粒 机 : 50 6. 

九 、 投 资 估算 和 资金 筹措 

(一 ) 投资 估算 依据 

1， 建 设 行业 估算 指标 。 

2. 编制 工程 内 容 、 设 备 购置 及 其 他 措施 。 

(1) 田间 工程 : 大 豆 新 品种 试验 田 10 公顷 、 大 豆 新 品种 示范 田 50 公顷 、 大 豆 种 子 生 产 田 4 万 公 
项 以 及 增 建 的 排灌 设施 。 

(2) 土建 工程 : 种 子 库 3 000m2、 种 子 晾晒 场 5 000m2、 种 子 检测 中 心 楼 3 000m?、 种 子 加 工 线 厂 
房 建设 1 000m?。 Де 

(3) 配套 仪器 设备 : 种 子 加 工 生产 线 设备 两 套 、 种 子 检测 化 验 1 备 一 套 。 

(4) 配套 农机 具 : 小 型 大 豆 播 种 机 100 6. KRK aq bs 大 型 大 豆 脱粒 机 50 б. 

3， 农 业 部 下 达 的 文件 。 


4. 地 方 配套 文件 。 

5， 自 筹 能 力 。 

按照 我 市 经 济 发 展现 状 和 财政 实力 ， КЫ ная 目的 配套 资金 足 额 到 位 ， 我 市 已 将 此 项 
配套 资金 列 入 2004 年 的 财政 预算 之 中 。 

(二 ) 投资 估算 又 

经 测算 ， 该 项 目 总 投资 为 办 。 各 项 具体 投 划 Я 

1， 田 间 工 程 : 总 投资 (大 豆 新 品种 试验 、10 万 元 ， 大 豆 新 品种 示范 田 50 公顷 、 
20 万 元 ， A 370 万 元 )。 

2. 土建 工程 : АЙ 500 万 元 (种 子 0. 150 万 元 ， 种 子 晾 场 5 000m2、50 万 元 ， 种 






子 检测 中 心 楼 {2250 Z Z, Ф PSS # 1 000m). 50 万 元 ). 

3， 配 套 仪器 设备 :总 投资 200 万 元 (种 子 加 工 线 两 条 ，150 万 元 ; 种 子 检测 化 验 设备 一 套 ，50 
万 元 )。 

4. 配套 农机 具 : 总 投资 280 万 元 (小 型 播种 机 100 台 ，50 万 元 ， 大 型 大 豆 收 割 机 10 台 ，100 万 
元 ， 大 型 大 豆 脱 粒 机 50 台 ，130 万 元 )。 

5， 项 目 预备 费 : 45 万 元 (1 500X 3%)。 

6. 项目 不 可 预见 费 : 75 万 元 (1 500 Х5%). 

(=) 项 目 资金 筹措 方案 

1. 国家 财政 投入 : 1 000 万 元 。 

2， 地 方 配套 : 500 万 元 。 

十 、 建 设 期 限 和 实施 进度 安排 

建设 期 限 : 2004 年 1 А —2004 +12 А. 

实施 进度 。 

1 一 2 月 : 立项 申报 。 

2 一 4 月 : 技术 培训 ， 备 足 种 子 、 化 肥 、 农 药 。 

5 一 9 А: 完成 库房 3 000m2， 晾 晒 场 5 000m， 加 工 生产 线 厂 房 1 000m、 种 子 检测 中 心 楼 3 000m 
的 土建 工程 。 

5 一 8 Л: 完成 大 豆 新 品种 试验 田 和 示范 田 新 增 排灌 设施 的 建设 任务 .。 

4 一 10 月 : 配套 的 农机 具 、 仪 器 设备 采购 、 安 装 、 调 试 完毕 。 

12А: 聘请 上 级 主管 部 门 领导 组 织 专家 验收 。 


ШР uo 


十 一 、 环 境 保护 

为 保护 生态 环境 ， 该 项 目 在 建设 过 程 中 ， 严 格 按照 环境 要 求 组 织 生产 ， 不 破坏 植被 、 不 使 用 高 
剧 毒 农药 、 不 使 用 含 氨 元 素 肥料 ， 在 种 子 精 选 加 工 过 程 中 ， 严 格 控制 粉尘 排放 量 ， 不 超过 规定 标准 ， 
噪声 污染 要 低 于 环保 规定 分 贝 标准 ， 以 确保 环境 安全 。 

十 二 、 项 目 组 织 管理 与 运行 

(一 ) 建立 项 目 法 人 制 。( 略 ) 

(=) 组 织 管理 机 构 。( 略 ) 

(三 ) 项 目 施工 质量 管理 。( 略 ) 

(四 ) 资金 管理 。( 略 ) 

(五 ) 项 目 经 营 和 运行 机 制 。( 略 ) 

十 三 、 效 益 分 析 与 风险 评价 


(一 ) 效益 分 析 
1， 经 济 效益 分 析 ，。 项 目 建成 后 ，4 万 公顷 优质 高 油 大 豆 良 была ая zu жа 
足 我 省 现 有 70 万 公顷 大 豆 种 植 需求 外 ， 还 可 新 增 大 豆 种 植 公顷 ， 每 年 可 获 直 接 经 济 效益 
2 800 万 元 ， 是 项 目 投资 总 额 的 180%。 

2. 社会 经 济 效益 分 析 。 企业 加 工大 豆 ， 原 料 中 
元 的 收入 。 高 油 大 豆 的 含油 量 比 我 省 目前 生产 大 豆 ! 
元 ， 若 按 我 省 大 豆 生产 较 好 时 期 70 Ау 







一 个 百分点 ， 每 吨 就 可 为 企业 增加 43 
高 3 个 百分点 , 每 吨 就 可 为 企业 增收 129 
生产 高 油 大 豆 15 亿 公 斤 ， 即 150 万 t， 按 每 


可 有 效 地 推动 我 市 农业 产业 结构 进 
з. 生态 效益 分 析 。 随 着 会 六 ре 企业 和 农户 带 来 高 效益 ， 从 而 进一步 


促进 我 省 大 豆 生 产 ， бел 度 、 作 物 布 局 、 用 合 方面 带 来 一 系列 的 良性 循环 。 
ях алка ы 农户 带 来 效益 的 可 以 很 好 地 抑制 国外 大 豆 的 进口 ， 有 效 防止 
民 健 


吨 增收 129 元 计算 ， 共 可 增收 1.9 亿 多 
在 我 市 实施 该 项 目 ， was sS 4 均 可 增收 500 元 左右 ， 累 计 增收 1 900 万 元 ; 同时 ， 


转基因 хя 康 方面 造成 Ж. 
(二 ) 风险 f 
Бар ИИ 通过 市 场 分 析 预 测 ， 该 项 目 属 无 风险 项 目 。 
十 四 、 结 论 和 建议 


在 桦 名 市 建立 优质 高 油 大 豆 良 种 繁育 基地 ,符合 国家 的 农业 产业 政策 以 及 振兴 东北 老 工业 基地 、 
振兴 国家 商品 粮 基地 的 扶持 政策 ， 有 丰富 的 资源 保障 、 科 技 依托 和 企业 依托 ， 更 有 广阔 的 市 场 前 景 
和 可 观 的 经 济 、 社 会 、 生 态 效益 ， 将 会 对 桦 各 经 济 建设 的 跨越 式 发 展 发 挥 重 要 作用 。 


6.2 财务 评价 概述 


6.2.1 财务 评价 的 含义 


财务 评价 是 指 根据 国家 现行 财税 制度 和 价格 体系 ， 在 财务 效益 与 费用 的 估算 以 及 编制 
财务 辅助 报表 的 基础 上 ， 分 析 、 计 算 项 目 直 接 发 生 的 财务 效益 和 费用 ， 编 制 财 务 报表 ， 计 
算 财 务 分 析 指 标 ， 考 察 项 目 莉 利 能 力 、 清 偿 能 力 以 及 生存 能 力 等 财务 状况 ， 据 以 判别 项 目 
的 财务 可 行 性 。 

财务 评价 是 从 项 目 角度 出 发 ， 分 析 投 次 效果， 评价 项 目 竣工 投产 后 的 获 利 能 力 以 及 投 
资 风 险 。 它 是 项 目 经 济 评价 中 的 微观 层次 ， 当 作为 市 场 经 济 微观 主体 的 企业 进行 投资 时 ， 
一 般 都 进行 项 目 财务 评价 。 
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工程 经 汗 ЧҮЧҮ 


6.2.2 ”财务 分 析 的 内 容 
项 目 财务 评价 的 主要 内 容 包括 鼻 利 能 力 分 析 、 偿 债 能 力 分 析 和 财务 生存 能 力 分 析 。 
(1) 一 利 能 力 分 析 。 盘 利 能 力 分 析 主 要 考察 项 目 投资 的 盘 利 水 平 ， 它 是 项 目 财务 上 可 

行 的 最 主要 因素 。 备 利 能 力 分 析 是 企业 进行 项 目 投资 的 决定 性 因素 。 盘 利 能 力 分 析 主 要 包 

括 两 个 方面 : 项 目 达到 设计 生产 能 力 的 正常 年 份 的 鼻 利 水 平和 项 目 整个 寿命 周期 的 愉 利 

水 平 。 
(2) 偿 债 能 力 分 析 。 偿 债 能 力 分 析 主 要 是 考察 项 目 财 务 状 况 以 及 偿还 债务 的 能 力 ， 它 

是 项 目 财务 评价 的 重要 内 容 ， 是 银行 等 金融 机 构 愿 意 提 供 贷款 的 保证 。 偿 债 能 力 分 析 主 要 

包括 财务 现状 的 评价 和 偿 债 时 间 分 析 。 财 务 现 状 评价 通过 计算 项 目的 流动 比率 、 速 动 比率 、 

мята. (‚ШИШИ КЕЗЕНИ 小 析 ， 分 析 项 目 资金 流动 和 

债务 运用 的 合理 性 。 en 4) 目的 还 款 能 力 ， 分 析 其 是 






























































否 满足 贷款 者 的 要 求 。 

财务 生存 能 力 分 析 又 称 资金 平衡 分 析 ， 是 对 
通过 判定 项 目 资金 来 源 与 占用 关 的 静态 特征 和 不 
据 财务 计划 现金 流量 表 来 考察 项 目的 投资 、 融 次 


计算 出 净 现 金 流 量 和 累计 盈余 资金 ， 分 析 
а ктын | 2 


6.2.3 т кош 


























源 与 占用 关系 全 貌 的 分 析 。 划 

ee 财务 生存 能 力 分 析 根 

经 营 活动 所 产生 的 各 项 现金 流入 和 流出 ， 

全 有 足够 的 净 现 金 流 量 维持 正常 运营 。 在 整 
累计 эй 资金 应 为 正 值 。 













。 费用 与 效益 计 Й 
нее 能 力 ， 必 须 遵 直接 费用 与 直接 效益 计算 口径 的 一 致 
КЕЛ. 如 果 在 (тента Ета ШИЛ ЖМ, 


ЕШ ГАЙ 效益 ， затха 了 访 工 和 项 目 效益 的 责 献 ， 但 投资 未 计算 
пы 效益 就 会 被 高 估 。 只 有 将 投入 和 产 出 的 估算 限定 在 同一 范围 内 ， 计 算 的 
净 效 益 才 是 投入 的 真实 回报 。 

2. 费用 与 效益 识别 的 有 无 对 比 原则 

有 无 对 比 是 国际 上 项 目 评价 中 通用 的 识别 费用 与 效益 的 基本 原则 ， 项 目 评价 的 许多 方 
面 都 需要 遵循 这 条 原则 ,采用 有 无 对 比 的 方法 进行 。 所 谓 “ 有 ”， 是 指 实施 项 目的 将 来 状况 ; 
“无 ”是 指 不 实施 项 目的 将 来 状况 。 在 识别 项 目的 效益 和 费用 时 ， 须 注意 只 有 “有 无 对 比 ” 
的 差额 部 分 才 是 由 于 项 目的 建设 增加 的 效益 和 费用 ， 人 
方法 ， о o Це 即 增 量 效益 。 

Фадил. мааи 

国际 通用 的 财务 分 析 都 是 以 动态 分 析 方法 为 主 ， 即 根据 资金 时 间 价 值 原理 ， 考 虑 项 目 
整个 计算 期 内 各 年 的 效益 和 费用 ， 采 用 现金 流量 分 析 的 方法 ， 计 算 内 部 收益 率 和 净 现 值 等 
评价 指标 。 我 国 2006 年 由 国家 发 改 委 和 原 建设 部 发 布施 行 的 《建设 项 目 经 济 评价 方法 与 参 
数 》 第 3 版 ， 采 用 了 动态 分 析 与 静态 分 析 相 结合 ， 以 动态 分 析 为 主 的 原则 制定 出 了 一 整套 
项 目 经 济 评价 方法 与 指标 体系 。 

4. 基础 数据 确定 的 稳妥 原则 

财务 分 析 结 果 的 准确 性 取决 于 基础 数据 的 可 靠 性 。 财 务 分 析 中 所 需要 的 大 量 基础 数据 

















































































































/7/tm 132 


都 来 自 预测 和 估计 ， 难 免 有 不 确定 性 。 为 了 使 财务 分 析 结 果 能 提供 较为 可 靠 的 信息 ， 避 免 
人 为 的 乐观 估计 所 带 来 的 风险 ， 更 好 地 满足 投资 决策 需要 ， 在 基础 数据 的 确定 和 选取 中 ， 
遵循 稳妥 原则 是 十 分 必要 的 。 


人 


若 在 考虑 改善 城市 交通 道路 的 交通 项 目 时 ， 采 取 的 是 改 扩建 方案 ， 那 么 ， 在 进行 财务 分 析 时 ， 
你 是 否 能 够 将 改 扩建 后 预计 的 交通 情况 与 现 有 交通 现 况 进行 比较 得 到 改 扩建 项 目的 增 量 效益 ? 


6.3 财务 评价 的 指标 与 报 





6.3.1 ”财务 评价 计算 指标 < 

І. 项 目 强 利 能 力 分 析 指 标 < 

ЖН ЖИЛ УТИ E 38 Bn ИЕЛИ Н} SN Beat ЖЕЛШ ИА. ii H Ж 
ФИ ЖИШШ Ж, БЕЙШИШОЙ, КАВА 2З 项 目 资本 人 金 净利 润 率 等 ， 可 根据 项 目的 


1) 财务 内 部 收益 率 (FIRR) 
财务 内 部 收益 率 是 指 项 目 тз Ру # ЕРЕ ht (i Я ИЕ F ЭЛЕ КОТ 
ж, Н Бї, ж, 5901 Ba 的 主要 动态 评价 指标 。 其 计算 


公式 为 
АЎ ©, ааны (6-1) 


CO 一 一 现金 流出 量 ; 
(CI 一 CO) 一 一 第 :年 的 净 现 金 流量 ; 
1 一 一 计算 期 。 

财务 内 部 收益 率 可 根据 财务 现金 流量 表 中 的 净 现 金 流量 用 试 差 法 计算 求 得 。 在 财务 评 
价 中 ,将 求 出 的 全 部 投资 或 自 有 资金 (投资 者 的 实际 出 资 ) 的 财务 内 部 收益 率 (FIRR) 与 行业 的 
基准 收益 率 或 设 定 的 折 现 率 (i,) 比 较 ， 当 FIRRi. 时 ， 即 认为 其 春 利 能 力 已 满足 最 低 要 求 ， 
在 财务 上 是 可 以 考虑 接受 的 。 

2) 财务 净 现 值 (FENPV) 

财务 净 现 值 是 评价 项 目 莉 利 能 力 的 绝对 指标 ， 它 反映 项 目 在 满足 按 设 定 折 现 率 要 求 的 
恒利 之 外 ， 获 得 的 超额 鼻 利 的 现 值 。 其 计算 公式 为 


ЕМРУ = (CI 一 CO) (+ js (6-2) 
1 


特点 及 财务 分 析 的 目的 、 CR ^К. 
































当 ЕМРУ20 时 ， 表 明 项 目的 盘 利 能 力 达 到 或 者 超过 按 设 定 的 折 现 率 计算 的 盘 利 水 平 。 
可 根据 需要 选择 计算 所 得 税 前 财务 净 现 值 或 所 得 税 后 净 现 值 。 

3) 项 目 投资 回收 期 (P) 

投资 回收 期 是 指 以 项 目的 净 收 益 抵偿 全 部 投资 (固定 资产 投资 、 投 资方 向 调节 税 和 流动 
资金 ) 所 需要 的 时 间 。 它 是 考察 项 目 在 财务 上 的 投资 回收 能 力 的 主要 静态 评价 指标 。 投 资 回 
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收 期 (以 年 表示 ) 一 般 从 建设 开始 年 算 起 ， 如 果 从 投产 年 算 起 ， 则 应 予以 注 明 。 其 计算 公式 为 
Уис—со)у,=о (6-3) 





投资 回收 期 Р, 可 根据 财务 现金 流量 表 ( 全 部 投资 ) 中 的 累计 净 现 金 流量 计算 求 得 。 其 计 




















投资 回收 期 二 累计 净 现 金 流量 开始 出 现 正 值 的 年 份 一 1! 
上 年 累计 净 现 金 流量 的 绝对 值 
当年 净 现 金 流量 | 
在 财务 评价 中 , 求 出 的 投资 回收 期 (P) 与 行业 的 基准 投资 回收 期 (P.) 比 较 , 当 P.S P.W, 
表明 项 目 投资 能 在 规定 的 时 间 内 收回 。 


4) 投资 利润 率 е 

投资 利润 率 是 指 项 目 达到 设计 生产 能 力 后 的 一 个 正 FE 纷 的 年 利润 总 额 与 项 目 总 
投资 的 比率 ， 它 是 考察 项 目 单位 投资 允 利 能 力 的 于 生产 期 内 各 年 的 利润 总 额 
变化 幅度 较 大 的 项 目 ， 应 计算 生产 期 年 平均 利 尖 日 总 投资 的 比率 其 计算 公式 为 


投资 利润 率 一 к (6-5) 
} 


年 利润 总 额 = 年 产品 刍 а нава 及 附加 一 年 总 成 本 费用 (6-6) 

年 销售 税金 及 附加 税目 年 增值 年 营业 税 十 年 资源 税 

育 费 附加 (6-7) 
十 建设 期 利息 十 流动 资金 (6-8) 

求 得 。 在 财务 评价 中 ， 将 投资 利润 率 与 行 

利 能 力 是 否 达 到 本 行业 的 平均 水 平 。 














_— 


(6-4) 






































投资 利税 订 是 指 项 目 达 到 设计 生产 能 力 后 的 一 个 正常 生产 年 份 的 年 利税 总 额 或 项 目 生 
产 期 内 的 年 平均 利税 总 额 与 项 目 总 投资 的 比率 。 其 计算 公式 为 

4 吉 一 年 利税 总 额 或 年 平均 利税 总 额 
投资 利税 率 项 目 总 投资 矣 X100% (6-9) 


年 利税 总 额 = 年 销售 收入 一 年 总 成 本 费用 (6-10) 

















或 
年 利税 总 额 二 年 利润 总 额 十 年 销售 税金 及 附加 
投资 利税 率 可 根据 损益 表 中 的 有 关 数 据 计 算 求 得 。 在 财务 评价 中 ， 将 投资 利税 率 与 行 
业 平 均 投资 利税 率 对 比 ， 以 判别 单位 投资 对 国家 积累 的 贡献 水 平 是 否 达到 本 行业 的 平均 
水 平 。 











6) 资本 金利 润 率 

资本 金利 润 率 是 指 项 目 达 到 设计 生产 能 力 后 的 一 个 正常 生产 年 份 的 年 利润 总 额 或 项 目 
生产 期 内 的 年 平均 利润 总 额 与 资本 金 的 比率 ， 它 反映 投入 项 目的 资本 金 的 春 利 能 力 。 其 计 
算 公 式 为 











L РВИ оон, (6-11) 
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2. 项 目 清偿 能 力 分 析 指 标 
项 目 清偿 能 力 分 析 主 要 考察 项 目 计 算 期 内 各 年 的 财务 状况 和 偿 债 能 力 ， 主 要 指标 包括 
资产 负债 率 、 贷 款 偿还 期 、 流 动 比率 、 速 动 比率 、 利 息 备 付 率 等 。 
1) 资产 负债 率 
资产 负债 率 是 指 项 目 各 年 年 末 负 债 总 额 与 资产 总 额 的 比率 ， 其 计算 公式 为 
г чы ше 负债 总 额 
资本 负债 率 一 资产 总 笑 
资产 负债 率 是 反映 项 目 负债 水 平和 长 期 偿 债 能 力 的 综合 指标 。 适 度 的 负债 可 以 减轻 投 
资 者 的 资金 压力 ， 并 保证 项 目 资金 的 使 用 效率 。 国 际 上 认为 ，60% 以 内 的 资产 负债 率 是 较 
好 的 负债 水 平 。 负 债 率 过 高 ， 项 目 财务 风险 就 大 ;负债 率 过 低 ” 资金 使 用 效率 就 较 低 。 当 
然 ， de кенв 











X100% (6-12) 
















行 分 析 。 < 
2) 固定 资产 投资 国内 借款 偿还 期 
固定 资产 投资 国内 借款 偿还 期 是 指 在 国 察 妹 政 规定 及 项 目 具体 财务 条 件 下 ， 以 项 目 
投产 后 可 用 于 还 款 的 资金 偿还 固定 资产 投 昔 款 本 金 和 建设 期 利息 (不 包括 已 用 自 有 














д 
LA=>R s: (6-13) 


价款 本 金 和 建 i МА; 
内 借款 偿还 期 《从 从 教 开 始 年 计算 ， 当 从 投产 年 算 起 时 ,应 予 






А л наз 
已 -国定 资产 将 多 
ийй. x 
киназе ан, этип. низи. 
НАЕМА за ЧЕЖЕ РУЗЕ АЗОВ СВЕНЕВЯ,, БЕЛӘН. 
其 计算 公式 为 
о Гезе е 当年 偿还 借款 数 
De Үн 当年 可 用 于 还 款 的 资金 玫 《6 4 
当 借款 偿还 期 满足 贷款 机 构 的 要 求 期 限时 ， 即 认为 该 项 目 是 有 清偿 能 力 的 。 
з) 流动 比率 和 速 动 比率 
流动 比率 是 指 流动 资产 总 额 和 流动 负债 总 额 之 比 ， 用 来 衔 量 项 目 各 年 流动 资产 在 短期 
债务 到 期 以 前 ， 可 以 变 为 现金 用 于 偿还 负债 的 能 力 。 其 计算 公式 为 

















Р 开始 借款 的 年 份 + 




















жы 流动 资产 
i 率 二 X100% 6-15 
流动 比率 КЕТҮ % (6-15) 











所 谓 流动 资产 ， 是 指 企 业 可 以 在 一 年 或 者 超过 一 年 的 一 个 营业 周期 内 变现 或 者 运用 的 
资产 ， 主 要 包括 货币 资金 、 短 期 投资 、 应 收 票据 、 应 收 账 款 和 存货 等 。 
流动 负债 , 也 叫 短期 负债 ,是 指 将 在 一 年 或 者 超过 一 年 的 一 个 营业 周期 内 偿还 的 债务 ， 
包括 短期 借款 、 应 付 票据 、 应 付 账 款 、 预 收 账 款 、 应 付 股利 、 应 交 税 金 、 其 他 暂 收 应 付款 
项 、 预 提 费 用 和 一 年 内 到 期 的 长 期 借款 等 。 

流动 比率 越 高 ， 项 目 资产 的 流动 性 越 大 , 但 是 ， 比 率 太 大 ， 则 表明 流动 资产 占用 较 多 ， 
会 影响 经 营 资金 的 周转 效率 和 获 利 能 力 。 一 般 认为 ， 合 理 的 最 低 流动 比率 为 2。 
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速 动 比 率 是 指 流 动 资产 总 额 扣除 不 容易 变现 的 存货 后 和 流动 负债 总 额 之 比 ， 用 来 衡量 
项 目 各 年 的 实际 偿还 负债 的 能 力 。 其 计算 公式 为 
二 册 训 流动 资产 一 存货 
速 动 比率 一 流动 页 债 ”X100% (6-16) 
速 动 资产 是 指 流动 资产 中 可 以 立即 变现 的 那 部 分 资产 ， 如 现金 、 有 价 证 券 、 应 收 账 款 
及 预付 账 款 。 
流动 比率 和 速 动 比率 都 是 用 来 表示 资金 流动 性 的 ， 即 企业 短期 债务 偿还 能 力 的 数值 ， 
前 者 的 基准 值 是 2， 后 者 为 1 。 
需要 注意 的 是 ， 流 动 比率 高 的 企业 并 不 一 定 偿 还 短期 债务 的 能 力 就 很 强 ， 因 为 流动 资 
产 之 中 虽然 现金 、 有 价 证 券 、 应 收 账 款 变现 能 力 很 强 ， 但 是 存货 、 待 挫 费 用 等 也 属于 流动 
页 目 ， 其 变现 时 间 较 长 ， 特 别 是 存货 很 可 能 发 生 积 压 蕊 冲销 、 残 次 、 冷 背 等 情况 ， 
流动 性 较 差 。 而 速 动 比率 则 能 避免 这 种 情况 的 发 生 ， 产 就 是 指 流动 资产 中 容易 
JI 

















了 部 分 资产 。 
4) 利息 备 付 率 和 偿 债 备 付 率 人 
起 为 


利息 备 付 率 也 称 已 获 利息 倍数 ， ИР МКИН ЖЕНГЕ ЖЧ Ж ДАВ А, 


前 利润 与 当期 应 付 利息 费用 的 比值 。 其 
ИРИТЕТ М /利润 总 额 十 当期 应 付 利 息 
利息 各 付 率 一 当期 应 侍 | 当期 应 付 利息 


息 费 用 之 和 ， 即 税 息 前 利润 三 利 











(6-17) 











(Т) ВИЛ Н 


本 费用 和 利息 。 
正常 情况 下 ГЕ ЧЕХ кейген, 当 利息 备 付 率 小 于 1 
时 ， 表 示 企 够 的 资金 支付 利息 / 偿 债 风险 很 大 。 
所 谓 偿 债 备 付 率 ， 是 指 项 目 在 借款 偿还 期 内 ， 各 年 可 用 于 还 本 付 息 的 资金 与 当期 应 还 
本 付 息 金 额 的 比值 。 其 计算 公式 为 
жк — 可 用 于 还 本 付 息 的 资金 
偿 债 备 付 率 = 本 期 应 还 林 付 站 的 金额 ~ 100% 
二 息 税 前 利润 十 折旧 十 摊 销 一 所 得 税 
当期 应 还 本 付 息 的 金额 
式 中 , 可 用 于 还 本 付 息 的 资金 包括 可 用 于 还 款 的 折旧 和 摊 销 、 成 本 中 列 支 的 利息 费用 、 
可 用 于 还 款 的 利润 等 ， 当 期 应 还 本 付 息 的 金额 包括 当期 应 还 贷款 本 金额 及 计 入 成 本 费用 的 
利息 

















X100% — (6-18) 



























































偿 债 备 付 率 最 好 在 借款 偿还 期 内 分 年 计算 ， 也 可 以 按 项 目的 借款 偿还 期 内 总 和 数据 计 
算 ， 分 年 计算 的 偿 债 备 付 率 更 能 反映 偿 债 能 力 。 偿 债 备 付 率 表 示 可 用 于 还 本 付 息 的 资金 偿 
还 借款 本 息 的 保证 倍率 。 在 正常 情况 下 ， 偿 债 备 付 率 应 当 大 于 1。 当 其 小 于 1 时 ， 表 示 当 
年 的 资金 来 源 不 足以 偿付 当期 债务 ， 需 要 通过 短期 借款 偿付 已 到 期 债务 。 
6.3.2 财务 评价 报表 
财务 评价 报表 主要 包括 基本 报表 和 辅助 报表 。 基 本 报表 包括 财务 现金 流量 表 、 损 益 及 
利润 分 配 表 、 资 金 来 源 与 运用 表 、 借 款 偿还 计划 表 以 及 资产 负债 表 。 辅 助 报 表 包 括 投资 估 
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算 表 、 总 成 本 费用 表 、 销 售 收入 、 税 金 及 其 附加 表 、 借 款 还 本 付 息 表 等 。 辅 助 报表 所 涉及 
的 内 容 在 前 述 章节 已 有 阔 述 ， 下 面 主要 对 基本 报表 进行 详细 的 介绍 。 

1. 全 投资 现金 流量 表 

它 反映 的 是 项 目 计算 期 内 各 年 的 现金 收 支 ， 用 以 计算 各 项 动态 和 静态 评价 指标 ， 进 行 
项 目 财务 一 利 能 力 分 析 。 新 设法 人 项 目 财 务 现金 流量 表 分 为 如 下 几 种 。 

(1) 项 目 全 投资 现金 流量 表 ( 表 6-2): 该 表 以 项 目 为 一 个 独立 系统 ， 从 融资 前 的 角度 出 
发 ， 不 考虑 投资 来 源 ， 假 设 全 部 投资 都 是 自 有 资金 。 


表 6-2 项 目 全 投资 现金 流量 表 




















年 从 建设 其 生产 其 

项 目 1 2 3 4 s в 7 8 9 
1 现金 流入 | | | | 
11 | 销售 收入 | | | [му] 
12 | 同 收 国定 资产 余 值 | | AM | 
13 | mimiawe | | [ууу | 
2 现金 流出 | [АК | | 
эл | 建设 投资 SP | | 
22 | 流动 资金 „Мә | >. | 
23 经 营 成 本 L | Lx | 
24 жели” | ШЕУ 1: са | 
2.5 所 得 税 Ze. 
3 |D 7 [| FÁ 
ЛЕГУ | | | | | _ 
s ижи [I | j| | | 
6 

7. 








Т | | | | | | 
累计 折 现 净 现 人 多 流量 _ л | 


(2) 项 目 自 有 资金 现金 流量 表 ( 表 6-3): 该 表 从 项 目 法 人 (或 投资 者 整体 ) 的 角度 出 发 ， 以 
项 目 资本 金 作为 计算 基础 ， 把 借款 还 本 付 息 作 为 现金 流出 。 


#63 项目 自 有 资金 现金 流量 表 

















年 份 

项 目 1 

1 现金 流 

1.1 销售 收入 

12 回收 固定 资产 余 值 
13 回收 流动 资金 

2 现金 流出 
2.1 自 有 资金 
借款 还 本 






































建筑 工程 经 济 




















= 
续 表 
序号 年 份 生产 期 
项 目 1 5 6 7 8 9 
23 借 款 付 息 
2.4 š 
2.5 
26 








3 “| 净 现 金 流量 

4 累计 净 现 金 流量 
5 | 折 现 系数 
6 

7 














折 现 现金 流量 
累计 折 现 净 现 金 流 量 























DL CT ээч. 


自 тыч 资 现金 流入 部 分 ， 增 加 了 本 期 新 增 借款 。 相 应 


量 表 而 言 
增加 了 本 期 还 本 和 本 期 Шо ss 目 自 有 资金 为 项 目 建 
яз ер 因此 自 有 资金 现 4 x 中 的 现金 流出 部 分 为 投资 总 额 减 去 借款 的 余额 ， 


2， 项 目 损益 和 利润 ен, „% 


ы пуа е 利润 总 额 、 所 К. 利润 的 分 配 情况 。 


> 6-4 1 E: 
#5. 表 64 айрчшшл е 












+ 
йа 
ҮШ 

ш 
А 
|| 
Ë” 
a 
о 
ч 
со 
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生产 负荷 (%) 
销售 收入 

销售 税金 及 附加 

总 成 本 费用 
利润 总 额 (1 一 2 一 3) 
所 得 税 (4 X 25%) 
税 后 利润 (5 一 4) 
йн 


























с | л [+ |o] sS | 




















9 | 可 供 投资 者 分 配 利润 6 一 7 一 8) 
10 | 应 付 利润 

п | 年 末 未 分 配 利润 

12 | 累计 未 分 配 利润 
































з. 项 目 资金 来 源 与 运用 表 ( 表 6-5) 
它 反映 项 目 计 算 期 内 各 年 的 资金 盔 余 短缺 情况 。 
表 6-5 ”项目 资 金 来 源 与 利用 表 























= 年 份 建设 期 生产 期 
序号 
项 目 1 2 3 4 5 6 7 
1 资金 来 源 
1.1 利润 总 额 
1.2 折旧 
1.3 biti 
14 | 长 期 借款 К, 
1.5 流动 资金 借款 





16 | 自 有 资金 | | 
17 | “回收 回 定 资产 余 值 | [А 
1.8 | 回收 流动 资金 | .ye | 
2 | 资金 运用 | АК? _ | 
2.1 | 建设 投 次 МО] | 
22 | 建设 期 利息 SP | _ NS 
2з | 流动 资金 X ` | x 
24 所 得 税 
25 | М ЖУ | 
26 | Ки [T | 
27 | 流动 次 多 借款 还 本 | | | 
з |йай® | | 


| 
4 累计 盘 余 资金 让 = 


4. 借款 偿还 计划 表 ( 表 6-6) 
它 反 映 项 目 计 算 期 内 各 年 借款 的 使 用 、 还 本 付 息 以 及 偿 债 资金 来 源 ， 用 于 计算 借款 偿 
还 期 、 偿 债 备 付 率 、 利 息 备 付 率 等 指标 。 























表 6-6 ”借款 偿还 计划 表 





生产 经 营 期 
1 2 3 


















借款 偿还 
1 年 初 借款 累计 
2 年 内 借款 增加 
3 | 年 内 借款 应 计 利息 
3.1 计 入 投资 
计 入 财务 费用 
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续 表 













生产 经 营 期 
1 2 3 








本 年 还 本 
本 年 付 息 
年 末 借 款 累 计 (1 十 2 一 
还 款 资 原 (1 十 2 十 3 十 4) 
可 还 款 利润 

可 还 款 折旧 

捧 销 费 

其 他 还 款 资金 








© 




















ь |ы |ь[– 
























资产 负债 表 ( 表 6-7) 
它 反映 项 目 计 算 期 内 各 年 资产 以 及 负债 的 增 减 

率 、 流 动 比率 和 速 动 比率 等 相关 指标 。 
S a 


Га 
х 
+ 结构 变化 ， 用 来 计算 





6-71 № 
е4: 


序号 | 建设 其 ND 一 投 产 期 | 达到 设计 能 力 生 产 其 
Ke | 3 


#4# | 510171: 





1.1 流动 资产 总 额 


> | [ху 
111 Е: + 


1.1.4 f 

12 在 建 工程 

1.3 固 》 ДЕ 

1.4 无 形 和 递 延 资产 净值 

2 负债 和 所 有 者 权益 



















































2.1 流动 负 供 
2.1.1 应 付 由 
212 流动 资金 借款 
2.13 其 他 短期 借款 
22 长 期 借款 

负债 小 计 
2.3 所 有 者 权益 
23.1 资本 金 
2.3.2 资本 公积金 
2.3.3 累计 重 余 公积金 
2.3.4 累计 ЛЕА 











速 动 比率 (%) 
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财务 评价 的 内 容 、 基 本 财务 报表 与 评价 指标 的 对 应 关系 。 
财务 报表 与 财务 指标 的 对 应 关系 见 表 6-8. 


表 6-8 财务 报表 与 财务 指标 的 对 应 关系 
基本 报表 静态 指标 
项 目 财务 现金 流量 表 











动态 指标 
项 目 财务 内 部 收益 率 、 财 务 兆 
现 值 、 动 态 投资 回收 期 
一 | 资本 金 财务 内 部 收益 率 
投资 利润 率 、 投资 利 
税率 、 资 本 金利 润 率 





静态 投资 回收 期 








便利 能 力 分 析 | 资本 金 财务 现金 流量 表 





损益 和 利润 分 配 表 


















资金 来 源 与 运用 表 、 借 款 偿 
还 计划 表 






清偿 能 力 分 析 







6.3.3 财务 评价 案例 分 析 


下 面 以 一 个 新 建 工厂 项 目 为 例 ， п rae mt 
д x 
i 产 役 资 )8 800 万 元 ， ue a 金 投资 为 4400 万 元 。 分 年 投资 情 


#69 菜 六 国定 资产 分 年 投资 情况 





产 ， 第 5 年 达到 设计 生 
(1) 固定 投资 (固定 


况 见 表 6-9. 
25. 
% 


1， 数 据 资料 s 
те ШШ ЭШАН. 












其 中 自 有 资金 投 

资 /万 元 
不 足 部 分 向 银行 借款 ， 银 行 贷款 条 件 是 年 利康 

年 投产 后 开始 还 贷 ， 每 年 中 息 并 分 10 
(2) 流动 资金 投资 约 需 2 490 万 元 ， 贷款 ， 年 у 10%. 
(3) 销售 收入 、 销 售 税金 及 附加 和 经 营 成 本 的 预测 值 见 表 6-10， 其 他 支出 忽略 不 计 。 


表 6-10 ”销售 收入 、 销 售 税金 及 附加 和 经 营 成 本 的 预测 值 单位 : 万 元 


i 二 10%， 建 设 期 间 只 计 息 不 还 款 ， 第 4 


设 期 利息 资本 化 后 的 全 部 借款 本 金 。 






















销售 收入 
销售 税金 及 附加 
经 营 成 本 
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2. 要 求 

进行 全 部 投资 和 自 有 资金 投资 盔 利 能 力 分 行 和 清偿 能 力 分 析 ( 设 基准 折 现 率 ;一 
12%)。 

3. 基础 财务 报表 

1) 借款 需要 量 计算 表 ( 表 6-11) 
表 6-11 借款 需要 量 计算 表 单位 : 万 元 
项 目 


固定 资产 
流动 资金 





借款 需要 量 








2) 固定 资产 投资 借款 建设 
表 6- 






ee (家 6-12) 
投资 单位 :万 元 


35805 | 50355 | 















жааит, чага asa 
сн а s лв 









3505 | зозз | | 


fE KAK И 











当年 借款 额 只 计 一 半 利息 。 第 4 年 初 累计 的 从 款 即 为 利息 资本 化 后 的 总 本 金 。 
3) 固定 资产 “ms 款 计 划 与 利息 计算 表 ( 表 6-13) 
Ж 6-13 固定 资产 投资 还 款 计划 与 利息 计算 表 ) 单位 : 万 元 


























根据 与 银行 商定 的 条 件 ， 第 4 年 开始 支付 每 年 的 利息 再 还 本 金 的 110，10 年 内 还 清 ， 
利息 可 计 入 当期 损益 。 








4. 国定 资产 折旧 计算 





平均 折旧 年 限 为 15 年 ， 残 值 率 为 5%， 建 设 期 利息 计 入 固定 资产 原 值 内 。 


第 15 年 回收 


5. 主要 财务 
1) 损益 及 利 


年 折旧 额 ==(8 800 +693)X (1 —5%)/15=601(JJ 20) 
固定 资产 余 值 为 
(8 800 十 693) 一 601X12 王 2 281( 万 元 ) 


R + 
27и KC 6-14) 


表 6-14 损益 及 利润 分 配 表 


кинини 


销售 收入 
经 营 成 本 
折旧 
建设 投资 借 
款 利息 
流动 资金 借 
款 利息 
销售 税金 及 
附加 

利润 总 额 
所 得 税 

税 后 利润 

11 14: Y 八 积 金 金 
公益 金 

应 付 利润 
未 分 配 利润 








6720 
3500 
601 


509 


249 









9600 | 9 воо | 9 воо | 9 воо | 9 воо | 9 oa #'өоо | 9 воо 
5 000 00 s000 Gn 5 ооо | 500 

















во | ew | ew [e [sg Wr | өш [Q 
ЧЕЗ ЛЕЛЕ 
ЕЗЕР 
Е ЕЕЕ 
ae лее] 2766 | 2 817 | 2 зо M2515 | 2970 | 3021 | 302 
395 | 913 | озо [зА | 963 | эво | o [том 
У воо | 1 вз | 1 887 | 1922 [1956 | 1990 | 2024 | 2058 
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я |o |o ә |o [зә |o | io 
1547 | 1575 | 1604 | 1634 | 1662 | 16% | 1720 | 1750 
ооо |o [о (оо [о 











单位 : 万 元 
13 14 15 
9 600 | 9600 | 9600 
5 000 | 5000 | 5000 
601 601 601 
51 0 0 
249 | 249 | 249 
576 | 576 | 576 
123 | 3174 | 3174 
1031 | 1047 | 1047 
2092 | 2127 | 2127 
209 | 213 213 
105 106 106 
1779 | 1808 | 1808 
0 0 0 
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6， 分 析 与 说 明 
1) 盈利 能 力 分 析 

所 得 税 后 的 各 项 经 济 效果 指标 如 下 。 

(D 全 投资 的 经 济 效果 评价 。 

@ 投资 回收 期 (静态 ) 王 8.06( 年 )。 

©) 财务 内 部 收益 : FIRR ¿=13.61% 

@ 财务 净 现 值 ， FNPV 4 二 1 005.29( 万 元 )。 
(2) 自 有 资金 投资 的 经 济 效果 指标 。 

@ 投资 回收 期 (静态 )=7.19( 年 )。 

@ 财务 内 部 收益 :FIRR 8 一 918.78( 万 元 )。 


财务 净 现 值 : FNPV 1=15.42%. д 

本 例 中 ,FIRR>i, FNPV>0, — 证 投资 者 的 最 低 预 期 ， 方 案 
可 行 。 

FNPV „>ЕМРУ +, FIRR n>FIRR + "абм 采用 借款 可 以 使 企业 获得 更 好 的 经 





























济 效果 ， 只 是 因为 FIRR ^>Pm 债务 比较 高 -将 会 使 自 有 资金 的 经 济 效果 变 得 越 好 。 
6) 资金 平衡 及 偿 债 能 力 分 析 
由 表 6-17 可 以 看 出 ， 用 项 目 筹 Ж 的 净 收 益 足 以 支付 各 项 支 ， 不 需要 短 

期 借款 即 可 保证 资金 收 支 相抵 有 外 e уе жеу Ут ЖЕЙ) ЖИНИ ty 可 









满足 项 目 运行 的 要 求 。 2 

由 表 6-18 Ойр ТРТ Б; Е 负债 比率 除 个 别 年 份 外 ， 均 在 
60% 以 下 ， е ке, пир: 为 池 转 。 从 整体 来 看 ， 该 项 目的 偿 债 能 力 
BR. Daka 和 人 项目 投资 效果 


шшш 


(1) 可 行 性 研究 是 在 投资 决策 之 前 ， 对 投资 项 目 进行 全 面 技术 经 济 分 析 论证 的 科学 方 
法 。 一 般 可 以 将 可 行 性 研究 划分 为 机 会 研究 、 初 步 可 行 性 研究 和 可 行 性 研究 三 个 阶段 。 

(2) 项 目 可 行 性 研究 的 基本 内 容 可 概括 为 三 部 分 : 第 一 部 分 是 市 场 调查 和 预测 ， 说 明 
项 目 建设 的 “必要 性 ”; 第 二 部 分 是 建设 条 件 和 工程 项 目 ， 说明 项 目 在 技术 上 的 “可 行 性 ”。 
第 三 部 分 是 经 济 效益 的 分 析 与 评价 ， 它 是 可 行 性 研究 的 核心 ， 说 明 项 目 在 经 济 上 的 “合理 
性 ”。 可 行 性 研究 就 是 主要 从 这 三 方面 对 项 目 进 行 优化 研究 ， 并 为 投资 决策 提供 依据 的 

(3) 财务 评价 是 在 财务 效益 与 费用 的 估算 以 及 编制 财务 辅助 报表 的 基础 上 ， 分 析 、 计 
算 项 目 直接 发 生 的 财务 效益 和 费用 ， 编 制 财务 报表 ， 计 算 财务 分 析 指 标 ， 考 察 项 目 盈 利 能 
力 、 清 偿 能 力 以 及 外 汇 平衡 等 财务 状况 ， 据 以 判别 项 目的 财务 可 行 性 。 

(4) 项 目 有 副 利 能 力 分 析 的 主要 指标 包括 项 目 投资 财务 内 部 收益 率 和 财务 净 现 值 、 项 目 
资本 金 财务 内 部 收益 率 、 投 资 回收 期 、 总 投资 收益 率 、 项 目 资本 金 净 利润 率 等 。 项 目 清偿 
能 力 分 析 主要 考察 项 目 计算 期 内 各 年 的 财务 状况 和 偿 债 能 力 ， 主 要 指标 包括 资产 负债 率 、 

чене. 流动 比率 、 速 动 比率 、 利 息 备 付 率 等 。 
(5) 财务 评价 报表 主要 报表 包括 财务 现金 流量 表 、 损 益 及 利润 分 配 表 、 资 金 来 源 与 运 
用 表 、 借 款 偿还 计划 表 以 及 资产 负债 表 等 。 
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Г Т1 Ж] == 
一 、 单 项 选择 题 
1. ( ， ) 提 出 多 种 可 能 的 建设 方案 ， 进 行 综合 效益 分 析 和 全 面 的 技术 经 济 论证 ， 确 定 
项 目的 最 终 可 行 性 和 方案 选择 的 依据 标准 。 
А. 机 会 研究 в. 初步 可 行 性 研究 
C. 详细 可 行 性 研究 D. 项 目 评估 
2. 详细 可 行 性 研究 相关 财务 数据 估算 的 精度 是 (。” )。 
А. 士 30% 左 右 В. 士 20% 左 右 С. 土 10% 左 右 ‚О. 土 50% 左 右 





3. 可 行 性 研究 报告 基本 内 容 中 的 经 济 合理 性 不 包括 项 ?( ) 
А. 投资 估算 B. RN 
С. 财务 评价 与 预测 
4. еи 属于 项 目 清 偿 能 力 分 析 
.利息 备 付 率 Ки 
С. 财务 内 部 收益 率 .投资 回收 期 
5. 在 速 动 比率 计算 中 ， = Бон 与 ( 092648. 
А. 现金 кн С. fEÑ D. 存货 
6. 项 目 可 用 于 还 本 付 ; 不 包括 ( 
А; алаш е е WW 
、 简 答题 еш = 


1. 项 目 КН? Мене 
2. 可 行 性 研究 分 为 哪 几 个 阶段 ? 
3. 财务 评价 的 指标 有 哪些 ? 
4. 全 投资 现金 流量 表 和 自 有 资金 现金 流量 表 有 什么 区 别 ? 
5. 如 何 编制 项 目的 资金 来 源 与 运用 表 ? 
6. 如 何 编制 项 目的 借款 偿还 计划 表 ? 
7. 如 何 编制 项 目的 现金 流量 表 ? 
=. Жил 
1. 某 公司 拟 上 一 个 新 项 目 ， 预 计 该 项 目的 生命 周期 为 10 年 ， 其 中 ， 建 设 期 为 2 年 ， 
生产 期 为 8 年 。 项 目 投资 的 现金 流量 数据 见 表 6-19。 生 产 期 第 1 年 和 最 后 1 年 的 总 成 本 均 
为 2300 万 元 ， 其 余 各 年 总 成 本 为 3 500 万 元 。 根 据 规定 ， 全 部 数据 发 生 在 各 年 年 末 。 已 知 
项 目 运行 期 间 ， 销 售 税金 及 附加 的 税率 为 6%， 所 得 税率 为 23%， 基 准 收益 率 为 12%. 
【问题 】 
(1) 计算 项 目 生产 运营 期 内 的 销售 税金 及 附加 和 所 得 税 。 
(2) 计算 表 6-19 中 的 其 余 各 项 值 。 
(3) 计算 项 目的 静态 、 动 态 投 资 回收 期 以 及 财务 净 现 值 和 财务 内 部 收益 率 ， 并 判断 项 
目的 可 行 性 。 
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表 6-19 全 投资 现金 流量 表 单位 :万 元 
序号 年 份 | ”建设 期 生产 期 
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 
1 | 现 
1.1 | 销售 收入 2500 |4200 |4200 |4200 |4200 |4200 |4200 |2500 
1.2 | 固定 资产 残 值 回收 500 
13 | 流动 资金 回收 1000 
2 | 现金 流出 
2.1 | 建设 投资 2 100 |1400 
2.2 | 流动 资金 600 |400 ХА, 
2:3; 本 1600 |2500 |2 500 [500% |2 500 2500 |2500 |2500 
2А 爹 及 附加 [| | ja) 
25 | 所 得 税 | | | AN | 
з | 净 现 金 流量 [ЧАА |) 
4 | 累计 净 现 金 流量 | Ts |] | | 
5 | 折 现 净 现 金 流量 | TT | | | 
6 | 累计 折 现 净 现金 流量 1 L Е | 
~ x 
зЗ EU 3 年 ， 第 1 年 К: 600 万 元 ， 第 2 年 建设 投资 2000 
万 元 ， 第 3 年 投资 8 Es 投产 第 1 年 达到 设计 能 力 的 60%， 第 2 年 达到 80%， 第 3 年 
9 销售 к и 常年 ee 万 元 ; 正常 









xy210 万 元 ; 固定 下 为 400 万 元 ,项 目 经 营 期 为 7 年 (不 含 建设 期 )， 
ко 总 额 为 600 万 元 ， шо i 按 生产 能 力 分 3 次 投入 ， 投 入 比例 分 别 为 60%、 
30%、10%。 基 准 收益 率 为 12%， 标 准 静 态 投资 回收 期 为 9 年。 

【问题 】 

(1) 试 给 出 该 项 目 全 部 投资 税 前 的 现金 流量 表 。 

(2) 计算 该 项 目 所 得 税 前 的 静态 投资 回收 期 。 

(3) 计算 该 项 目 所 得 税 前 的 财务 净 现 值 、 财 务 内 部 收益 率 和 动态 投资 回收 期 指标 。 

(4) 评价 该 项 目 是 否 可 行 。 
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ЖАЛ 20 万 元 人 民 币 买 了 一 辆 轿车 ， 开 1 个 月 后 卖 掉 能 卖 多 少 钱 ? 某 企业 5 年 前 购置 了 一 台 设 
备 ， 价 值 75 万 元 ， 购 置 时 预期 使 用 寿命 为 15 年 ， 残 值 为 零 。 该 设备 进行 直线 折旧 ， 目 前 已 提 折 旧 
15 万 元 ， 账 面 净值 为 50 万 元 。 利 用 这 一 设备 ， 企 业 每 年 消耗 的 生产 成 本 为 70 万 元 ， 产 生 的 销售 额 
为 100 万 元 。 现 在 市 场 上 推出 了 一 种 新 设备 ， 价 值 120 万 元 ， 使 用 寿命 为 10 年 ， 预 计 10 年 后 残 值 
为 220 万 元 。 该 设备 由 于 技术 先进 、 效 率 较 高 ， 预 期 可 使 产品 销售 量 由 原来 每 年 100 万 元 增加 到 每 
年 110 万 元 ， 同 时 可 使 生产 成 本 由 每 年 70 万 元 下 降 到 每 年 50 万 元 。 如 果 现在 将 旧 设备 出 售 ， 估 计 
售 价 为 10 万 元 。 

问题 : 该 企业 是 否 应 用 新 设备 替换 旧 设备 ? 


7.1 设备 更 新 概 А 


随 着 新 工艺 、 新 技术 、 新 材料 的 不 断 出 现 ，,- 
械 化 ， 施 工 机 械 设备 已 经 成 为 生产 力 不 可 缺 4 要 组 成 部 分 。 因 此 ， 建 筑 施工 企业 都 存 
在 着 如 何 使 企业 的 技术 结构 合理 化 ， 如 何 使 企 淡 设备 利用 率 、 机 械 效率 和 设备 运营 成 本 等 
RS 磨损 的 类 型 、 设 备 更 新 方案 的 比 选 进行 科学 









本 在 更 大 的 深度 和 广度 上 实现 了 机 








的 技术 经 济 分 析 。 
7.1.1 ”设备 更 新 的 概念 - 


设备 更 新 是 对 IHt 
新 。 原 型 设备 更 新 
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分 为 原型 设备 更 新 和 新 型 设备 更 

的 新 设备 去 更 换 由 于 有 形 麻 损 严 重 而 不 能 

继续 使 用 的 | 的 损坏 问题 ， 不 具有 更 新 技术 的 性 质 。 新 型 

设备 更 新 是 人 ; 的 率 更 高 、 性 能 更 好 、 能 源 和 原材料 消耗 更 少 的 

新 型 设备 来 蔡 换 那些 技术 上 陈旧 、 经 济 上 不 宜 继 续 使 用 的 旧 设 备 。 通 常 所 说 的 设备 更 新 主 

要 是 指 后 一 种 ， 它 是 技术 发 展 的 基础 。 因 此 ， 就 实物 形态 而 言 ， 设 备 更 新 是 用 新 的 设备 替 

换 陈 旧 落 后 的 设备 ， 就 价值 形态 而 言 ， 设 备 更 新 是 设备 在 运动 中 消耗 掉 的 价值 的 重新 补偿 。 

设备 更 新 是 消除 设备 有 形 损耗 和 无 形 损耗 的 重要 手段 ， 目 的 是 为 了 提高 企业 生产 的 现代 化 

水 平 ， 尽 快 地 形成 新 的 生产 能 力 。 
设备 更 新 分 析 是 企业 生产 发 展 和 技术 进步 的 客观 需要 ， 对 企业 的 经 济 效益 有 着 重要 的 

影响 ， 过 中 的 设备 更 新 ， 将 造成 次 多 的 浪费 ， 失 去 其 他 的 收益 机 会 ， 过 壕 的 设 各 更新， 将 

造成 生产 成 本 的 快速 上 升 ， 使 企业 失去 竞争 的 优势 。 因 此 ， 设 备 是 否 更 新 ? 何 时 更 新 ? Ж 

何 种 设备 更 新 ? 考虑 这 些 问题 时 ， 既 要 考虑 技术 发 展 的 需要 ， 又 要 考虑 经 济 方面 的 效益 

这 就 需要 适时 做 好 设备 更 新 分 析 工作 。 

7.1.2 设备 更 新 的 原因 
1 设备 的 磨损 
设备 是 企业 固定 资产 的 主要 组 成 部 分 ， 是 企业 生产 和 扩大 再 生产 的 主要 手段 。 设 备 投 

入 使 用 后 ， 随 着 时 间 的 延长 ， 其 技术 状况 和 经 济 合理 性 会 逐渐 劣化 ， 设 备 的 价值 和 使 用 价 

值 也 会 随时 间 的 延长 逐渐 降低 ， 这 种 现象 称 为 设备 的 磨损 。 设 备 的 磨损 可 以 分 为 有 形 磨损 

和 无 形 磨损 两 大 类 。 
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1) 设备 的 有 形 磨损 

设备 的 有 形 磨损 ， 又 称 物理 磨损 、 物 质 磨 损 ， 是 机 器 设备 在 使 用 (或 者 闲置 ) 过 程 中 所 
发 生 的 实体 磨损 ， 主 要 有 以 下 两 种 形式 。 

(1) 第 I 类 有 形 磨 损 。 设 备 在 运转 过 程 中 ， 在 外 力 的 作用 下 ， 零 部 件 乃 至 设备 会 发 生 
摩擦 、 振 动 、 超 负荷 作用 、 受 热 不 均匀 等 现象 造成 机 器 设备 的 实体 上 的 变形 或 损坏 ， 这 种 
磨损 称 为 第 I 类 有 形 磨损 。 它 与 设备 的 使 用 时 间 和 使 用 强度 有 关 。 

设备 产生 的 第 I 类 有 形 磨 损 可 使 设备 精度 降低 、 劳 动 生产 率 下 降 、 使 用 费 增加 。 当 这 
种 有 形 磨 损 达到 较 严 重 的 程度 时 ， 机 器 设备 就 不 能 再 继续 正常 工作 ， 甚 至 发 生 故 障 ， 提 前 
失去 工作 能 力 、 丧 失 使 用 价值 或 者 需要 支付 很 大 的 修理 费用 进行 维修 ， 从 而 造成 经 济 损失 。 
(2) 第 开 类 有 形 磨损 。 在 自然 力作 用 下 ， 由 于 生 锈 、 腐 蚀 、 老 化 等 造成 的 磨损 ， 或 是 
由 于 管理 不 善 和 缺乏 必要 的 维护 而 使 设备 殊 失 精度 和 工作 能 “ 生 的 损耗 磨损 称 为 第 [类 
有 形 磨损 。 设 备 在 闲置 过 程 中 ， 受 自然 力 的 作用 而 产生 员 ， 也 称 为 第 工 类 有 形 磨 
损 。 它 与 设备 的 闲置 时 间 和 闲置 环境 ， 以 及 使 用 或 者 司 的 维护 状况 有 关 。 
Жн. канн ЖЕ ЗКЕНЕЛКНЕ А : 率 下 降 。 当 这 种 有 形 磨 损 达 到 一 



































































































定 程度 时 ， 若 进行 维修 ， 需 要 支付 很 高 的 修 当 这 种 有 形 磨损 达到 严重 程度 时 ， 会 
使 设备 失去 精度 和 工作 能 力 ， 丧 失 使 用 

н 精度 等 的 降低 ， 致 使 设备 的 运行 费用 和 维修 
费用 增加 。 所 以 ， 有 形 磨 损 带 来 i 果 是 设备 使 用 价值 降低 甚至 完全 丧失 ， 经 济 后 果 
是 设备 价值 的 部 分 降低 甚至 ; Nana. Ë 





2) 设备 的 无 形 磨损 ко 
ааа, енти, 经 济 指 由 于 科学 技术 的 进步 ， 不 断 出 现 性 
ei, We 或 者 生产 同样 结构 的 设备 价值 不 
оте. ЭЕ IH АЕ АКЕЛ АК Н Л ЕЛИ 
ХЕЛ, ЕАУ ЭЛЕЕ, ПЗЕ ВИ ЗЕ САМЕТ Н. ЭЛЕЕЕ У, 
下 两 种 。 
(1) 第 工 类 无 形 磨损 。 由 于 技术 进步 、 设 备 制造 工艺 不 断 改进 ， 在 再 生产 这 种 设备 的 
过 程 中 ， 劳 动 生产 率 不 断 提高 、 成 本 不 断 降低 ， 生 产 同 种 设备 的 社会 必要 劳动 时 间 减 少 ， 
因而 设备 的 市 场 价格 下 降 ， 致 使 原 设备 相对 贬值 。 这 种 磨损 称 为 第 [类 无 形 磨损 。 这 种 麻 
损 没有 造成 使 用 价值 的 变化 ， 故 不 影响 设备 的 正常 使 用 。 
第 工 类 无 形 磨损 并 未 导致 设备 本 身 的 技术 性 能 降低 ， 因 此 不 会 直接 产生 提高 更 换 现 有 
设备 的 问题 。 但 由 于 技术 进步 对 生产 部 门 的 影响 往往 大 于 修理 部 门 ， 致 使 设备 本 身价 值 降 
低 的 程度 比 其 维修 费用 降低 的 速度 更 快 ， 从 而 有 可 能 造成 在 尚未 达到 使 用 年 限 之 前 ， 设 备 
的 维修 费用 就 高 出 设备 本 身 再 生产 的 价值 ， 此 时 ， 就 可 以 考虑 设备 的 更 换 问题 。 

(2) 第 开 类 无 形 磨损 。 由 于 科学 技术 的 进步 ， 社 会 上 不 断 创新 出 结构 更 先进 、 性 能 更 
完善 、 效 率 更 高 、 耗 费 原材料 和 能 源 更 少 的 新 型 设备 ， 使 原 有 设备 相对 陈旧 洲 后， 其 经 济 
效益 相对 降低 而 发 生 贬 值 。 这 种 磨损 称 为 第 下 类 无 形 磨损 。 虽 然 这 种 磨损 也 与 技术 进步 有 
关 ， 但 这 种 技术 进步 表现 在 该 设备 产品 的 功能 提高 和 改善 方面 ， 而 不 是 该 产品 的 生产 成 本 
降低 、 所 带 来 的 经 济 效果 影响 更 大 。 

第 开 类 无 形 磨损 不 仅 使 原 有 设备 的 价值 相对 贬值 ， 而 且 如 果 继 续 使 用 旧 设 备 还 会 降低 
生产 的 经 济 效果 。 这 种 经 济 效果 的 降低 ， 实 际 上 反映 了 原 设备 使 用 价值 的 局 部 或 者 全 部 交 
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失 ， 这 就 可 能 产生 新 设备 代替 现 有 设备 的 必要 性 。 是 否 更 新 蔡 换 取决 于 现 有 设备 的 贬值 程 
度 和 在 生产 中 继续 使 用 旧 设 备 的 经 济 效果 下 降 的 程度 。 
О CY О О с 


有 形 和 无 形 两 种 磨损 都 引起 机 器 原始 价值 的 贬值 ， 这 一 点 两 者 是 相同 的 。 不 同 的 是 ， 遭 受 有 形 
磨损 的 设备 ， 特 别 是 有 形 磨损 严重 的 设备 ， 在 修理 之 前 ， 往 往 不 能 工作 ; 而 遭受 无 形 磨损 的 设备 ， 
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2.， 原 有 设备 的 生产 能 力 不 足 1 

当 企业 产品 销路 好 ， 需 要 增加 生产 能 力 出 现 设备 生产 能 力 不 足 的 问题 ， 解 
et 
主要 依靠 新 增 机 器 设备 和 对 原 有 设备 洪 每 更 新 改造 ， 其 中 在 新 的 技术 基础 上 更 新 改造 原 有 
设备 ， 是 走 “ 内 涵 式 ”扩大 再 生 头 ， йр 


3. 处 于 财务 的 考虑 + 
ее о 企业 可 能 更 新 赁 设备 ， 以 增加 折旧 额 。 
748 певно 点 x< 
34 
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(1) 设备 的 目 然 寿命 ， 又 称 物理 寿命 、 自 然 寿命 或 者 实际 寿命 。 它 是 指 设备 从 投入 使 

始 ， 直 到 因 物 质 磨损 严重 而 不 能 继续 使 用 、 报 废 为 止 所 经 历 的 全 部 时 间 。 它 主要 是 由 

设备 的 有 形 磨损 决定 的 。 设 备 的 自然 寿命 不 能 成 为 设备 更 新 的 估算 依据 。 

ФФ Oe 
摘 好 设备 维修 和 保养 可 以 延长 设备 的 物质 寿命 ， 但 不 能 从 根本 上 避免 设备 的 磨损 。 任 何 一 台 设 


备 磨损 到 一 定 程度 时 ， 都 必须 进行 更 新 。 因 为 随 着 设备 使 用 时 间 的 延长 ， 设 备 不 断 老 化 ， 维 修 所 支 
出 的 费用 也 逐渐 增加 ， 从 而 出 现 恶性 使 用 阶段 ， 即 经 济 上 不 合理 地 使 用 阶段 。 因 此 ， 设 备 的 自然 寿 














































(2) 设备 的 技术 寿命 就 是 指 设备 从 投入 使 用 到 因 技 术 落 后 而 被 淘汰 所 延续 的 时 间 ， 妈 i 
备 在 市 场 上 维持 其 价值 而 不 显 陈旧 落后 的 全 部 时 间 ， 故 又 称 有 效 寿命 。 技 术 寿 命 主要 是 由 设 
备 的 无 形 磨损 决定 的 ， 它 一 般 比 自然 寿命 要 短 。 科 学 技术 发 展 越 快 ， 设 备 的 技术 寿命 越 短 。 

(3) 经 济 寿命 是 指 从 经 济 角度 看 设备 最 合理 的 使 用 期 限 ， 它 是 由 有 形 磨损 和 无 形 磨损 
共同 决定 的 。 有 具体 来 说 ， 它 是 指 能 使 投入 使 用 的 设备 等 额 年 总 成 本 (包括 购置 成 本 和 运营 成 
本 ) 最 低 或 等 额 年 净 收 益 最 高 的 期 限 。 在 设备 更 新 分 析 中 ， 经 济 寿命 是 确定 设备 最 优 更 新 期 
的 主要 依据 。 
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学 习 情境 7 、 议和 甸 更 新 分析 УЭ 


2. 设备 更 新 分 析 应 站 在 咨询 者 的 立场 分 析 问 题 

设备 更 新 问题 的 要 点 是 站 在 咨询 师 的 立场 上 ， 而 不 是 站 在 旧 资 产 所 有 者 的 立场 上 考虑 
问题 ， 不 拥有 任何 资产 ， 故 若 要 保留 旧 资 产 ， 首 先 要 付出 相当 于 旧 资 产 当前 市 场 价值 的 现 
金 ， 才 能 取得 旧 资 产 的 使 用 权 。 这 是 设备 更 新 分 析 的 重要 概念 。 

3. 设备 更 新 分 析 只 考虑 未 来 发 生 的 现金 流量 

旧 设备 经 过 磨损 ， 其 实物 资产 的 价值 会 有 所 降低 ， 但 旧 设 备 经 过 折旧 后 所 剩 下 的 账面 
价值 ， 并 不 一 定 等 于 其 当前 的 市 场 价值 ， 即 更 新 旧 设备 会 产生 一 笔 沉 没 成 本 。 沉 没 成 本 等 
于 旧 设 备 账面 价值 ( 原 值 减 折旧 累计 ) 减 去 当前 市 场 价值 ( 残 值 ) 后 的 差 值 。 

在 设备 更 新 分 析 中 ， 只 考虑 今后 所 发 生 的 现金 流量 、 以 前 发 生 的 现金 流量 及 沉没 成 本 
因为 它们 都 属于 不 可 恢复 的 费用 ， 与 更 新 决策 无 关 ， 故 无 须 理 参与 经 济 计算 。 


@@ @G @-. 


沉没 成 本 (sunken cosb 又 称 沉淀 成 本 、 沉 落成 本 、 2 
旁 置 成 本 ， 意 为 已 发 生 或 承诺 、 无 法 回收 的 成 本 支 
是 管理 会 计 中 的 一 个 术语 ,主要 用 于 项 目的 投 
的 成 本 概念 是 新 增 成 本 。 沉没 成 本 是 一 Җа 
而 言 ， 它 是 不 可 控 成 本 ， 不 会 影 АЯ. а 
意义 上 说 ， 在 投资 决策 时 ， 应 排 

人 们 在 决定 是 否 去 做 一 件 


不 仅 会 看 
己 有 没有 好 处 ， 而 且 也 会 СОНЕТ, 投入 ， 并 把 这 些 已 经 发 生 的 、 不 可 收 
回 的 支出 ， 如 时 间 、 Ne 业 来 说 ， 沉 没 成 本 是 企业 在 以 前 经 营 活动 
= i кк» 党 用 的 支出 。 因 此 ， 国 定 资产 、 无 形 资产 、 弟 

























































4. 只 费用 














通常 在 比较 更 新 方案 时 ， 假 定 设备 产生 的 收益 是 相同 的 ， 因 此 只 对 它们 的 费用 进行 比 

较 。 在 物业 设备 更 新 的 经 济 分 析 中 ， 如 果 电梯 、 空 调 等 主要 设备 的 更 新 明显 地 提高 了 物业 
的 市 场 租金 ， 也 可 以 将 增加 的 收益 和 费用 一 起 考虑 。 
5. 设备 更 新 分 析 以 费用 年 值 法 为 主 
于 不 同 设备 方案 的 服务 寿命 不 同 ， 因 此 通常 采用 年 值 法 进行 比较 。 新 设备 往往 具备 
较 高 的 购置 费用 和 较 低 的 运营 费用 ， 而 要 更 新 的 旧 设 备 则 往往 具有 较 低 的 重 置 费 用 和 较 高 
的 运营 费用 。 
7.1.4 ”设备 的 寿命 
设备 寿命 是 指 设备 从 投入 使 用 开始 直到 设备 在 技术 上 或 者 经 济 上 不 宜 使 用 为 止 的 时 
间 。 由 于 研究 角度 不 同 ， 设 备 寿命 有 多 种 不 同 的 形态 ， 其 含义 也 不 相同 。 前 面 已 经 对 设备 
的 寿命 进行 了 简单 的 介绍 ， 由 于 经 济 寿命 是 确定 设备 最 优 更 新 期 的 主要 依据 ， 因 此 ， 下 面 
主要 对 设备 的 经 济 寿命 做 详细 介绍 。 

1. 基本 概念 

设备 的 经 济 寿命 ， 又 称 设备 最 佳 经 济 使 用 年 限 ， 是 设备 从 投入 使 用 开始 ， 到 因 继 续 使 


155 “МЭЭ 









































































































































建筑 工程 经 济 ХОЧУ 


上 在 经 济 上 不 合理 而 被 更 新 所 经 历 的 时 间 ， 设 备 使 用 年 限 越 长 ， 每 年 所 分 挫 
(年 资本 费 或 资金 恢复 费用 ) 越 少 。 但 是 ， 随 着 设备 使 用 年 限 的 增加 ， 一 方面 ， 
лаша ш + 另 一 方面 ， 设 备 的 操作 成 本 及 原材料 、 能 源 耗 费 
行 时 间 、 生 产 效 率 、 质量 将 会 下 降 。 因 此 ， 年 资本 费 (或 资金 恢复 费用 ) 的 降低 
使 用 费 的 增加 或 收益 的 下 降 所 抵消 。 在 整个 变化 过 程 中 ， 年 均 总 成 本 或 年 
的 函数 ， 这 就 存在 着 使 用 到 某 一 年 份 ， 其 平均 综合 成 本 最 低 、 经 济 效益 最 克 
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也 会 增加 ， 


的 设备 购置 费 
需要 更 多 的 


年 运 


， 会 被 年 度 





ЭЙ йй хе ПУ [8] 


了 的 情况 。 如 














图 7.1 所 示 ， 设 备 从 开始 使 用 到 其 年 平均 使 用 成 本 最 小 (或 年 盈利 最 高 ) 的 使 放 


年 限 No 为 设 








备 的 经 济 寿命 ， 在 No 年 时 
年 平均 成 本 最 小 (或 年 克利 

















， 设 备 年 平均 使 用 成 本 达到 最 低 值 。 一 般 称 设备 从 开始 使 用 到 其 
最 高 ) 的 使 用 年 限 No 为 设备 的 经 济 寿命 。 所 以 ， 设 备 的 经 济 寿命 





























就 是 从 经 济 观点 ( 即 成 


本 观点 或 收益 观点 ) 确 定 设备 更 新 的 最 佳 时 刻 。 经 济 寿命 是 由 有 形 磨 


























损 和 无 形 磨损 共同 作 











年 费用 


决定 的 。 Ау 
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年 运行 成 本 









=Y 


”使 用 年 限 
ф/м 
图 7.1 Фатава 
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К. 
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СЛАВ 72 所 示 ， 根 据 图 7.2 判断 该 设备 的 经 济 寿命 为 (  ) 年 。 
Á ' М 
年 费用 | нели 
' 1 
1 
Г 1 
р 1 ”年 运行 成 本 
| р 
1 ' 
' ' 
! 1 1 
1 1 1 
1 П | 
! І | } 年 资产 消耗 成 本 
| | БЫ 
N № № N， ”使 用 年 限 
72 某 设 备 年 度 费 用 曲线 
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2. 设备 经 济 寿 命 的 估算 

按照 是 否 考虑 资金 时 间 价值 ， 确 定 设备 经 济 寿命 的 方法 可 以 分 为 静态 模式 和 动态 模式 
两 种 。 

1) 经 济 寿命 的 静态 计算 方法 

(1) 费用 平均 法 。 所 谓 费 用 平均 法 ， 就 是 在 不 考虑 资金 时 间 价 值 的 基础 上 计算 设备 年 
平均 总 成 本 С, 。 可 通过 计算 不 同 使 用 年 限 的 年 等 额 总 成 本 来 确定 设备 的 经 济 寿命 。 使 Cv 为 
最 小 的 No 就 是 设备 的 经 济 寿命 。 

设备 年 等 额 成 本 计算 公式 为 

G= 























ы N 
PL, +=X (7-1) 





N т K 
К C, 一 一 V 年 内 设备 的 年 平均 使 用 成 本 ; < 


一 设备 目前 实际 价值 ; ў 
C -一 第 :年 的 设备 运行 成 本 ; x< 
L, 一 第 N 年 末 的 设备 净 残 值 。 < 


жол), навити 
行 成 本 。 ХУ ЖЬ 
ау < 

атанг x 


хаяа ыга» 30000 +, 各 Ит Л ABU LA 7-1， 试 在 不 考虑 资金 时 间 价 
值 的 情况 下 求 该 设备 的 经 济 寿命 。 














表 7-1 设备 年 经 营 成 本 与 年 末 残 值 数据 单位 : 元 
继续 使 用 年 限 
年 运行 成 本 
Um 
【 解 】 为 了 计算 方便 ， 可 采用 列表 的 形式 求解 ， 计 算 过 程 及 结果 见 表 7-2. 


表 7-2 设备 经 济 寿命 的 计算 过 程 (静态 ) 单位 : 元 















平均 年 资产 消 
ийж 
@)=(@/(1) 


年 平均 使 用 成 本 
б, (7)=(3)+(6) 







行 成 本 
(6)=(5)/(1) 











157 ЗЭЭ 





续 表 
年 平均 使 用 成 本 









平均 年 资产 消 












平均 年 度 运 

















限 N ни бж | G (7)=(8)+(6) 
(3)=(2)/(1) (6)=(5)/(1) 
3 | 26 250 | 8750 6000 | 14 750 
4 | 28 125 | 7031 6750 | 13781 
5 | о | зво 770 | 1350 
6 | 2 | 4833 в750 | 13583 
7 4143 9929 14072 








设备 的 经 济 寿 命 为 5 年 。 


/ A 


/ 
5, 2 课堂 乡 3 1-1 


有 一 台 挖 土 机 ， 原 始 价值 为 60 000 元 зулаа 7-3。 该 挖 土 机 第 1 年 的 使 用 费 为 
10 000 Z, 以 后 每 年 以 2 000 a 考虑 资金 的 时 间 价 值 , 试 确定 该 挖 土 机 的 经 济 寿命 ， 
SN 设备 年 经 营 成 本 ОКА 朱 残 值 数据 单位 : 


СОЙ о =I 
[зоо [узею | 7500 | зу ою | 200 | 2000 | 1зю | 


0) 2. Жш. 方面 , ЖИР ү 年 数 的 增长 ， 每 年 分 摊 的 投资 成 本 将 逐渐 
减少 ; 另 设备 的 维修 费用 、 燃 料 、 动力 消耗 等 使 用 费用 又 逐渐 增加 ， 这 一 过 程 叫 
pe 这 种 逐年 递增 的 费用 АС, 称 为 设备 的 低劣 化 。 用 低劣 化 数值 表示 设备 损 
耗 的 方法 称 为 低劣 化 数值 法 。 如 果 每 年 设备 的 劣化 增 Е, ШАС = 和 4， 每 年 劣化 
呈 线 性 增长 。 假 设 评价 基准 年 ( 即 评价 第 1 年 ) 设 备 的 运行 成 本 为 C, ， 则 平均 每 年 的 设备 使 
用 成 本 C, 可 用 下 式 表示 : 


由 计算 结果 可 以 看 出 ， 当 设备 使 用 到 第 5 年末 时 ， A 500 元 为 最 低 。 因 此， 此 















年 末 估计 残 什 














































2Р1, L 12 
Co 一 一 хс, 
Р, съ 1 [я+24+34+--+(У—)А] 
P-L 了 т 
с [АУА] 
Р-Һ 1 
+ [ND 
жын С, 为 最 小 ， 对 式 (7-2) 的 进行 一 阶 求 导 ， 并 令 其 导数 为 零 ， 可 得 
86 Р- багі 2=0 07-3) 
ау № 


则 
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经 济 寿 命 N= 


sn rn 7=2 


设 有 一 台 设 备 ， 其 目前 实际 价值 P= 二 8 000 元 ， 预 计 残 值 L, =800 元 ， 第 1 年 的 使 用 费 С, =800 
元 ， 每 年 设备 的 劣化 增 量 是 均等 的 ， 年 劣化 值 4 一 300 元 ， 求 该 设备 的 经 济 寿命 。 


【 解 】 由 式 (7-4)， 可 得 
N= [2 X(8000—800)__ (年 ) 
300 


即 该 设备 的 经 济 寿 命 为 7 年 。 К) 


Ф... 


在 【应 用 案例 7-2】〗 中 ， 设 备 的 经 济 寿命 д 学 们 算 一 算 ， 设 备 使 用 7 年 的 平均 年 费用 
为 多 少 ? 











如 果 每 年 设备 的 劣化 增 量 是 巡 小， А i 计 残 值 也 是 变化 的 ， 则 一 般 可 根据 
企业 的 记 е ни 9 方式， 通过 计算 设备 的 年 度 费 
用 来 求解 经 济 寿命 






2) ны ШЕ 态 计算 方法 
当 利 пакоя ИЕТ Я 金 的 时 间 价 值 ， 就 是 在 考虑 资金 时 间 价值 的 
情况 下 计算 t 年 值 NAV 或 年 成 ， 通 过 比较 年 平均 效益 或 年 平均 费用 来 确定 设 
or ， 其 计算 公 人 式 为 
мамо уа со) (I+i) ' |н. i, N.) (7-5) 
或 者 
хам (со (P/F,i., оја, i, №) (7-6) 


在 式 (7-5) 中 ， 如 果 使 用 年 限 N 为 变量 ， 则 当 м (0< N, 三 NN ) 为 经 济 寿命 时 ， 应 满足 : 

当 (CI 一 CO)>0 时 ，NAV 一 最 大 (max); 

当 (CI 一 CO)t>0 时 ，NAV 一 绝对 值 最 小 (min)。 

如 果 设 备 的 目前 实际 价值 为 P， 使 用 年 限 为 N， 设 备 第 NN 年 的 净 残 值 为 Lyw， 第 1 年 的 
运行 成 本 为 C,， 基 准 折 现 率 为 i.， 其 经 济 寿命 为 Nh， 则 有 如 下 公式 。 


лс=|Р-„(Ф/ Р, wtc, |a. 1. N) (7-7) 
ET 














N 
АС=Р(А/Р, і, №)—1,(А/Е, і, N)TX`CG,(P/F, LAP Л) (7-8) 
= 
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Жир, [РА/Р, і, N)- 1, (АЕ, і, 和 N)] 为 资金 恢复 费用 。 由 “等 额 支付 系列 偿 债 基金 






































公式 ”和 “定额 支付 系列 资金 回收 公式 ”可 得 
И i _ (hD) _. š > Д 
(А/Е, і, п) mmm = (771 ЇА/Р, 1, п)—і (7-9) 
代入 式 (7-8)， 可 得 
N 
AC=(P—L,)(A/P,i,, MD) 十 Zi 十 > C,(P/ F, kai Pr, №) (7-10) 


由 以 上 公式 可 以 看 到 ， 用 净 年 值 或 年 成 本 估算 设备 的 经 济 寿命 的 过 程 如 下 ; 在 已 知 设 
备 现金 流量 和 利率 的 情况 下 ， 逐 年 计算 出 从 寿命 1 年 到 N 年 全 部 使 用 期 的 年 等 效 值 ， 从 中 
按 出 平均 年 成 本 的 最 小 值 或 是 平均 年 鼻 利 的 最 大 值 所 对 应 的 年 限 ， 从 而 确定 设备 的 经 济 寿 
命 ， 这 个 过 程 通常 是 用 表格 计算 来 完成 的 。 ЖА 


Ф апанта ај 


假设 年 利率 为 6%， 试 计算 【应 用 案例 уана. 
【 解 】 серне ые >. ， 见 表 7-4。 可 以 看 出 ， 第 6 年 的 年 成 本 最 小 值 为 


144052 元 ， 因 此 ， 该 设备 的 经 А, 年 en 经 济 寿命 增加 了 14%. 
Зат {ый 元 


[© (6)х | AC=(5)+ 
(7)]Х (3) (8) 
(7) (8) (9) 


16 800 0.9434 5000 21 800 
12 721.5 0.8900 54851 | 182066 
10 045.1 0.839 6 59610 | 16006.1 


(P/F, 6%, t) 


























0.7921 6 656.0 14 885.4 
0.7473 7515.4 14 460.0 
0.7050 8 446.6 14 405.2 
0.665 1 9 462.5 14 716.4 





若 基准 折 现 率 为 6%， 其 余 条 件 同 【课堂 练习 7-1】， 试 确定 挖 土 机 的 经 济 寿命 . 
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7.2 设备 更 新 分 析 及 其 应 用 


7.2.1 设备 更 新 的 原则 
确定 设备 更 新 必须 进行 技术 经 济 分 析 。 设 备 更 新 方案 比 选 的 基本 原理 和 评价 方法 与 互 
斥 性 投资 方案 比 选 相同 ， 但 在 实际 设备 更 新 方案 比 选 时 ， 应 遵循 如 下 原则 。 
(1) 设备 更 新 分 析 应 站 在 客观 的 立场 分 析 问 题 。 设 备 更 新 问题 的 要 点 是 站 在 客观 的 立 
场 上 ， 而 不 是 站 在 旧 设备 的 立场 上 考虑 问题 。 例 如 ， 两 台新 旧 设备 进行 比较 时 ， 不 应 把 旧 
设备 的 出 售 所 得 作为 新 设备 的 现金 流入 ， 而 应 把 出 售 旧 设备 所 得 作为 购买 旧 设备 的 费 


«© 


某 设备 在 5 年 前 购买 ， 估 计 还 可 以 继续 使 用 5 年 чл 大 约 为 3 000 元, 预计 5 年 后 残 什 
为 500 元 ， 目 前 此 设备 的 市 场 价值 为 4 000 元 ， 年 约 为 15 000 元 。 现 有 如 下 两 个 方案 : 一 
是 继续 使 用 旧 设备 ; 二 是 将 旧 设备 出 售 并 购买 设 基 准 收益 率 为 15%， 请 问 应 选择 哪个 方案 。 

【 解 】 旧 设备 的 市 场 价值 为 4 000 + 英 刘 设备 的 费用 ， 应 看 作 是 继续 使 用 旧 设备 的 现金 流 
出 ， 而 不 能 看 作 是 购买 新 设备 的 现 会 个 方案 正确 的 现金 流量 图 如 图 7.3 所 示 。 


+ 





























(a) 方案 一 
图 7.3 ”两 个 方案 的 现金 流量 图 
计算 方案 一 的 年 费用 : 
АС =4000(А/Р,15%, 5) 十 3 000—500(А/Е ‚15%, 5)=4 119.05 (元 ) 
计算 方案 二 的 年 费用 : 
AC —12 000(А/ P,15%,12)+1 500—600( А/ F,15%, 12)=3 693.31( 元 ) 
可 以 看 出 ， 方 案 一 的 年 费用 大 于 方案 二 的 年 费用 ， 所 以 应 该 选择 方案 二 ， 用 新 设备 替 
代 旧 设备 。 
(2) 不 考虑 沉没 成 本 。 由 于 沉没 成 本 是 已 经 发 生 的 费用 ， 不 管 企业 生产 什么 和 生产 多 
少 ， 这 项 费用 都 不 可 避免 地 发 生 ， 因 此 现在 决策 对 它 不 起 作用 。 在 进行 设备 更 新 方案 比较 
时 ， 原 设备 的 价值 应 按 目前 实际 价值 计算 ， 而 不 考虑 其 沉没 成 本 。 例 如 ， 某 设备 4 年 前 的 
原始 成 本 是 80 000 元 ， 目 前 的 账面 价值 是 30 000 元 ， 现 在 的 市 场 价值 仅 为 18 000 元 。 在 
进行 设备 更 新 分 析 时 ， 旧 设备 产生 的 账面 价值 与 市 场 价值 的 差额 就 是 一 笔 沉 没 成 本 ， 与 现 
在 的 更 新 决策 无 关 ， 目 前 该 设备 的 价值 等 于 市 场 价值 18 000 元 。 
(3) 逐年 滚动 原则 。 逐 年 滚动 原则 是 指 在 确定 最 佳 更 新 时 机 时 ， 应 首先 计算 比较 现 有 
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设备 的 剩余 经 济 寿命 和 新 设备 的 经 济 寿 命 ， 然 后 利用 逐年 滚动 计算 方法 进行 比较 。 

7.2.2 ”原型 设备 的 更 新 分 析 

如 果 设 备 在 其 整个 使 用 期 内 ， 其 使 用 功能 和 生产 性 能 不 过 时 ， 这 时 该 设备 的 未 来 替换 
物 仍然 是 同一 种 设备 ， 设 备 不 存在 技术 上 提前 报废 的 问题 。 当 设备 达到 经 济 寿命 时 ， 再 继 
续 使 用 ， 经 济 上 已 经 不 合算 ， 于 是 ， 可 以 用 原型 设备 进行 更 换 。 所 以 ， 对 于 设备 的 原型 更 
新 ， 主 要 是 以 设备 的 经 济 寿 命 为 依据 ， 最 优 的 更 新 时 机 就 是 设备 的 经 济 寿命 年 限 。 

原型 设备 更 新 的 基本 步骤 如 下 。 

(1) 确定 各 方案 的 共同 研究 期 。 

(2) 用 费用 年 值 法 确定 各 方案 设备 的 经 济 寿命 。 

(3) 通过 比较 每 个 方案 设备 的 经 济 寿命 确定 最 佳 方案 ， 即 但 设备 是 否 更 新 及 新 设备 未 



























































来 的 更 新 周期。 < 
7.2.3 新 型 设备 的 更 新 分 析 ху 
ИИВ и ТҮГЕ З, Л 
ТУТУ 备 的 更 新 方案 有 几 个 ， 还 需要 同时 确定 
设备 更 新 的 时 机 ， 即 旧 设 备 剩余 经 济 春 帮 半数 ”这 时 就 要 分 析 继 续 使 用 原 设备 和 购 秆 新 设 
备 的 两 种 方案 ， 确 定 设备 是 否 需 [时 更 新 。 
设备 更 新 方案 的 比 选 就 是 决定 омиин, ГА 
设备 一 段 时 间 ， 再 用 新 设 Маа. зыл тикин. Жаныш 
ИЙ. jema ТИ К (1 ЙЫШ НЫЕ ЖД Т БАТЯ, + 









ВЕНЕ ро заны рнк Нн. 
И ЭЕ, oe 
(П) 计算 适 符 设备 方案 不 同 使 用 年 限 的 年 费用 AC， 确 定 是 否 需要 更 新 。 


О) 如 果 需 要 ， 则 进一步 确定 设备 更 新 时 机 。 设 备 更 新 即便 在 经 济 上 是 有 利 的 ， 却 也 
未 必 应 该 立 妈 更换。 换言之， 设备 更 新 分 析 还 包括 更 新 时 机 选择 的 问题 。 是 否 更 新 已 用 过 
- 段 时 间 的 旧 设备 ， 须 考虑 以 下 两 种 情况 。 

@ 如 果 旧 设备 继续 使 用 1 年 的 年 费用 АС, 低 于 新 设备 的 年 费用 ACi ， 即 Ac < 
AC, ， 则 不 更 新 旧 设备 ， 继 续 使 用 旧 设备 1 年 。 

@ 当 新 旧 设备 方案 出 现 ACi > AC, 的 情况 时 ， 应 更 新 现 有 设备 ， 且 第 ; 年 即 是 设备 
更 新 的 最 佳 时 机 。 


pp 
2 В ЖЯ 7-5 


某 企 业 5 年 前 花 25 000 元 购买 了 一 台 设 备 ， 目 前 重 估价 值 为 5 000 元 ， 还 可 使 用 3 年 。 如 今 市 
场 上 出 现 一 种 改良 的 新 型 号 , 售 价 为 20 000 元 , 寿命 为 8 年 .新 旧 设 备 的 年 运行 费用 和 残 值 见 表 7-5, 
基准 收益 率 为 15%. 
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新 设备 
年 份 
运行 费用 运行 费用 残 值 
1 3 500 800 15000 
2 4500 1300 13500 
3 5500 1800 12000 
4 2300 10 500 
5 0 9000 
6 3300 7500 
7 4100 6000 
8 4900 4000 











【问题 】 < 
s sss 需要 更 新 ? 何 时 更 新 ? 
(2) 车 企业 必须 在 较 长 时 间 К, АБ г Т #7? 


кыл 


[#1 к. 
(1) 因为 设备 需要 使 用 63 年 ,从 此 对 于 新 设 нт 只 需要 考虑 前 3 年 的 情况 。 计算 新 旧 设 备 方 
% 


由 于 AC, 所 以 当 企业 只 需要 使 用 该 设备 3 年 时 ， 不 需要 更 换 新 设备 。 
(2) 若 企 олан 内 使 用 该 设备 ， 应 首先 计算 新 设备 的 经 济 寿 命 ， 得 出 新 设备 在 


命 期 内 的 年 费用 ， 然 后 再 与 旧 设备 使 用 3 年 的 年 费用 进行 比较 ， 确 定 是 否 需要 更 新 。 


此 题 假设 已 知 新 设备 的 经 济 寿命 为 6 年 ， 则 计算 新 旧 设 备 方案 不 同 使 用 年 限 的 年 费用 AC. 
ACn = (5 000 - 600)(А/Р, 15%, 3) + 600 х 15% + 3 500 + 1 000(4/G, 15%, 3) = 6 424.3( 元 ) 


АС, = (20 000 – 7 000)(4/Р, 15%, 6) + 7 500 x 15% + 800+500(4/G, 15%, 6) =6276.1( 元 ) 
由 于 AC, > ACi ， 所 以 需要 更 换 新 设备 。 
现在 ， 进 行 逐年 比较 如 下 。 
如 果 旧 设备 再 保留 使 用 1 年 ， 则 1 年 的 年 费用 为 
АС = 5 000(А/Р, 15%, 1) - 3 000+ 3 500 =6250( 元 )< АС, =6276.1( 元 ) 
所 以 ， 旧 设备 在 第 1 年 应 该 继续 保留 使 用 。 
如 果 旧 设备 再 保留 使 用 到 第 2 年 ， 则 第 2 年 的 年 费用 为 
АС = 3 000(4/Р, 15%, 1) – 1 200 + 4 500=6750( 元 )> AC =6276.1( 元 ) 
所 以 ， 旧 设备 在 第 2 年 使 用 之 前 就 应 该 更 新 。 
综 上 可 知 ， 现 有 设备 应 该 再 保留 使 用 1 年 ，1 年 后 更 新 为 新 设备 。 


50 Г ә 15%, 3) 十 60 3 500 十 1 000(4/G, 15%, 3)=6 424.3( 元 ) 
АС, Ж: 12 000)(4/Р, ъз > 12 000 15%+800+-500(4/С, 15%, 3)=6 557.55( 元 ) 
Ca 
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Qa 案例 7-6 


某 设备 A 正在 使 用 ， 其 目前 的 残 值 估计 为 2000 元 。 据 估计 ， 这 部 机 器 还 可 使 用 5 年 ， 每 年 的 
使 用 费 为 1 200 元 ， 第 5 年 年 末 的 残 值 为 零 。 企业 对 这 部 机 器 的 更 新 提出 如 下 两 种 方案 。 方案 甲 ; 5 
年 之 后 ， 用 机 器 В 来 代替 A， 机 器 B 的 原始 费用 估计 为 10 000 元 ， 寿 命 估计 为 15 年 ， 残 值 为 零 ， 
每 年 使 用 费 为 600 元 ; 方案 乙 : 现在 就 用 机 器 C 来 代替 A， 机 器 C 的 原始 费用 估计 为 8 000 元 ， 寿 
命 为 15 年 ， 残 值 为 替 ， 每 年 使 用 费 为 900 元 。 详 细 数据 见 表 7-6， 折 现 率 为 10%。 试 比较 方案 甲 与 
方案 乙 ， 哪 个 经 济 效果 好 ? 





表 7-6 更 新 方案 数据 表 КА, 单位 : 元 
方案 甲 方案 乙 


Ф. 
原始 费用 原始 费用 年 使 用 费 
机 器 A2 000 —— sel 机 器 C 8000 
М | 


\ 


0 

1 900 
2 -—— 900 
3 900 
4 СЕ чш B 900 
з паран] 00 
6 900 
7 900 
8 900 
9 900 























10 900 
"l 900 
12 900 
13 900 
14 900 
15 900 
16 一 20 900 
【 解 】 
(1) 选 定 研究 期 为 15 年。 由 于 对 更 远 的 估计 较为 困难 ， 所 以 选 定 15 年 为 研究 期 ， 这 相对 于 机 器 
C 的 寿命 。 


方案 甲 : 按照 方案 甲 ，15 年 研究 期 包括 机 器 A 使 用 5 年 ， 机 器 B 使 用 10 年 。 
机 器 B 的 年 值 成 本 为 

10 000X (4/P, 10%, 5) 十 600 一 10 000X0.131 5+-600=1 915( 元 ) 
方案 甲 在 15 年 内 发 生 的 费用 现 值 为 

2 000 十 1 200X (A/P, 10%, 5) 十 1 915x(P/A, 10%, 5)X (P/F, 10%, 5) 

一 2 000 十 1 200X3.790 8 十 1 915X6.144 6X0.620 9 一 13 855( 元 ) 


77/84 


方案 乙 : 23 C# 15 年 内 的 费用 现 值 为 
8 000+900X (P/A, 10%, 15)=8 000 十 900X7.606 1=14 845( 元 ) 
显然 ， 方 案 甲 优 . 
(2) 选 定 研究 期 为 5 年 。 如 果 资 料 不 足 ， 未 来 的 情况 难以 估计 和 预测 ， 这 时 往往 不 得 不 采用 较 短 
的 研究 期 。 例 如 ， 在 表 7-6 中 采用 什么 机 器 来 继续 机 器 A 的 工作 并 不 清楚 ， 就 只 能 选 定 机 器 A 还 可 
使 用 的 时 期 5 年 作为 研究 期 。 具 体 分 析 如 下 。 
方案 甲 : 方案 甲 在 5 年 内 的 年 度 费 用 为 
2 000X (4/P, 10%, 5) 十 1 200=2 000X0.263 8 十 1 200=1 728( 元 ) 
方案 乙 : 方案 乙 即 机 器 C 按照 寿命 为 15 年 计算 的 年 度 费 用 为 
8 000X (4/P, 10%, 5) -900=8 000X 0.131 5 +900=1 952( 元 ) 
由 以 上 计算 结果 可 知 ， 在 前 5 年 中 采用 机 器 A 比 采用 机 器 C 每 年 可 以 节约 1 952 一 1 728 = 
224( 元 )， 至 于 5 年 以 后 的 情况 则 未 加 考虑 。 Q. 
一 般 说 来 ， 研 究 期 越 长 ， 所 得 的 结果 越 重 要 ， АМ 可 能 是 错误 的 。 因 此 ， 研 究 


期 的 选 定 必须 根据 掌握 的 资料 和 实际 情况 来 估计 和 判断 


CA 课 党 练习 7-3 К 


由 于 市 场 需求 量 增加 ， 某 钢铁 速 线材 生产 线 面临 如 下 两 种 选择 : 

方案 一 ， 在 保留 现 有 生产 线 上 ， ү 使 生产 能 力 增加 一 倍 ; 

方案 二 ， 放 弃 现在 的 生产 双人 直接 上 一 条 新 使 生产 能 力 增加 一 售 。 

生产 线 A 是 10 年 前 яне, O Т 到 期 残 值 为 100 万 元 ， 目 前 ， 市 场 上 有 
厂家 愿 以 700 万 的 收购 A 生产 线 。 б, ЗА 第 一 年 的 经 营 成 本 为 20 万 元 ， 以 后 每 年 等 额 
增加 5 万 元 。 ж 

жав 后 建设 ， 总 投资 为 6 000| 万 元 ， 寿 命 期 为 20 年 ， 到 期 残 值 为 1 000 万 元 ， 每 年 
经 营 成 本 为 10 万 元 。 

生产 线 C 目前 建设 总 投资 为 8 000 万 元 ， 寿 命 期 为 30 年 ， 到 期 残 值 为 1 200 万 元 ， 年 运营 成 本 
为 8 万 元 。 基 准 折 现 率 为 10%， 

试 比较 方案 一 和 方案 二 的 优 劣 ， 设 研究 期 为 10 年. 


7.2.4 ”设备 更 新 分 析 方法 的 应 用 
下 面 通过 两 个 案例 来 加 深 对 设备 更 新 的 掌握 。 





菜 企业 4 年 前 以 22 000 元 购 得 机 器 A, 尚 可 使 用 6 年 , 预计 残 值 为 2 000 元 ,年 度 使 用 费 为 7 000 
元 。 现 市 场 上 出 现 机 器 B, 价格 为 24 000 元 , 估计 可 使 用 10 +, 残 值 为 3 000 元 ， 年度 使 用 费 为 4 000 
元 ， 如 选择 机 器 B， 出 售 机 器 A 可 得 6 000 元 。 已 知 基准 收益 率 为 15%， 试 比较 选用 机 器 A 或 B 这 
两 个 方案 的 优 劣 。 

【 解 】(1) 绘制 现金 流量 图 

机 器 A 购 价 22 000 元 是 4 年 前 发 生 的 ， 属 于 沉没 成 本 ， 目 前 ， 其 价值 为 6 000 元。 如 从 直观 的 
角度 看 ， 似 乎 两 个 方案 的 现金 流量 为 
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机 器 A тро гараа 
3 000 
э о 





ОЕ 3 s S 462 Ер 48 


iama sun 
P Е ЛЕ Яр sunum 





24 000 
但 站 在 客观 的 立场 上 ， 把 机 器 A 的 售 价 作为 机 器 B 的 收入 并 不 妥当 ， 因 为 这 笔 收入 并 不 是 由 机 
器 B 本 身 带 来 的 。 选用 机 器 A 并 非 没有 付出 代价 ， 而 是 放弃 了 出 售 机 器 A 可 得 到 的 6 000 元 收入 ， 
故 采 用 机 器 А 其 机 会 成 本 为 6 000 元 ， 相 当 于 投入 了 6 000 Z. 
或 从 第 三 方 角度 看 ， 上 述 选择 可 归结 如 下 : 或 者 花 6 000 Ж Ж A， 或 者 花 24000 元 购买 
机 器 B， 则 两 方案 的 现金 流量 应 为 
2 000 


Lun 
BUSA КОЕ, Б-Ы. d “i 





000 7 000 en 
3 1 


机 器 B үз 
К: 0004 ДВ 4 К; Е. 4 000 4 000 | 000 | 000 


0) “全 санат, Җ ыз 采用 年 费用 进行 
bi 2 000)( 15%, 6)+2 000X 0.15-Е7 000 


а 000 X 0.264 2+7 300 


=8 356.8( 元 ) 
ACs=(24 000—3 000)(А/Р,15%,10)+3 000 X 0.15 十 4000 


=21000 х 0.199 3+4 450 


一 8 635.3( 元 ) 
所 以 应 选择 机 器 А. 





由 于 АС,<АСу, 


<, B £ fl 7—8 
某 企 业 在 3 年 前 花 20 000 元 购置 了 一 台 设备 ， 目 前 设备 的 实际 价值 为 10 000 元 ， 估 计 还 能 继续 
使 用 5 年， 有 关 资料 见 表 7-7。 


表 7-7 设备 年 使 用 费 及 年 末 残 值 表 






继续 使 用 年 限 
年 使 用 费 | зоо 
年 末 残 值 
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现在 市 场 上 出 现 同类 新 型 设备 ,新 设备 的 原始 


料 见 表 7-8. 





表 7-8 新 设备 年 使 用 费 及 年 末 残 值 表 


台 费 用 为 15 000 +, 使 用 寿命 估计 为 10 年 ， 有 关 资 


单位 : 元 





使 用 年 限 









4 5 


6 





10 





жт | 1000 | 1 500 





2000 


2500 | 3000 





3 500 

















年 末 残 值 





5000 | 4000 


3000 











如 果 基准 折 现 率 i =8% ， 试 分 析 企业 是 否 需要 更 新 现 有 设备 ， 若 需要 更 新 ， 应 何 时 更 新 ? 


【 解 】 原 设备 的 原始 费用 20 000 元 是 3 年 前 发 生 的 ， 属 于 沉 
(1) 计算 原 设备 和 新 设备 的 经 


经 济 寿命 。 


Ф 如 果 原 设备 再 保留 使 用 N 年 ， е 


PP 一 LN 
(2) 
3000 
4500 
6000 
7500 


9000 





从 表 7-9 Ф% 


以 看 出 ， 原 设备 保留 使 用 2 年 ， 等 额 年 成 本 最 低 ， 即 原 设备 的 经 
此 时 ， 等 额 年 成 本 AC(s 为 6444.4 元 。 
@ 新 设备 的 等 额 年 成 本 见 表 7-10. 





表 7-9 原 设备 N 年 的 等 客 


(4) 


@ (6) 


ө [эя] 





0.7350 


表 7-10 新 设备 的 等 额 年 成 本 





е 应 不 予 考虑 。 


算 结果 列 入 表 7-9 Ф. 


单位 : 元 





[© (6)х | AC=(5)+ 
(7)]Х (3) (8) 
(8) (9) 
3 000 6 800 
3 480.8 64444 
3 948.2 6 596.2 
4 403.4 6 867.7 
4 847.1 7181.6 
经 济 寿 命 为 2 年 . 
单位 : 元 

































































2)х [© (6)х | АС=(5)+ 
N | Р-н | (АР, 8%, 0) в OF 8%, ) | (оу о ( б ) 
о] O (3) (5) (7) (8) (9) 
1 | 5000 1.08 80 | 62000 0.9259 10000 | 72000 
2 | 700 | 0.5608 640 | 45656 0.8573 12404 | 58060 
з | 8500 | 03880 520 | 38180 07938 14722 | 52922 
4 | 10000 | 03019 40 | 34190 0.735 0 17018 | 51208 
5 | 11000 | 02505 320 | 3075.5 0.680 6 19235 | 49990 
6 | 12000 | 02163 240 | 28356 0.630 2 21380 | 49736 
26573 0.583 5 
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续 表 
АС=(5)+ 










(2)х [> (6)х 
























N (АР, 8%, 0) | Lnxa% | Gd (Р, 8%) | узу © 

в | 14000 | 01740 s | 25160 05403 | 25961 | 51121 

ә | 14000 | олбо: 80 | 23214 05002 | 28692 | 5190.6 
14000 | 0.1490 s | 21660 0432 | 32534 | 53194 









从 表 (7-10) 中 可 以 看 出 ， 新 设备 的 经 济 寿 命 为 6 年 ， 其 等 额 年 成 本 AC(#) 二 4973.6 元。 

由 于 AClm>ACtm， 因 此 应 更 新 现 有 设备 。 

(2) 确定 设备 更 新 时 机 。 设备 更 新 即便 在 经 济 上 是 有 利 的 ， 也 未 必要 立即 更 新 。 换言之 ,设备 更 
新 分 析 还 应 包括 更 新 时 机 的 选择 。 

由 表 7-9 和 表 7-10 可 知 ， 若 保留 原 设备 1 年 ， 则 


ACs)=6 800 <, <АСку=7 Ж 
由 于 原 设备 继续 使 用 канака иык КАА. 故 不 需要 更 新 原 设备 ， 可 继 
续 使 用 原 设备 1 年 。 x 
若 保留 原 设备 2 年 ， 则 
AC( 原 ) = 6 444.4 > WG) = 5 806 + 


总 之 ， ША ©. ЖАК & ЯМЕ! ЖЛ Тв ЕП ЖЫЛЫТ ЙТ). 
”. .3 设备 租 ай 济 分 析 
= ЖУ 
7.3.1 i Өз, < 
а ын, 


设备 的 租 -种 契约 性 协议 。 规 定 设备 的 所 有 者 (出 租 人 ) 在 一 定时 期 内 ， 根 据 一定 
的 条 件 ， 将 设备 交 给 使 用 者 (承租 人 ) 使 用 ， 承 租 人 按 协 议 分 期 支付 租金 ， 并 享有 对 租赁 资 
产 的 使 用 权 。 由 于 租赁 具有 把 融资 和 融 物 结合 起 来 的 特点 ， 这 使 得 租赁 能 够 提供 及 时 而 灵 
活 的 资金 融通 方式 ， 减 少 设备 陈旧 过 时 的 风险 ， 还 可 以 使 承租 人 享受 设备 试用 以 及 使 企业 
获得 税收 的 减免 等 优惠 。 因 此 ， 租 赁 是 企业 家 取得 设备 进行 生产 经 营 的 一 个 重要 手段 。 

设备 租赁 主要 有 经 营 租赁 和 融资 租赁 两 种 方式 。 

(1) 经 营 租赁 ， 又 称 运行 租赁 ， 是 指出 租 者 除 向 承租 者 提供 租赁 物 外 ， 还 承担 设备 的 
保养 、 维 修 、 贬 值 以 及 不 再 续 租 的 风险 ， 任 何 一 方 可 以 随时 以 一 定 方式 在 通知 对 方 后 的 规 
定时 间 内 取消 或 中 止 租约 。 该 类 租赁 具有 可 撤销 性 、 短 期 性 、 租 金 高 等 特点 ， 适 用 于 技术 
进步 快 、 用 途 较 广泛 、 使 用 具有 季节 性 的 设备 。 临 时 使 用 的 设备 (如 车 辆 、 仪 器 等 ) 通 常 采 
这 种 方式 。 经 营 租赁 设备 的 租赁 费 计 入 企业 成 本 ， 可 减少 企业 所 得 税 。 

(2) 融资 租赁 ， 通 常 又 称 为 长 期 租赁 ， 是 指 由 双方 明确 租 让 的 期 限 和 付费 义务 ， 出 租 

者 按照 要 求 提供 规定 的 设备 ， 然 后 以 租金 形式 回收 设备 的 全 部 资金 ， 出 租 者 对 设备 的 整体 

性 能 、 维 修 保养 、 老 化 风险 等 不 承担 责任 。 该 种 租赁 方式 是 以 融资 和 对 设备 的 长 期 使 用 为 

前 提 的 ， 租 赁 期 相当 于 或 超过 设备 的 寿命 期 ， 具 有 不 可 撤销 性 、 租 期 长 等 特点 ， 适 用 于 大 

型 机 床 、 重 型 施工 等 贵重 设备 。 融 资 租 入 的 设备 属 承租 方 的 固定 资产 ， 可 以 计 提 折旧 计 入 

企业 成 本 ， 而 租赁 费 一 般 不 直接 计 入 企业 成 本 ， 由 企业 税 后 支付 。 但 租赁 费 中 的 利息 和 可 
ИЖ УУ 168 


由 此 可 见 ， 原 设备 应 在 继续 保留 使 用 5. Вр Ф f. 
设备 需要 更 新 的 原因 有 很 多 ， Лып; 更 新 ， 基 本 上 都 可 以 用 上 述 方法 来 计算 。 
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НТ samapi УЭ 
续费 可 在 支付 时 计 入 企业 成 本 ， 作 为 纳税 所 得 额 中 准予 扣除 的 项 目 。 融 资 租赁 是 现代 租赁 
的 主要 形式 。 


СОҮКҮГ О О RIS 
融资 租赁 的 租赁 期 相当 于 设备 的 寿命 期 。 在 经 营 租赁 中 ， 租 赁 双方 的 任何 一 方 可 以 随时 以 一 定 
方式 在 通知 对 方 后 的 规定 期 限 内 取消 或 终止 租约 。 


Tennessee 


7.3.2 设备 租 赁 与 购置 分 析 
1. 设备 租赁 的 优 缺点 


(1) 对 于 承租 人 来 说 ， 设 备 租赁 与 设备 购买 相 比 的 优越 性 如 下 。 

@ 在 资金 短缺 的 情况 下 , 既 可 用 较 少 资金 获得 生产 急需 ;也 可 以 引进 先进 设备 ， 
加 速 技 术 进 步 的 步伐 。 

@ 可 获得 良好 的 技术 服务 。 КА 
@ 可 以 保持 资金 的 流动 状态 ， 防 止 采 滞 会 使 企业 资产 负债 状况 恶化 。 
@ ГЕЕВ Жое 风险 。 
@ 设备 租金 可 在 所 得 税 前 扣除 费 上 的 利益 。 
(2) 设备 租赁 的 不 足 Те 


Ф 在 租 人 am Т 
行 改 造 ， 既 不 能 处 置 攻 кз 于 担保 、: 





= д 






， 故 承租 人 无 权 随意 对 设备 进 





接 购 置 设备 的 费用 要 高 。 


@ 承租 人 在 租赁 ыл 
@ “r U 成 长 期 负债 


® шї резе 格 ， 毁 约 2 

2. a у; 

企业 在 决定 设备 投资 之 前 ， 必 须 详细 地 分 析 项 目 寿命 期 内 各 年 的 现金 流量 ， 确 定 以 何 
种 方式 投资 才能 获得 最 佳 的 经 济 效益 。 为 此 ， 需 要 考虑 以 下 因素 。 

(1) 项 目的 寿命 期 或 设备 的 经 济 寿命 。 

(2) 租赁 设备 时 租金 的 支付 方式 ， 包 括 租赁 期 起 算 日 、 支 付 日 期 、 支 付 币 种 和 支付 方 
式 等 ， 借 款 需 要 按期 付 息 、 到 期 还 本 ;分 期 购买 需要 按期 支付 利息 和 部 分 本 金 。 此 外 ， 还 
需要 进一步 考虑 分 几 次 付款 、 付 款 间 隔 时 间 、 预 付 资金 (定金 )、 每 次 付款 额度 、 付 款 期 内 
的 利率 等 。 

(3) 当 企业 需要 融资 取得 设备 时 ， 需 要 考虑 融资 方式 ， 包 括 向 金融 机 构 借 款 、 融 资 租 
赁 、 发 行 股票 或 债券 等 。 金 融 机 构 的 贷款 利息 虽然 相对 较 低 ， 但 审批 手续 烦琐 、 耗 时 长 
而 且 数量 有 限 ; 发 行 股票 和 债券 也 需要 经 过 一 段 较 长 的 时 间 的 酝酿 和 准备 ， 而 融资 租赁 则 
具有 帮助 企业 避免 运用 短期 信用 和 保留 其 短期 借款 的 能 力 。 

(4) 企业 的 经 营 费用 减少 与 折旧 费 和 利息 减少 的 关系 ; 租赁 的 节 税 优惠 等 。 

(5) 企业 是 需要 长 期 占有 设备 ， 还 是 只 希望 短期 需要 这 种 设备 。 由 于 企业 采用 经 营 性 
租赁 租 来 的 设备 到 期 可 以 退还 给 租赁 公司 ， 企 业 可 以 避免 设备 陈旧 所 带 来 的 风险 。 

企业 在 做 出 租赁 或 是 购买 设备 的 决策 之 前 ， 必 须 从 支付 方式 、 筹 资方 式 、 使 用 方式 等 
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诸多 方面 来 考虑 。 决 定 企业 租赁 或 购买 的 关键 在 于 能 否 为 企业 节约 尽 可 能 多 的 支出 费 
实现 最 好 的 经 济 效 益 。 

3. 设备 租赁 与 购置 分 析 

采用 购置 设备 或 是 采用 租赁 设备 应 取决 于 这 两 种 方案 在 经 济 上 的 比较 ， 比 较 的 原则 和 
方法 与 一 般 的 互 斥 投资 方案 的 比 选 方法 相同 。 

1) 设备 租赁 与 购置 方案 分 析 的 步骤 

(1) 根据 企业 生产 经 营 目标 和 技术 状况 ， 提 出 设备 更 新 的 投资 建议 。 

(2) 拟定 若干 设备 投资 、 更 新 方案 ， 包 括 租赁 、 购 买 。 

(3) 定性 分 析 筛 选 方案 ， 包 括 如 下 两 个 方面 : 一 是 企业 财务 能 力 分 析 ， 如 果 企业 不 能 
-次 筹集 HAA、 和 


















































维修 风险 ， 对 技术 过 时 风险 大 、 保 养 维修 复杂 、 使 用 时 间 备 ， 应 选择 租赁 方案 ; 对 
技术 过 时 风险 小 、 使 用 时 间 长 的 大 型 专用 设备 ， 可 选 jk 资 租赁 方案 。 
(4) 定量 分 析 并 优选 方案 ， 结 合 其 他 因素 ， 做 出 购买 的 投资 决策 。 


2) 设备 租赁 与 购置 方案 的 经 济 分 析 方法 
(1) 设备 租赁 方案 的 净 现 多 流量。 хў 
ФИА = Hk A 2 费用 一 销售 相关 税金 一 所 得 税率 




























X( 销 售 收 入 下 成 本 一 租赁 费用 一 销售 相关 税金 ) 
其 中 ， 租 赁 费用 主要 包括 7 面 。 
一 是 租赁 保证 金 占 用 损 人 确认 租赁 合同 执行， 承租 人 必须 先 交 纳 租 赁 保 
证 金 。 当 租赁 合同 结束 寻 质保 证 金 将 被 退 ; 人 或 在 偿还 最 后 一 期 租金 时 加 以 抵 


її. БШ, (ЕНИН НЙН ФЭН хос ШЕЕ НОК, ЙН НХ 
保证 金 占 用 损失 AF4: — а {ТФАЙ 336， 或 是 某 一 基期 数 的 金额 。 

签订 租赁 合同 的 学 所 重要 内 容 ， 直 接 关系 到 出 租 人 与 承租 人 双方 的 
经 济 利益 。 出 稳 人 要 从 取得 的 租金 中 得 到 出 租 资产 的 补偿 和 收益 ， 即 要 收回 租 任 资 产 的 购 
进 原价 、 贷 款 利息 、 营 业 费 用 和 一 定 的 利润 。 承 租 人 则 要 比照 租金 核算 成 本 ， 即 租赁 资产 

















所 生产 的 产品 收入 ， 除 了 抵偿 租金 外 ， 还 要 去 除 一 定 的 利润 。 影 响 租 金 的 因素 有 很 多 ， 如 
设备 的 价格 、 融 资 的 利息 及 费用 、 各 种 税金 、 租 赁 保证 金 、 运 费 、 租 赁 利 差 、 各 种 费用 的 











支付 时 间 以 及 租金 采用 的 计算 公式 等 。 
对 于 租金 的 计算 ， 主 要 有 附加 率 法 和 年 金 法 。 

@ 附加 率 法 。 附 加 率 法 是 指 在 租赁 资产 的 设备 货 价 或 概算 成 本 上 再 加 上 一 个 特定 的 比 
率 来 计算 租金 。 

每 期 租金 R 的 计算 公式 为 























R=P 


р. (7-11) 


式 中 RR 一 一 每 期 支付 租金 ; 
P 一 一 租赁 资产 的 价格 ; 
WN 一 一 出 租 人 预定 的 总 租 期 数 ， 一 般 为 设备 的 经 济 寿命 ， 可 按 月 、 季 、 半 年 、 年 计 ; 
i 一 一 与 总 租 期 数 相对 应 的 折 现 率 
/一 一 附加 率 (额外 的 服务 ， 增 加 的 租金 收益 )， 一 般 根据 设备 的 技术 经 济 性 和 租赁 、 
付费 的 条 件 确定 。 
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a 案例 7—9 


租赁 公司 拟 出 租 给 某 企 业 一 台 设备 ， 设 备 价格 为 68 万 元 ， 总 租 期 为 5 年 ， 每 年 年 末 支 付 租金 ， 
折 现 率 为 10%， 附 加 率 为 4%， 计 算 每 年 的 租金 是 多 少 ? 

【 解 】R==68X(1 十 5X10%) 二 5 十 68X4% 二 23.12( 万 元 ) 

即 每 年 所 收 的 租金 应 该 为 23.12 万 元 。 


@ 年 金 法 。 年金 法 是 指 将 一 项 租赁 资产 价值 按 相同 比率 分 挫 到 未 来 各 租赁 期 间 内 的 
租金 计算 方法 。 
а. 期 末 支 付 方式 是 在 每 期 期 末 等 额 支付 租金 。 每 期 租 兮 及 的 计算 公式 为 


с. КИ: 
питаме К, (7-12) 
式 中 PP 一 一 租赁 资产 的 价格 ; x 
RR 一 每 期 支付 租金 : х 
一 一 租赁 资产 的 还 款 期 数 ， > е 


1 ЗАКОНУ КАТ) 


b. ЗЕЕ ba SOM РН, Н R ИА р 
Е /PN 一 DC4/ (7-13) 
м» «че х5 хя 
S 
je f 0%, ЗАВ Fl 【应 用 案例 7-9】]， 试 分 别 按 每 年 年 末 、 每 年 年 初 支付 方式 支付 


计算 租金 。 
СЛ 
若 按 年 末 支 付 方式 计算 租金 为 
В=68( А/ Р,12%,5)=68 Х 0.277 4=18.86 (万 元 ) 
若 按 年 初 支付 方式 计算 租金 为 
R=68(F/ P,12%,4)( A/F,12%,5)=68X1.574X 0.157 4=16.85 (万 元 ) 
三 是 担保 费 。 出 租 人 一 般 要 求 承 租 人 请 担保 人 对 该 项 租赁 交易 进行 担保 ， 当 承租 人 
于 财务 危机 付 不 起 租金 时 ， 由 担保 人 代为 支付 租金 。 一 般 情况 下 ， 承 租 人 需要 付 给 担保 人 
-定数 目的 担保 费 。 
(2) 购置 设备 方案 的 净 现 金 流 量 。 与 租赁 相同 条 件 下 的 购置 设备 方案 的 净 现 金 流量 每 
期 为 






































净 现 金 流量 二 销售 收入 一 经 营 成 本 一 设备 购置 费 一 贷款 利息 一 销售 相关 税金 
一 所 得 税率 X( 销 售 收入 一 经 营 成 本 一 折旧 一 贷款 利息 一 销售 相关 税金 ) 
(3) 设备 租赁 与 购置 方案 的 经 济 比 选 。 对 于 承租 人 来 说 ， 关 键 的 问题 是 决定 租赁 还 是 
购置 设备 。 而 设备 租赁 与 购置 的 经 济 比 选 也 是 互 斥 方案 选 优 问题 ， 一 般 当 设备 寿命 相同 时 ， 
可 以 采用 净 现 值 法 ， 当 设备 寿命 不 同时 ， 可 以 采用 年 值 法 。 无 论 用 净 现 值 法 还 是 年 值 法 ， 
均 以 收益 效果 较 大 或 成 本 较 低 的 方案 为 最 佳 。 
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在 工程 经 济 互 斥 方案 分 析 中 ， 为 了 简化 计算 ， 常 常 只 需要 比较 它们 之 间 的 差异 部 分 。 
而 设备 租赁 与 购置 方案 经 济 比 选 , 最 简单 的 方法 是 在 假设 所 得 到 设备 的 收入 相同 的 条 件 下 ， 
将 租赁 方案 和 购置 方案 的 费用 进行 比较 。 根 据 互 斥 方案 比 选 的 增加 原则 ， 只 需 比较 它们 之 
间 的 差异 部 分 。 

比较 两 个 现金 流量 公式 ， 实 际 上 设备 租赁 与 购置 只 需 比 较 : 设备 租赁 所 得 税率 xX 
租赁 费用 一 租赁 费用 ; 回 设备 购置 : 所 得 税率 X( 折 旧 十 贷款 利息 ) 一 设备 购置 费 一 贷款 利 
息 。 如 果 设 备 有 残 值 的 话 ， 设 备 购置 费 三 设备 购买 价格 一 设备 残 值 。 


ө®өъ®ө ————— 
由 于 每 个 企业 都 按 利润 大 小 缴纳 所 得 税 ， 按 财务 制度 规定 ， 租 赁 设备 的 租金 允许 计 入 成 本 ; 购 
买 设备 每 期 计 提 的 折旧 费 也 允许 计 入 成 本 ; 若 用 借款 购买 设备 ， a 








在 其 他 费用 保持 不 变 的 情况 下 ， 计 入 成 本 越 多 ， 则 利润 总 额 越 少 ， 让 纳 的 所 得 税 也 越 少 。 因 此 ， 






£ 分 考虑 种 方式 的 税收 优 响 下 ， 应 该 选择 税 后 收益; 税 后 成 本 更 小 的 方案 。 
LU 7-11. 
某 企 业 需 要 某 种 设备 ， NA 可 贷款 1 贷款 利率 为 8%， 在 贷款 期 3 年 内 
每 年 末 等 额 还 本 付 息 。 хн Е, 元 。 这 种 设备 也 可 以 租赁 到 ， 每 年 
ЖЖ ж 56000 Z. £ мун 33%, а, 基准 折 现 率 为 10%， 试 为 企业 选择 
【 解 】 < ж. 
(1) 企业 аја 74. [ 
Ф 计算 年 折旧 费 。 


年 折旧 费 一 (200 000—5 000)/5 =39 000( 元 ) 
@ 计算 年 借款 利息 。 各 年 支付 的 本 利和 4 按 下 式 计算 ， 则 各 年 的 还 本 付 息 见 表 7-11. 
A=100 000(A/ P,8%,3)=100 000 Х 0.388 03=38 803 (元 ) 


表 7-11 各 年 支付 的 利息 单位 : 元 









其 中 本 期 











年 份 期 初 剩余 本 金 本 期 还 款 金额 支付 利息 
1 | 100 000 38 803 30 803 | 8000 
2 69 197 38 803 332 5 536 
35 930 38 803 2 2874 


О 计算 设备 购置 方案 的 净 现 值 NPVlm)- 当 贷款 购买 时 ,企业 可 以 将 所 支付 的 利息 及 折旧 从 成 本 
中 扣除 而 免税 ， 并 且 可 以 回收 残 值 。 
NPVm 王 0.33X[(39 000 十 8 000)(P/F, 10%, D) 十 (39 000 十 5 536)(P/F, 10%, 2) 
十 (39 000 十 2 874)(P/F, 10%, 3) 十 39 000(P/F, 10%, 4) 十 39 000(P/F, 10%, 5)] 
一 200 000 十 5 000(P/F, 10%, 5)—8 000(P/F, 10%, 1)—5 536(P/F, 10%, 2) 
—2 874(P/F, 10%, 3) 
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=0.33Х (47 000X0.909 1 十 44 536 X 0.826 4 十 41 874X 0.751 3 十 39 000 
Хх 0.683 0 十 39 000X 0.620 9) 一 200 000 十 5 000 X0.620 9—8 000 
X0.909 1 一 5 536X0.826 4 一 2 874X 0.7513 
二 一 157 493.87( 元 ) 
(2) 计算 设备 租赁 方案 的 现 值 NPVlaj。 当 租赁 设备 时 ， 承 租 人 可 以 将 租金 计 入 成 本 而 免税 。 
МРУ\өу=0.33 X 56 000(P/A, 10%, 5) —56 000(P/A, 10%, 5) 
=0.33Х 56 000X 3.790 8—56 000Х 3.790 8 
一 一 142 230.82( 元 ) 
因为 NPVlm>NPVmm， 所 以 从 经 济 角 度 出 发 ， 应 该 选择 租赁 设备 的 方案 。 


УУ 
Ф. 


某 企业 需要 某 种 设备 ， 其 购置 费 为 10 000 5, 2843 ， 估 计 试 用 期 为 10 年 ，10 年 后 
的 残 值 为 零 ， 如 果 采 用 融资 租赁 ， 同 类 设备 年 租赁 费 为 (其 中 ， 利 息 为 200 元 )。 当 设备 投入 
使 用 后 ， 企 业 每 年 的 销售 收入 为 6000 元 ， 销 售 附加 为 销售 收入 的 10%， 设 备 年 经 营 成 本 为 
1200 元 ， 所 得 税 税率 为 33%， 折 旧 采 用 直线 折 候 法 只 路 企业 的 基准 收益 率 为 10%， 试 比较 购置 方案 
和 融资 租赁 方案 。 Дд, 








> EI 


在 工程 经 济 中 pl 较 广 的 问题 。 本 情境 所 论述 的 设备 更 
新 的 经 济 分 析 ， Ест 在 使 用 过 程 中 9 形 磨损 和 无 形 磨损 的 作用 ， 致 使 其 功能 受 
到 一 定 的 影 两 第 要 以 结构 更 加 ) 技术 更 加 完善 、 生 产 效益 更 高 的 设备 去 替代 原 


有 的 设备 。 

е н. 磨损 的 形式 是 设备 更 新 分 析 首先 应 该 了 解 的 ; 继而 要 掌握 
设备 经 济 寿命 的 概念 和 不 同 模式 下 设备 经 济 寿命 的 求解 。 

在 设备 更 新 的 经 济 分 析 中 ， 本 情境 主要 从 原型 设备 更 新 和 新 型 设备 更 新 两 个 方面 进行 
阅 述 。 原 型 设备 更 新 是 简单 更 新 ， 主 要 是 解决 设备 的 损坏 问题 ， 不 具有 更 新 技术 的 性 质 。 
新 型 设备 更 新 是 以 结构 更 先进 、 技 术 更 完善 、 效 率 更 高 、 性 能 更 好 、 能 源 和 原材料 消耗 更 
少 的 新 型 设备 来 替换 那些 技术 上 陈旧 、 经 济 上 不 宜 继续 使 用 的 旧 设 备 。 通 常 所 说 的 设备 更 
新 主要 是 指 新 型 设备 更 新 。 

最 后 ， 本 情境 对 于 购买 设备 和 租赁 设备 哪个 合算 问题 展开 了 分 析 ， 其 比较 的 原则 和 方 
法 与 一 般 互 斥 性 方案 的 比较 无 实质 性 的 区 别 。 


ГТ B| | — 





一 、 单 项 选择 题 

1. 一 合计 算 机 1 年 前 购 入 后 经 常 24 小 时 开机 工作 ， 使 得 计算 机 运行 速率 下 降 。 此 间 

于 新 的 计算 机 问世 ， 使 该 计算 机 失去 竞争 力 ， 其 市 场 价格 也 随 之 下 降 。 该 电脑 遭受 了 ( — )。 
А. 第 工种 有 形 磨损 和 第 开 种 无 形 磨损 
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в. 第 工种 有 形 磨 损 和 第 I 种 无 形 磨损 
С. 第 I 种 有 形 磨损 和 第 I 种 无 形 磨损 
D. 第 了 [种 有 形 磨损 和 第 工种 无 形 磨损 
2. 设备 的 无 形 磨损 是 ( 。”) 的 结果 。 
А. 错误 操作 В. 技术 进步 C. 自然 力 侵蚀 р. 超 负荷 使 用 
3. 下 列 关 于 设备 更 新 作用 的 描述 中 ， 错 误 的 是 (  ). 
А. 设备 更 新 是 对 设备 磨损 的 现代 化 的 改装 
B. 设备 更 新 可 以 对 设备 无 形 磨损 进行 补偿 
C. 设备 更 新 可 以 对 设备 有 形 磨 损 进行 补偿 
D. 设备 更 新 是 对 设备 在 运行 中 消耗 掉 的 价值 的 重新 补偿 
4. 设备 经 济 寿命 是 指 设备 从 投入 使 用 开始 到 ( рК Д 
A. 加 工 精度 下 降 导 致 产品 质量 不 稳定 


В. 运行 经 济 效益 开始 下 降 < 


C. 继续 使 用 在 经 济 上 不 合 
р. 因 磨损 严重 而 无 法 正常 运行 
5. 设备 的 (  ) 是 指 设备 从 投 术 落 后 而 被 淘汰 所 延续 的 时 间 。 























А. 经 济 寿命 B. 有 С. рна р. 物质 寿命 
6. 设备 的 经 济 寿命 是 指 从 到 ( ”) 的 使 
A. 经 党 发 生 故 障 ОИ 


с. к. т. Ж 
7、 下 列 关于 т h, H мб 


А. А не 
В. 损 引 起 设备 价值 的 贬 条 
б 人 
D. 无 形 磨损 的 设备 不 能 继续 使 用 
8. 设备 使 用 年 限 越 长 ， 每 年 所 分 捧 的 资产 消耗 成 本 ( — )- 
A. 越 多 ， 运 行 成 本 越 少 В. 越 少 ， 运 行 成 本 越 少 
C. 越 多 ， 运 行 成 本 越 多 D. 越 少 ， 运 行 成 本 越 多 
9. 某 设备 10 年 前 的 原始 取得 成 本 是 10 000 元 ， 目 前 的 账面 价值 是 З 000 元 ， 可 变现 
净值 为 500 元 。 在 进行 设备 更 新 分 析 时 ， 应 视 为 该 设备 沉没 成 本 的 价值 为 (  )л. 
A. 9500 B. 2500 C. 7000 D. 10000 
10， 某 施工 企业 和 欲 租 用 一 种 施工 设备 。 与 商家 甲 谈 妥 每 月 租金 2000 元 ， 并 支付 了 定 
金 200 元 ， 定 金 不 可 退还 。 此 后 ， 又 有 商家 乙 愿 意 每 月 1 700 元 出 租 同样 的 设备 。 如 果 重 新 
进行 租用 设备 方案 的 比 选 ， 则 沉没 成 本 为 ( ú 
A. 200 B. 300 C. 1700 D. 1900 
п. 有 一 台 设 备 ， 目 前 实际 价值 Р=8 000 20, ИИН =800 元 ， 第 1 年 的 设备 运行 
成 本 О0=600 元 ， 每 年 设备 的 劣化 增 量 是 均等 的 ， 年 劣化 值 为 300 元 ， 则 该 设备 的 经 济 寿 
命 为 ( 0. 
A. 6 B. 7 @.8 р. 9 
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12. 某 设备 不 同 使 用 年 限 (1 一 7 年 ) 的 年 资产 消耗 成 本 和 年 运行 成 本 见 下 表 ， 则 该 设备 
的 经 济 寿命 为 ( $F. 






使 用 年 限 
年 资产 消耗 成 本 | 
年 运行 成 本 











A. 3 B. 4 €, 5 D. 6 
13. 某 公司 现 有 一 批 运输 业务 ， 需 用 运输 设备 。 若 公司 购置 运输 设备 ,总 投资 为 27 000 
元 ,寿命 为 8 年 ,期 末 残 值 为 1 500 元 ; 这 种 设备 也 可 以 在 市 场 上 租 到 ,每 年 的 租赁 费 为 4 500 








元 。 运 行 费用 均 为 1 800 元 /年 ， 所 得 税 税率 为 33%， 年 末 纳 税 ， 则 该 公司 ( АЈ. 
A. 租赁 设备 。 B. 购买 设备 。 C. 租赁 或 购买 不 确定 


二 、 多 项 选择 题 & 
1. 设备 更 新 主要 包括 ( — )。 
А. 设备 修理 Б БОН gi 
С. 设备 的 现代 化 改装 A 设备 技术 更 新 


E. 设备 更 换 
2. 设备 磨损 包括 ( 。”)。 $ 


A. 自然 磨损 у> в. эя 
с. вний 21 эй 5 损 


BE， 技术 磨损 = 
3. ДИ НА Ж 0 №; 
A. э 年 限 ЖС B。 设 备 的 经 济 使 用 年 限 

















C. fin D. 无 形 磨 损 
E. 工艺 技术 
4. 设备 更 新 方案 的 比 选 应 遵循 (  ) 原 则 。 
А. 采用 逐年 滚动 比较 B. 将 寿命 不 同 的 设备 价值 折 现 比较 原则 
C. 忽略 沉没 成 本 原 见 D. 以 机 会 成 本 的 角度 客观 公正 地 评价 新 旧 设备 


Е. 考虑 沉没 成 本 原则 
5. 下 列 关 于 设备 寿命 的 说 法 中 ， 正 确 的 有 ( ” )。 

А. 物质 寿命 主要 是 由 设备 的 有 形 磨 损 决 定 的 
.技术 寿命 主要 是 由 设备 的 无 形 磨损 决定 的 
， 经济 寿命 是 由 设备 维护 费用 的 提高 和 使 用 价值 的 降低 决定 的 
.设备 的 自然 使 用 寿命 为 设备 更 新 的 估算 依据 之 一 
.在 估算 设备 寿命 时 ， 可 以 不 考虑 设备 技术 寿命 期 限 的 变化 特点 及 其 使 用 的 制约 
和 影响 
6. 通常 ， 优 先 考虑 更 新 的 设备 是 (  )- 

A. 设备 损耗 严重 ， 大 修 后 性 能 精度 仍 不 能 满足 规定 工艺 要 求 的 

B. 设备 役 龄 长 ， 大 修 虽 然 能 恢复 精度 ， 但 经 济 效果 上 不 如 更 新 的 

C. 设备 耗损 虽 在 允许 范围 之 内 ， 但 对 环境 污染 严重 、 技 术 经 济 效果 很 不 好 的 
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р. 
Е. 


ӨШ 建筑 工程 外 УЭ 











设备 耗损 虽 在 允许 范围 之 内 ， 但 技术 已 经 陈旧 落后 、 能 耗 高 、 操 作 条 件 不 好 的 
物质 寿命 即将 到 期 的 





7. 租赁 可 以 采取 不 同形 式 ， 主 要 包括 (  )- 


А. 
В. 
С. 
р. 
Е. 


=. Ñ 
1. 














维修 租赁 、 回 租 租赁 和 综合 性 租赁 
衡平 租赁 

设备 租赁 

经 营 租赁 

融资 租赁 

答题 





什么 是 设备 的 有 形 磨损 和 无 形 磨损 ? 





4. 设备 租赁 有 哪儿 种 方式 ? 设备 租赁 的 优 缺 ; 


=, Ж 


1. 某 施工 企业 З 年 前 花 5 000 元 购 好 
OCR 
1 


个 方案 : 甲 


2、 设 备 有 哪些 寿命 类 型 ? Ж, 
З. 设备 更 新 有 哪 几 种 方式 ? «К 
{е 







例 分 析 
ЯТЫЛ. A， 估 计 还 可 以 使 用 6 年 。 第 6 年 
> 现在, 市场 上 出 现 了 新 型 搅拌 机 B， 售 价 为 


7 000 元 ,估计 使 用 10 Е, 第 к - 残 值 400 元 :< 年 度 使 用 费 为 800 元 。 现 有 如 下 两 
方案 ， 继 续 使 用 - З, ЖАЦ зны, 购买 B。 如 果 基 准 折 现 率 


为 10%， 试 问 : 该 施工 企 


2， 某 企业 3 年 i 














。 这 套 设 备 年 度 使 用 费 为 10 000 元 ， 以 


后 逐年 增加 50 aur saj 原始 费用 为 12 000 元 ， 年 度 使 用 费 估计 第 
1 年 9000 元 器 年 增加 900 元 。 使 用 寿命 为 15 年 ， 两 套 设备 能 满足 相同 需要 ， 
ЕЕРЕЕ 














i 基准 折 现 率 为 10%， 问 该 企业 是 否 应 该 对 现 有 设备 进行 更 新 ? 





3. 某 企 业 正在 使 用 一 台 机 器 A， 目 前 残 值 估计 为 2 000 元 。 根 据 估计 ， 这 部 机 器 还 可 





以 使 用 5 年 ， 每 年 的 使 用 费 为 1 000 元 ， 第 5 年 年 末 的 残 值 为 零 。 但 是 ， 这 部 机 器 生产 能 


力 有 些 不 足 
代替 机 器 A 
的 使 用 费用 











了 ， 需 要 改进 或 更 新 。 现 在 提出 如 下 两 个 方案 ; 方案 甲 ，5 年 之 后 用 机 器 B 来 
， 机 器 B 的 原始 购买 费用 估计 为 10 000 元 ， 寿 命 估计 为 10 年 ， 残 值 为 0， 每 年 
为 600 元 ; 方案 乙 ， 现 在 就 用 机 器 С 来 代替 机 器 A， 机 器 C 的 原始 购买 费用 为 
































7 000 元 ， 寿 命 估计 也 为 10 年 ， 残 值 为 0， 每 年 使 用 费用 为 800 元 。 若 基准 折 现 率 为 10%， 


试 选择 合适 


的 方案 。 

















4. 某 企 业 需 要 某 种 设备 ， 其 购置 费 为 100 000 万 元 ， 如 果 借 款 购 买 ， 则 每 年 须 按 借 款 
利率 8% 来 等 额 支付 本 利 ， 借 款 期 和 设备 使 用 期 均 为 5 年 ， 期 末 设 备 残 值 为 5 000 元 。 这 种 


设备 也 可 以 
基准 贴现 率 


租赁 到 , 每 年 的 租赁 费 为 28 000 元 。 企业 所 得 税 税率 为 25%, 采用 直线 法 折旧 ， 
为 10%， 试 分 析 企业 是 采用 购置 方案 还 是 租赁 方案 。 

















5. 某 企业 在 10 年 前 用 6 300 元 购买 了 一 台 机 床 , 用 来 制造 管子 套头 , 每 幅 需要 0.047 6 


工时 。 现 在 
工时 。 假 定 











,市场 上 出 现 了 一 种 新 机 床 ， 价 格 为 15 000 元 ， 制 造 管子 套头 每 幅 需要 0.038 4 
该 企业 每 年 准备 生产 套头 4 万 幅 。 新 旧 机 床 运 行 费 每 小 时 均 为 8.50 元 。 旧 机 床 

















还 可 以 使 
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两 年 ， 两 年 末 的 残 值 为 250 元 。 旧 机 床 可 以 出 售 1 200 元 。 新 机 床 估计 可 使 用 


10 年 ，10 年 末 残 值 为 原始 费用 的 10%。 若 基准 折 现 率 为 12%， 试 问 : 是 否 应 当 更 新 旧 


机 


司 


后 , 认为 公司 每 年 可 





JII 


0, 


Ж? 


6. А 酒 业 公司 总 经 理 最 近 与 В 装 瓶 公司 的 销售 代表 进行 了 一 次 谈话 。B 公司 向 A Д 
详细 演示 了 一 种 新 的 标签 设备 ， 这 种 标签 设备 可 以 替代 A 公司 现 有 的 低 效 的 设备 。 新 设 














备 的 成 本 (包括 安装 成 本 在 内 ) 为 120 000 元 。A 公司 的 生产 经 理 在 分 析 了 新 机 器 设备 的 特征 
[因此 节约 30 000 元 的 人 工 成 本 和 材料 成 本 。 新 设备 的 使 用 年 限 为 6 年 ， 
残 值 为 0。 旧 设备 预计 也 可 以 继续 使 用 6 年 。 公 司 管理 层 认 为 ， 新 设备 每 年 至 少 带 来 18% 
的 投资 回报 才能 使 投资 变 得 有 利 可 图 。( 注 : 在 决策 中 忽略 纳税 的 影响 。) 





(Т) 假设 现 有 旧 设 备 的 账面 价值 残 值 均 为 0， 则 A 公司 应 否 购买 新 设备 ? 
(2) 若 建 设 设备 现 有 旧 设 备 的 原 值 为 70 000 元 ， 账面 价值 残 值 为 42 000 元 ， 残 值 为 0， 


A 公司 应 否 购买 新 设备 ? 


(3) 假设 现 有 旧 设 备 的 账面 价值 为 42 000 20, 现 5 000 元 ，6 年 后 的 残 值 为 


则 A 公司 应 否 购买 新 设备 ? 





20 000 元 ， 则 A 公司 应 否 购买 新 设备 ? 


不 是 等 旧 设备 使 用 


(4) 假设 现 有 旧 设 备 的 账面 价值 为 42 а 25 000 ж, 6 年 后 的 残 值 为 


注 : 分 析 第 (4) 项 决策 时 应 考 


ШЕ яю Азта. А 公司 立即 出 售 旧 设备 而 
ТЕА 
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本 知识 同 点 (2) 经 济 分 析 的 基本 方法 
用 的 划分 (2) 熟悉 间接 效益 与 费用 的 划分 (2) 转移 支付 











(D) 党 所 市 场 机 制定 价 货物 的 影 
Сан на ин f us 

于 价格 的 确定 
经 济 分 析 参 孝 | 学 握 社会 折 现 率 Е е т 
нине аннынан нени 


相对 于 人 们 的 需求 来 说 ， 任 何 一 个 国家 的 资源 都 是 有 限 的 ， 而 一 种 资源 用 于 某 一 方面 ， 其 他 方 
面 就 不 得 不 减少 这 种 资源 的 使 用 量 ， 这 就 使 得 国家 必须 按照 一 定 的 准则 对 资源 的 配置 做 出 合理 的 选 
择 。 例 如 ， 对 于 公路 建设 项 目 ， 就 项 目 本 身 来 说 ， 如 果 是 公益 性 的 基础 设施 建设 ， 不 是 收费 公路 ， 
则 在 财务 上 项 目 是 没有 收益 的 ， 因 此 无 法 进行 财务 上 的 评价 ， 但 从 国民 经 济 的 整体 来 看 ， 公 路 的 建 
设 将 大 大 增加 旅客 、 货 物 的 运输 量 ， 节 约 旅客 、 货 物 的 在 途 时 间 ， 缓 解 其 他 道路 的 拥挤 状况 ， 给 周 
边 地 区 的 土地 带 来 增值 等 ， 这 些 是 什么 ? 这 就 是 经 济 分 析 ( 国 民 经 济 评价 )。 再 如 ， 对 于 小 型 冶炼 厂 而 
言 ， 虽 然 在 财务 上 它 有 生存 能 力 ， 也 能 为 某 一 小 区 域 的 经 济 带 来 效益 ， 但 是 ， 它 造成 的 严重 的 环境 
污染 和 资源 浪费 ， 这 都 是 国民 经 济 付出 的 代价 。 

问题 : 对 于 这 些 效益 、 环 境 污染 、 资 源 浪费 如 何 衡量 ， 如 何 评价 项 目 对 国民 经 济 所 带 来 的 影响 ? 


9.1 经 济 分 析 概 Ж, 


经 济 分 析 又 称 国 民 经 济 评价 ， 是 对 投资 项 目 i 策 分 析 与 评价 ， 判 定 其 经 济 合理 性 
的 一 项 重要 工作 。 


9.1.1 经 济 分 析 的 含义 
rt 的 [; 

























利 ) 的 净 贡 献 ， 评 价 项 目 投资 的 





化 配置 的 理论 。 从 经 济 学 角度 看 ， 经 
于 з 使 其 能 够 用 于 生产 产品 和 提供 服务 ， 

EE 常 ， 社 会 消费 的 价值 达到 最 大 时 (社会 福利 最 
лын тена, nT ж 


什么 是 帕 累 托 最 优 ? 
这 个 概念 是 以 意大利 经 济 学 家 维 弗 雷 多 。 帕 累 托 的 名 字 命 名 的 ， 他 在 关于 经 济 效率 和 收入 分 配 
的 研究 中 最 早 使 用 了 这 个 概念 ， 是 指 资源 分 配 的 一 种 理想 状态 ， 假 定 固有 的 一 群 人 和 可 分 配 的 资源 ， 
从 一 种 分 配 状态 到 另 一 种 状态 的 变化 中 ， 在 没有 使 任何 人 境况 变 坏 的 前 提 下 ， 使 得 至 少 一 个 人 变 得 
更 好 。 帕 累 托 最 优 状 态 就 是 不 可 能 再 有 更 多 的 帕 累 托 改进 的 余地 ; 换 句 话说 ， 帕 累 托 改 进 是 达到 帕 
累 托 最 优 的 路 径 和 方法 。 帕 累 托 最 优 是 公平 与 效率 的 “理想 王国 ”。 


Hn инан иии аана 


9.1.2 经 济 分 析 的 基本 方法 
(1) 经 济 分 析 遵 循 项 目 评 价 的 “有 无 对 比 ” 原 则 ， 采 用 “有 无 对 比 ” 方 法 识别 项 目的 
效益 和 费 
(2) 经 济 分 析 采 影子 价格 (或 称 计算 价格 ) 估 算 各 项 效益 和 费 
(3) 经 济 分 析 采 用 费用 效益 分 析 或 费用 效果 分 析 方 法 ， 寻求 以 最 小 的 投入 ( 旨 ) 获 取 最 
大 的 产 出 (效益 、 效 果 )。 
(4) 经 济 费用 效益 分 析 采 用 费用 效益 流量 分 析 方 法 ， 计 算 经 济 内 部 收益 率 、 经 济 净 现 
值 等 指标 ， 从 资源 配置 的 角度 评价 项 目的 经 济 效率 是 否 达到 要 求 ; 经 济 费用 效果 分 析 对 费 
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和 效果 采用 不 同 的 度量 方法 ， 计 算 效 果 费 用 比 或 费用 效果 比 指标 。 
©) Ф et 
哪些 项 目 需要 进行 经 济 分 析 ? 

(1) 政府 预算 内 投资 用 于 关系 国家 安全 、 国土 开发 和 市 场 不 能 有 效 配置 资源 的 公益 性 项 目 和 公共 
基础 设施 建设 项 目 、 保 护 和 改善 生态 环境 项 目 、 重 大 战略 性 资源 开发 项 目 。 

(2) 政府 各 类 专项 建设 基金 投资 用 于 交通 运输 、 农 林 水 利 等 基础 设施 、 基 础 产业 建设 项 目 。 

(3) 利用 国际 金融 组 织 和 外 国政 府 贷款 ， 需 要 政府 主权 信用 担保 的 建设 项 目 。 

(4) 法 律 法 规 规定 的 其 他 政府 性 资金 投资 的 建设 项 目 。 

(5) 企业 投资 建设 的 涉及 国家 经 济 安全 、 影 响 环境 资源 、 公 共 利益 、 可 能 出 现 垄断 、 涉 及 整体 布 
局 





9.1.3 经 济 分 析 与 财务 分 析 的 关系 < 
1， 经 济 分 析 与 财务 分 析 的 主要 区 别 ХУ 
(1) 分 析 角 度 和 出 发 点 不 同 。 财 务 分 析 4 财务 主体 、 投 资 者 甚至 债权 人 的 角 
度 ， 分 析 项 目的 财务 效益 和 财务 可 持续 资 各 方 的 实际 收益 或 损失 ， 分 析 投资 或 
к н 角度 分 析 评价 项 目 对 社会 经 济 的 净 贡 献 。 
к а 同 。 财 务 分 板 只 根据 项 目 直接 发 生 的 财务 收 支 计 
算 项 目的 直接 效益 和 费用 ， ЖЕЙ АЛИ 43 Ый игин алло 
目的 效益 和 费用 ， 不 仅 要 5 接 的 效益 和 费用 8& 迁 要 考虑 间接 的 效益 和 费用 ， 称 为 效益 
流量 和 费用 流量 。 司 上 会 的 角度 考 的 有 些 财务 收入 或 支出 不 能 作为 效益 
或 费用 ， 如 企业 缴纳 的 大 部 分 稍 八 铬 区 有 给 予 企 业 的 补贴 等 。 
(3) 采用 体系 不 同 。 财 务 分 析 悦 用 预测 的 财务 收 支 价格 体系 ， 可 以 考虑 通货 膨 
上 胀 因素 ， 经 济 分 析 则 使 用 影子 价格 体系 ， 不 考虑 通货 膨胀 因素 。 
(4) 分 析 内 容 不 同 。 财务 分 析 包 括 盔 利 能 力 分 析 、 偿 债 能 力 分 析 和 财务 生存 能 力 分 析 3 
个 方面 的 分 析 ; 而 经 济 分 析 只 有 春 利 性 分 析 ， 即 经 济 效率 的 分 析 。 
(5) 基准 参数 不 同 。 财 务 分 析 最 主要 的 基准 参数 是 财务 基准 收益 率 ， 经 济 分 析 的 基准 
参数 是 社会 折 现 率 。 
(6) 计算 期 可 能 不 同 。 根 据 项 目的 实际 情况 ， 经 济 分 析 计算 期 可 长 于 财务 分 析 计 算 期 。 
2. 经 济 分 析 与 财务 分 析 的 相同 之 处 
(1) 评价 目的 相同 。 经 济 分 析 和 财务 分 析 都 是 要 寻求 以 最 小 的 投入 获得 最 大 的 产 出 。 
(2) 评价 基础 相同 。 经 济 分 析 和 财务 分 析 都 是 在 完成 了 产品 需求 预测 、 工 程 技术 方案 、 
资金 筹措 等 可 行 性 研究 的 基础 上 进行 的 评价 。 
(3) 两 者 都 根据 资金 时 间 价 值 原理 进行 动态 分 析 ， 计 算 内 部 收益 率 和 净 现 值 等 指标 。 
3. 经济 分 析 与 财务 分 析 之 间 的 联系 
经 济 分 析 与 财务 分 析 之 间 联 系 密切 。 在 很 多 情况 下 ， 经 济 分 析 是 在 财务 分 析 基 础 之 上 
进行 的 ， 通 常 是 利用 财务 分 析 中 所 估算 的 财务 数据 为 基础 进行 所 需要 的 调整 计算 ， 得 到 经 
济 效益 和 费用 数据 。 经 济 分 析 也 可 以 独立 进行 , 即 在 项 目的 财务 分 析 之 前 就 进行 经 济 分 析 。 
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jr; === 经 济 分 析 有 所 区 别 ， 是 从 不 同 角度 分 析 项 目的 可 行 性 ， 虽 然 在 很 多 情况 下 两 者 结论 
x 但 是 ， 也 有 不 少时 候 两 种 评价 结论 是 不 同 的 ， 那 么 ， 这 种 情况 下 ， 同 学 们 该 怎么 办 ? 
9.2 经 济 效益 与 费用 


项 目的 经 济 效益 是 指 项 目 对 国民 经 济 所 做 的 贡献 ， 分 为 直接 效益 和 间接 效益 ;项 目的 
经 济 费 用 是 指 国民 经 济 为 项 目 所 付出 的 代价 ， 分 为 直接 费用 和 间接 费用 。 


9.2.1 经 济 效益 与 费用 识别 的 基本 要 求 



































， 对 经 济 效益 与 费用 进行 全 面 识别 К 
"бек эзин кы На це 包括 项 目的 直接 效益 和 间接 
效益 。 келеы нашы ү 费 ， 或 称 社会 成 本 ) 均 计 为 项 目的 
经 济 费用 ， 包 括 直接 费用 和 间接 费用 。 分 析 应 考虑 关联 效果 ， 对 项 目 涉及 的 所 
кб лн ы ка 


2. 遵循 “有 无 对 比 ”的 原则 


识别 项 目的 经 济 效益 和 3 Дош ЗДИВ, Ж “АТИН” ОЛ НЭ: Ж) 
与 “无 项 目 ” x 0 以 对 比 益 或 费用 的 存在 。 


@® ө®@„- see . 






Wo 





ажа” ЕМА” калайбыз 项 目 进 行 投资 时 ， 在 计算 期 内 ， 与 项 目 有 关 的 资 
P. Wak PH 发 展 情况 。 

“有 项 目 “有 项 目 ” Р жинде 在 计算 期 内 ， 资 产 、 费 用 与 收益 的 
预计 情况 。 

“有 无 对 比 ” 一 一 “有 项 目 ”状态 与 “无 项 目 ”状态 对 比 。 


“有 无 对 比 " 求 出 项 目的 增 量 效益 , 排除 了 项 目 实施 以 前 各 种 条 件 的 影响 , 突出 了 项 目 活动 的 效果 。 

“现状 ”数据 是 指 项 目 实施 前 企业 的 现金 流量 状况 数据 ， 又 称 为 “ 原 有 ”数据 。 

“有 无 项 目 ” 数 据 是 指 在 实施 项 目的 情况 下 ， 计 算 期 内 各 年 企业 的 现金 流量 可 能 的 变化 趋势 ， 经 
过 预测 得 到 的 现金 流量 的 有 关 数 据 。 

新 增 数 据 是 指 计 算 期 内 各 年 “有 项 目 ” 数 据 减 去 “现状 ”数据 得 到 的 差额 。 一 般 只 估算 新 增 投 资 。 

增 量 数据 是 指 “ 有 项 目 ” 数 据 与 “无 项 目 ” 数 据 的 差额 ， 即 通过 “有 无 对 比 ”得 到 的 数据 。 


3. 遵循 效益 和 费用 识别 、 计 算 口 径 对 应 一 致 的 基本 原则 

效益 和 费用 识别 、 计 算 口径 对 应 一 致 是 正确 估算 项 目 净 效益 的 基础 , 特别 是 经 济 分 析 。 
因为 经 济 分 析 中 既 包 括 直 接 效 益 和 直接 费用 ， 也 包括 间接 效益 和 间接 费用 ， 识 别 时 要 予以 
充分 的 关注 。 

4. 合理 确定 经 济 效益 与 费用 识别 的 时 间 跨 度 

经 济 效益 与 费用 识别 的 时 间 跨 度 应 足以 包含 项 目 所 产生 的 全 部 重要 效益 和 费用 ， 不 完 
全 受 财务 分 析 计 算 期 的 限制 。 不 仅 要 分 析 项 目的 近期 影响 ， 还 可 能 需要 分 析 项 目 将 带 来 的 
中 期 、 远 期 影响 。 



























































203 “МЭЭ 





И кийтн ЭЭ 


5. 正确 处 理 “ 转 移 支付 ” 

正确 处 理 “ 转 移 支付 ”是 经 济 效益 与 费用 识别 的 关键 。 对 社会 成 员 之 间 发 生 的 财务 收 
入 与 支出 ， 应 从 是 否 新 增加 社会 资源 和 是 否 增 加 社会 资源 消耗 的 角度 加 以 识别 。 将 不 增加 
社会 资源 财富 的 财务 收入 (如 政府 给 企业 的 补贴 和 不 增加 社会 资源 消耗 的 财务 支出 (如 企业 
向 政府 缴纳 的 所 得 税 ) 视 作 社 会 成 员 之 间 的 “转移 支付 ”不 作为 经 济 分 析 中 的 效益 和 费用 。 

6， 遵 循 以 本 国 社会 成 员 作 为 分 析 对 象 的 原则 

经 济 效益 与 费用 的 识别 ， 应 以 本 国 社会 成 员 作 为 分 析 对 象 。 对 于 跨越 国界 并 对 本 国之 
外 的 其 他 社会 成 员 也 产生 影响 的 项 目 , 应 重点 分 析 项 目 给 本 国 社会 成 员 带 来 的 效益 和 费 
项 目 对 国外 社会 成 员 所 产生 的 影响 ， 应 予 单独 陈述 。 
9.2.2 直接 效益 与 直接 费用 1 

1. 直接 效益 

项 目 直接 效益 是 指 由 项 目 产 出 (包括 产品 和 
现 为 生产 者 和 消费 者 受益 的 经 济 效益 ， 一 般 
文化 成 果 和 各 种 各 样 的 服务 所 产生 的 效 
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的 ， 并 在 项 目 范围 内 计算 的 ， 体 
为 社会 生产 提供 的 物质 产品 、 科 技 
/项 目 生产 的 产品 、 矿 产 开采 项 目 开 采 的 
жеар ды күз лен 

医院 提供 医疗 服务 ， 满 足 人 们 增进 健康 、 减 











少 死亡 的 需求 ; ы: 2 н КУД a 生产 者 获 
得 的 成 本 节约 等 。 

项 目 直接 效益 有 А 

а) 当 项 目 产 足 国 内 新 КА 项 目 直接 效益 表现 为 国内 新 增 需 求 的 
支付 意愿 。 











су ан 产 出 用 于 替代 其 他 / уан, 使 被 替代 厂商 减产 或 停产 ， 从 
而 使 其 他 厂商 耗 用 的 社会 资源 得 到 节省 ， 项 目 直接 效益 表现 为 这 些 资源 的 节省 。 
u лыла N 而 导致 进口 减少 时 ， 项 目 直接 效益 
表现 为 国家 外 汇 收入 的 增加 或 支出 的 减少 。 此 类 项 目 直接 效益 大 多 数 在 财务 分 析 中 能 够 得 
以 反映 ， 尽 管 有 时 这 些 反 映 会 有 一 定 程度 的 价值 失真 。 对 于 价值 失真 的 直接 效益 ， 在 经 济 
分 析 中 ， 应 按 影子 价格 重新 计算 。 

(4) 对 于 一 些 目标 旨 在 提供 社会 服务 的 行业 项 目 ， 其 产生 的 经 济 效益 与 在 财务 分 析 中 
所 描述 的 营业 收入 无 关 。 例 如 ，3 ы rte ri 
降低 等 ， 教 育 项 目 、 医 疗 卫生 和 卫生 保健 项 目 等 产生 的 经 济 效益 体现 为 人 力 资本 增值 、 生 
命 延续 或 疾病 预防 等 。 

2. 直接 费用 

项 目 直 接 费 用 是 指 项 目 使 用 社会 资源 投入 所 产生 并 在 项 目 范围 内 计算 的 经 济 费用 ， 一 
般 表 现 为 投入 项 目的 各 种 物料 、 人 工 、 资金. 技术 以 及 自然 资源 而 带 来 的 社会 资源 的 消耗 

项 目 直接 费用 也 有 多 种 表现 形式 ， 有 具体 如 下 。 

(D 当 社 会 扩大 生产 规模 满足 项 目 对 投入 的 需求 时 ， 项 目 直接 费用 表现 为 社会 扩大 生 
产 规模 所 增加 耗 用 的 社会 资源 价值 。 
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(2) 当 社会 不 能 增加 供给 时 ， 导 臻 其 他 人 被 迫 放弃 使 用 这 些 资源 来 满足 项 目的 需要 ， 
项 目 直接 费用 表现 为 社会 因 其 他 人 被 迫 放 弃 使 用 这 些 资源 而 损失 的 效益 。 

(3) 当 项 目的 投入 导致 进口 增加 或 出 口 减少 时 ， 项 目 直接 费用 表现 为 国家 外 汇 支出 的 
增加 或 外 汇 收入 的 减少 。 直 接 费用 一 般 在 项 目的 财务 分 析 中 已 经 得 到 反映 ， 尽 管 有 时 这 些 
反映 会 有 一 定 程度 的 价值 失真 。 对 于 价值 失真 的 直接 费用 ， 在 经 济 分 析 中 ， 应 按 影 子 价格 
重新 计算 。 
© ш) @ 

在 经 济 分 析 中 ， 建 设 项 目的 直接 效益 和 直接 费用 的 识别 和 度量 通常 是 在 财务 评价 的 基础 上 进行 
的 。 一 般 来 说 ， 需 要 对 财务 费用 和 效益 进行 调整 。 如果 某 些 投 入 物 和 产 出 物 的 市 场 价格 与 影子 价格 
存在 偏差 ， 则 必须 对 其 按 影子 价格 重新 进行 估计 ; 在 财务 评价 中 ， ,被 排除 的 某 些 费用 和 效益 可 能 需 
要 补充 进来 ， 而 另 一 些 在 财务 评价 中 已 经 考虑 的 费用 ш ыы 
归 类 或 调整 。 


9.2.3 间接 效益 与 间接 费用 SP 
在 经 济 分 析 中 ， 应 关注 项 目的 外 部 效 a 包括 
正面 影响 和 负面 影响 ， 可 将 这 些 影 响 绕 称 为 外 部 效果 。 外 部 效果 是 指 项 目的 产 出 或 投入 给 
他 人 (生产 者 和 消费 者 之 外 的 第 三友 效益 或 费用 ， 但 项 目 本 身 却 未 因此 获得 收入 或 
付出 代价 。 习 惯 上 ， 也 把 外 音 te rae 
(1) 间接 效益 是 指 由 项 器 亿 起 的 ， 在 直接 效 孝 特 溉 有 得 到 反映 的 效益 。 它 主要 包括 如 



































































下 几 个 方面 。 
@ 劳动 力 培 i 项 目 使 用 劳 巡 陀 非 技术 劳动 力 经 训练 而 转变 为 技术 劳动 力 ， 
引起 人 力 资 3 [的 效果 。 但 这 类 外 部 常 难 于 定量 计算 ， 一 般 只 做 定性 说 明 。 


@ 技术 扩散 效果 。 先 进 技术 项 目的 实施 ， 由 于 技术 人 员 的 流动 ， 技 术 在 社会 上 扩散 和 
推广 ， 整 个 社会 都 将 受益 。 这 类 外 部 效果 影响 明显 并 可 以 设法 货币 量化 的 ， 应 予定 量 计算 ， 
否则 ， 可 只 做 定性 说 明 。 

@ 环境 改善 的 效益 。 某 些 项 目 在 为 社会 提供 产品 或 服务 的 同时 ， 有 可 能 对 环境 产生 有 
利 影响 ， 如 林业 项 目 对 气候 的 影响 进而 导致 农业 增产 的 效益 ， 某 些 则 在 提高 质量 、 降 低 成 
本 的 项 目 ， 由 于 技术 、 设 备 或 原料 的 改变 导致 环境 质量 的 改善 、 污 染 物 处 理 费 用 的 降低 等 。 
这 类 间接 效益 应 尽 可 能 量化 和 货币 化 。 

@ “上 、 下 游 ”企业 相 令 效果。“ 上、 下 游 ”企业 相 邻 效果 指 项 目 对 上 、 下 游 产 业 链 
的 影响 。 项 目的 “上 游 ”企业 是 指 为 该 项 目 提供 原材料 或 半成品 的 企业 。 项 目的 实施 可 能 
会 刺激 这 些 上 游 企业 得 到 发 展 , 增加 新 的 生产 能 力 或 是 使 原 有 生产 能 力 得 到 更 充分 的 利用 。 
如 兴建 汽车 厂 会 对 为 汽车 厂 生产 零 部 件 的 企业 产生 刺激 ， 并 对 钢铁 生产 企业 产生 刺激 。 项 目 
的 “下 游 ” 企 业 是 指使 用 项 目的 产 出 作为 原材料 或 半成品 的 企业 。 项 目的 产 出 可 能 会 对 下 游 
企业 的 经 济 效益 产生 影响 ， 使 其 闲置 的 生产 能 力 得 到 充分 利用 ， 或 使 其 节约 生产 成 本 。 如 兴 
建 大 型 乙烯 联合 企业 ， 可 满足 对 石化 原料 日 益 增长 的 需求 ， 刺 激 乙烯 下 游 加 工行 业 的 发 展 。 

@ 乘 数 效果 。 乘 数 效果 是 指 项 目的 实施 使 原来 闲置 的 资产 得 到 利用 ， 从 而 产生 一 系列 
的 连锁 反应 ， 刺 激 该 地 区 经 济 发 展 乃至 影响 其 他 地 区 。 在 对 经 济 尚 不 发 达 地 区 的 项 目 进行 
经 济 分 析 时 ， 可 能 会 需要 考虑 这 种 乘 数 效果 ， 特 别 应 注意 选择 乘 数 效果 大 的 项 目 作为 扶贫 
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项 目 。 须 注意 ， 不 宜 连续 扩展 计算 乘 数 效果 。 如 果 拟 同时 对 该 项 目 进行 经 济 影响 分 析 ， 则 
该 乘 数 效果 可 以 在 经 济 影响 分 析 中 体现 。 

(2) 间接 费用 是 指 由 项 目 引 起 的 ， 在 直接 费用 中 没有 得 到 反映 的 费用 。 通 常 项 目 对 环 
境 及 生态 的 不 利 影响 是 不 少 项 目 主要 的 间接 费用 。 如 矿业 、 工 业 项 目 通常 会 对 大 气 、 水 体 
和 土地 造成 一 定 污染 ， 并 给 养殖 业 带 来 损失 等 。 严 重 的 甚至 会 造成 生态 破坏 ， 进 而 对 人 类 
产生 不 利 影 响 。 尽 管 我 国有 严格 的 环境 影响 评价 制度 ， 要 求 污染 物 达 标 排放 ， 但 这 种 影响 
仍然 会 或 多 或 少 存在 。 这 种 间接 费用 虽然 较 难 计算 ， 但 必须 予以 重视 。 有 时 ， 也 可 按 同类 
企业 所 造成 的 损失 估计 ， 或 按 环 境 补偿 费用 和 恢复 环境 质量 所 需 的 费用 估计 。 实 在 不 能 定 
量 计算 的 ， 应 予以 定性 描述 。 

(3) 在 识别 计算 项 目的 外 部 效果 时 须 注意 不 能 重复 计算 。 特 别 要 注意 ， 那 些 在 直接 效 
益 和 费用 中 已 经 计 入 的 ， 不 应 再 在 外 部 效果 中 计算 ， 同 时， 注意 所 考虑 的 外 部 效果 是 
否 确 应 归于 所 评价 的 项 目 。 在 考虑 外 部 效果 时 ， 特 别 需要 生 重复 计算 和 虚假 扩大 项 
目 间接 效益 的 问题 。 如 果 项 目 产 出 以 影子 价格 计算 经 将 部 分 外 部 效果 考虑 在 内 了 ， 
就 不 必 再 计算 该 部 分 外 部 效果 ; 项 目 投入 的 影 了 数 也 已 经 充分 计算 了 投入 的 社会 
成 本 ， 不 应 再 重复 计算 间接 的 上 游 效益 。 益 能 否 完 全 归属 所 评价 的 项 目 ， 往 往 
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也 是 需要 仔细 论证 的 。 例 如 ， 一 个 地 区 展 制约 因素 往往 不 止 一 个 ， 可 能 有 了 能源、 
交通 运输 、ii 瓶颈 环节 有 多 冶 单 地 归于 某 个 项 目 。 又 如 ， 在 评价 交通 运输 
项 目 时 ， 要 考虑 到 其 他 瓶颈 制约 当地 经 济 发 展 的 影响 ， 不 能 把 当地 经 济 增长 都 归 因 
于 该 项 目 。 Z4 

OD =н 


直接 效益 ЖКО 费用 是 指 项 目 投入 物 的 直接 经 济 价 值 ; 对 于 问 
尽 可 能 作 定性 档 述 。 人 
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9.2.4 转移 支付 
项 目的 有 些 财务 收入 和 支出 是 社会 经 济 内 部 成 员 之 间 的 “转移 支付 ”。 从 社会 经 济 角度 
看 ， 并 没有 造成 资源 的 实际 增加 或 减少 ， 因 此 不 应 将 其 计 作 经 济 效益 或 费用 。 在 经 济 分 析 
中 ， 转 移 支付 主要 包括 如 下 几 个 方面 。 
(1) 税金 。 税 金 是 政府 调节 分 配 和 供求 关系 的 重要 手段 ， 在 财务 评价 中 ， 税 金 显然 是 工 
程 项 目的 一 种 费用 。 但 从 国民 经 济 整体 来 看 ， 它 不 仅仅 表示 项 目 对 国民 经 济 的 贡献 从 纳税 人 
那里 转移 到 了 政府 手 里 ， 由 政府 分 配 。 所 以 ， 税 金 只 是 一 种 转移 支付 ， 不 能 计 为 国民 经 济 评 
价 中 的 费用 或 效益 。 如 项 目 (企业 ) 向 政府 缴纳 的 所 得 税 、 增 值 税 、 消 费 税 和 营业 税 等 。 
(2) 利息。 利息 是 利润 的 一 种 转化 形式 ， 在 财务 评价 现金 流量 表 中 是 费用 ， 从 国民 经 
济 的 整体 来 看 ,并 不 会 导致 资源 的 增 减 ,因此 也 不 能 计 为 国民 经 济 评价 中 的 费用 或 者 效益 。 
(3) 补贴 。 补贴 是 一 种 货币 流动 方向 与 税收 相反 的 转移 支付 。 补贴 虽然 使 工程 项 目的 财 
务 效益 增加 ， 但 同时 也 使 国家 财政 收入 减少 ， 实 质 上 仍然 是 国民 经 济 中 不 同 实体 间 的 货币 转 
移 ， 整 个 国民 经 济 并 没有 因此 发 生变 化 。 因 此 ， 补 贴 也 不 能 计 为 国民 经 济 中 的 费用 或 效益 。 
在 财务 分 析 的 基础 上 进行 经 济 分 析 时 , 要 注意 从 财务 效益 和 费用 中 剔除 转移 支付 部 分 。 
需要 注意 的 是 ， 有 些 税 费 体现 的 是 资源 价值 的 补偿 ， 当 没有 更 好 的 方式 体现 资源 的 真实 价 
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值 时 ， 一 般 可 暂 不 作为 转移 支付 处 理 。 这 些 税 费 主要 有 体现 资源 稀缺 价值 的 资源 税 和 补偿 
费 以 及 体现 环境 价值 补偿 的 税 费 等 。 
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下 列 关 于 项 目 经 济 效益 与 费用 识别 基本 要 求 的 说 法 ， 错 误 的 是 ( ). 
А. 经 济 效益 与 费用 中 不 应 包含 转移 支付 
в. 经 济 效益 包括 项 目的 直接 效益 和 间接 效益 
C. 经 济 效益 与 费用 的 识别 应 以 本 国 社会 成 员 作为 分 析 对 象 
р. 经 济 效益 和 费用 识别 的 时 间 跨 度 应 与 财务 分 析 的 计算 期 一 致 
【正确 答案 】D 


【答案 解析 】 
经 济 效益 和 党 用 识别 的 时 间 跨 度 应 足以 包含 项 目 7A кел. 不 完全 受 财 务 分 析 
计算 器 的 限制 。 x 
9.3 ww 格 
9.3.1 影子 价格 的 含义 


影子 价格 是 进行 项 目 经 济 分 术 志 SA 格 依据 经 济 分 析 的 定价 原则 测 
定 ， твае ТЕ ЕЕ ЕНЕ. * 求 关系 、 资 源 稀缺 程度 和 资源 合理 
配置 的 要 求 。 在 进行 项 经 济 分 析 时 ， 项 民 的 己 有 要 投入 和 产 出 ， 原 则 上 应 采用 影子 价格 。 

影子 价格 应 当 和 根据 项 目的 投入 和 产 邮 对 体 容 经 济 的 影响 ， 从 “有 无 对 比 ” 的 角度 研究 
确定 。 项 目 使 所 了 资源 ， 将 造成 两 种 影 啊 $ 对 社会 经 济 造成 资源 消耗 或 挤占 其 他 用 户 的 使 
用 ; 项 目 生产 的 六 品 及 提供 的 服务 也 会 造成 两 种 影响 ， 用 户 使 用 得 到 效益 或 挤占 其 他 供应 
者 的 市 场 份 额 。 
өш @ 

“影子 价格 ”这 一 术语 是 20 世纪 30 年 代 末 至 20 世纪 40 年 代 初 由 荷兰 数理 经 济 学 家 、 计 量 经 济 
学 创始 人 之 一 麻 恩 . 丁 伯 根 和 前 苏联 数学 家 、 经 济 学 家 、1975 年 诺 贝尔 经 济 学 奖金 获得 者 康 特 罗 维 
奇 分 别提 出 来 的 。 在 西方 ， 亦 称 为 预测 价格 或 计算 价格 ; 在 前 苏联 ， 原 来 称 为 最 优 计划 价格 ， 后 来 
美 夭 荷 兰 经 济 学 家 库 普 螺 和 前 苏联 经 济 学 界 把 计划 价格 称 为 影子 价格 ， 康 特 罗维奇 本 人 也 同意 了 这 
种 叫 法 。 丁 伯 根 和 康 特 罗维奇 的 主张 及 其 内 容 基 本 相同 ， 都 是 应 用 线性 规划 把 资源 和 价格 联系 起 来 ， 
即 在 一 定 经 济 结构 中 ， 以 线性 规划 方法 计算 的 ， 反 映 资源 最 优 利 用 的 价格 。 

影子 价格 有 3 种 理论 : 一 是 资源 最 优 配 置 理论 ; 二 是 机 会 成 本 和 福利 经 济 学 理论 ; 三 是 全 部 效 
益 和 全 部 费用 理论 。 影 子 价格 的 计算 方法 有 两 种 : 一 是 整体 算法 ; 二 是 分 解 算法 。 全 部 效益 和 全 部 
费用 理论 以 及 分 解 算法 是 中 国 技术 经 济 学 提出 的 。 根据 这 个 理论 和 方法 ,影子 价格 ( 指 国内 影子 价格 ) 
由 生产 价格 和 经 济 效果 系数 两 部 分 组 成 。 生 产 价格 反映 直接 成 本 ， 经 济 效 果 系数 反映 与 供求 效应 有 
关 的 间接 成 本 。 例 如 ，1t 煤炭 的 生产 价格 为 100 元 ， 利 用 1t 煤 炭 所 产生 的 经 济 效益 即 经 济 效果 系数 
为 200 元 ， 那 么 煤炭 的 影子 价格 就 等 于 300 元 。 影 子 价格 有 国际 影子 价格 和 国内 影子 价格 两 种 ， 
际 影子 价格 等 于 国际 市 场 价格 乘 以 合理 汇率 。 在 社会 主义 市 场 经 济 条 件 下 ， 价 格 放 开 不 等 于 价格 完 
全 自由 ， 最 高 价格 不 能 超过 生产 价格 和 影子 价格 水 平 ; 否则 ， 就 是 暴利 行为 。 
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9.3.2 市 场 机 制定 价 货物 的 影子 价格 
随 着 我 国 市 场 经 济 的 发 展 和 国际 贸易 的 增长 ， 大 部 分 货物 已 经 主要 由 市 场 定价 ， 政 府 
不 再 进行 管制 和 干预 。 市 场 价格 由 市 场 形成 ， 可 以 近似 反映 支付 意愿 或 机 会 成 本 。 当 进行 
项 目 经 济 分 析 时 ， 应 采用 市 场 价格 作为 市 场 定价 货物 的 影子 价格 的 基础 另外， 加 上 或 者 
减 去 相应 的 物流 费用 作为 项 目 投入 或 产 出 的 “ 厂 门口 ”( 进 厂 或 出 厂 ) 影 子 价格 。 
1. 可 外 贸 货 物 影子 价格 
项 目 使 用 或 生产 可 外 贸 货 物 ， 将 直接 或 间接 影响 国家 对 这 种 货物 的 进口 或 出 口 。 主 要 
包括 如 下 两 个 方面 ， 一 是 项 目 产 出 直接 出 口 、 间 接 出 口 和 替代 进口 ， 二 是 项 目 投入 直接 进 
口 、 间 接 进口 和 减少 出 口 。 X, 
с ts ee 
进 
下 


































































































价格 定价 方法 。 但 在 实践 中 ， 为 了 简化 工作 ， 可 忆 入 中 直接 进口 的 和 产 出 中 直 
接 出 口 的 ， 以 


进出 口 价格 为 基础 确定 影子 价 下 其 他 几 种 情况 ， 则 仍 按 国 内 市 场 价格 





直接 进口 的 投入 的 影子 价格 (加 /ID x 影子 汇率 十 进口 费用 
直接 出 口 的 产 出 的 影子 ) 一 离 岸 价 EOB)X 影 子 汇 率 一 出 口 费 用 
进口 费用 和 出 口 weg 节 аав, 包括 货物 的 交 
Жр, йй, ТИДЕ, Dai ДИЕ, Yep. Gu. л 流 环节 上 的 费用 支出 ， 也 包括 物流 














环节 中 的 损失 、 损 耗 b s 搓 工 厂 与 口岸 之 问 的 长 途 运输 费用 。 
Ж; 
从 X< 
9—1 








某 货物 A 进口 到 岸 价 为 100 美元 / 吨 ， 某 货物 B 出 口 离 岸 价 也 为 100 美元 / 吨 ， 进 口 费用 和 出 口 
费用 分 别 为 50 元 / 吨 和 40 元 / 吨 ( 取 其 财务 价值 )。 若 影子 汇率 1 美元 = 7.02 元 人 民 币 ， 试 计算 货物 A 
的 影子 价格 (到 厂价 ) 以 及 货物 B 的 影子 价格 (出 厂价 )。 

[#1 

货物 A 的 影子 价格 : 100Х7.02++50=752(Х/=&) 

货物 B 的 影子 价格 : 100х7.02—40=662( Х/ф) 


@, B) # ffl 9—2 


某 公 司 以 离 岸 价 为 订货 合同 价格 进口 一 套 设 备 ， 离 岸 价 为 400 万 美元 ， 到 岸 价 为 455 万 美元 ， 
银行 财务 费 费 率 为 0.5%， 外 贸 手 续费 费 率 为 1.5%， 进 口 关税 税率 为 22%， 进 口 环节 增值 税 税率 为 
17%， 人 民 币 外 汇 牌价 为 1 美元 = 8.27 元 人 民 币 ， 影 子 汇率 换算 系数 为 1.08， 设 备 的 国内 运 杂 费 费 
率 为 2.5%。 进 口 相 关 费 用 经 济 价值 与 财务 价值 相同 ， 不 必 调 整 ， 则 该 套 进口 设备 的 到 厂价 为 多 少 人 
民 币 ? 

【 解 】 设 备 的 到 岸 价格 按照 影子 汇率 计算 ; 根据 题 意 ， 进 口 从属 费 用 不 作 调整 ; 进口 关税 、 增 值 
税 属于 转移 支付 ， 不 用 考虑 。 
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(1) 用 影子 汇率 换算 为 人 民 币 表示 的 进口 设备 到 岸 价 二 455X8.27X1.08 二 4 063.88( 万 元 ) 
(2) 银行 财务 费 二 400X 8.27X0.5% 二 16.54( 万 元 ) 

(3) 外 贸 手 续费 一 455X 8.27X 1.5% 王 56.44( 万 元 ) 

(4) 国内 运 杂 费 二 400X 8.27X2.5% 二 82.7( 万 元 ) 

(5) 进口 设备 的 经 济 价值 ( 即 到 厂价 ) 一 4 063.88 十 16.54 十 56.44 十 82.7 二 4 219.56( 万 元 ) 


“МУ же%9 9-2 


项 目 使 用 的 某 种 原材料 为 进口 货物 ， 其 到 岸 价格 为 100 美元 /单位 ， 项 目 离 口岸 500km， 该 材料 
影子 运费 为 0.20 元 /km， 贸 易 费用 为 货 价 的 6%， 外 汇 的 官方 汇率 为 8.27， 影 子 汇率 调整 系数 为 1.08. 
试 计 算 该 投入 物 ( 原 材料 ) 的 影子 价格 。 

【正确 答案 】1 046.75 元 

【答案 解析 】 


投入 物 的 影子 价格 二 100X8.27X 1.08 十 (500X0. RN 1.08X6%)= 1 046.75( 元 ) 
2. 市 场 定价 的 非 外 贸 货物 影子 价格 _ Sy 
价格 完全 取决 于 市 场 的 ， 且 不 直 Ж) 的 项 目 投 入 和 产 出 ， 按 照 非 外 贸 货 物 定价 ， 


内 运 杂 费 
国内 运 杂费 





制造 业 项 目 生产 的 产品 中 包括 市 场 急需 的 C 产品 ， 预 测 的 目标 市 场 价格 为 12 000 元 / 吨 ( 含 税 )， 

项 目 到 目标 市 场 的 运 杂 费 为 200 元 / 吨 , 在 进行 经 济 费用 效益 分 析 时 ,该 产品 的 影子 价格 应 如 何 确 定 ? 
【 解 】 经 预测 ， 在 相当 长 的 时 期 内 ，C 产品 市 场 需求 空间 较 大 ,项 目的 产 出 对 市 场 价格 影响 不 大 ， 

应 该 按 消费 者 支付 意愿 确定 影子 价格 ， 即 采用 含 增值 税 销 项 税额 的 市 场 价格 为 基础 确定 其 出 厂 影 子 

价格 。 该 项 目 应 该 采用 的 C 产品 出 厂 影 子 价 格 为 

12 000—200= 11 800( 元 / 吨 ) 


ССА 课堂 练习 9-3 


某 聚 丙烯 产 品 ， 预 测 的 目标 市 场 价格 为 9 000 元 / 吨 ， 项 目 到 目标 市 场 运 杂 费 为 100 元 / 吨 ， 在 进 
行经 济 分 析 时 ， 聚 丙烯 的 影子 价格 是 多 少 ? 

【正确 答案 】8 900 元 / 吨 

【答案 解析 】 

聚 丙烯 是 项 目的 产 出 物 , 且 市 场 急 需 , 所 以 应 该 采用 消费 者 支付 意愿 确定 影子 价格 , 采用 含 税 ( 增 
值 税 销 项 税额 ) 的 市 场 价 格 作 为 计算 基础 。 该 项 目 应 该 采用 的 聚 两 烯 出 厂 影子 价格 为 : 9 000—100= 
8 900( 元 / 吨 ) 
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9.3.3 政府 调控 价格 货物 的 影子 价格 


在 目前 我 国 价格 管理 体制 条 件 下 ， 我 国 尚 有 少 部 分 产品 或 服务 ， 如 电 、 水 和 铁路 运输 
等 ， 不 完全 由 市 场 机 制 决定 价格 ， 而 是 由 政府 调控 价格 。 政 府 调控 价格 包括 政府 定价 、 指 
导 价 、 最 高 限 价 等 。 调 控 价 格 不 能 完全 反映 货物 的 真实 价值 。 在 进行 经 济 分 析 时 ， 其 影子 

















价格 应 采取 特殊 方法 确定 。 
1. 成 本 分 解法 





成 本 分 解法 是 确定 非 外 贸 货 物 影子 价格 的 一 种 重要 方法 ， 通 过 对 某 种 货物 的 边际 成 本 
进行 分 解 并 用 影子 价格 进行 调整 换算 ， 得 到 该 货物 的 分 解 成 本 。 分 解 成 本 是 指 某 种 货物 的 














































体 步骤 如 下 。 

(1) 数据 准备 。 К) 
@ 列 出 该 非 外 贸 货物 按 生 产 费 用 要 素 计 算 

费 、 燃 料 和 动力 费 、 职 工薪 酬 、 折 旧 费 、 修 


重要 的 原材料 、 燃 料 和 动力 ， 要 详细 列 上 用 量 和 金额 。 











生产 所 需要 耗费 的 全 部 社会 资源 的 价值 ， 包 括 各 种 物料 、 人 工 、 土 地 等 的 投入 ， 各 种 耗费 
都 需要 用 影子 价格 重新 计算 。 另 外 ， Б г кини ° Д 

















。 其 中 , 主要 要 素 有 原材料 
SK 流动 资金 借款 利息 及 其 他 支出 ， 对 其 中 























@ 列 出 单位 货物 所 占用 的 固定 资 RS 原 值 以 及 占用 流动 资金 的 数额 。 











@ 调查 确定 或 设 定 该 货物 坐 六 时 建设 期 和 建设 期 各 年 投资 比例 、 经 济 寿命 期 限 、 寿 命 
期 终了 时 









宪 资 产 余 值 
(2) 确定 重要 原 





А 起 (9-1) 把 分 年 建设 投 换算 到 生产 期 初 。 
1, лан у" 
式 中 “五 一 一 等 值 计算 到 生产 期 初 的 单位 建设 投资 ， 

,一 一 建设 期 各 年 调整 后 的 单位 建设 投资 
一 一 建设 期 ; 
і жетж, 

(4) 用 固定 资金 回收 费用 取代 财务 成 本 中 的 折旧 费 。 





























设 每 单位 该 货物 的 固定 资产 回收 费用 为 M, ， 不 考虑 固定 资产 余 值 回收 时 为 


Mi 一 六 (4/P,i,n,) 




















考虑 固定 资产 余 值 回收 时 为 
M, = (1, — S.) * (А/ Р,1,,п,)+$\ ° i, 
式 中 Sv 一 一 计算 期 末 回 收 的 固定 资产 余 值 ; 
п, 生产 期 ; 
A/Pi, 轴 一 一 资金 回收 系数 。 
(5) 流动 资金 回收 费用 取代 财务 成 本 中 的 流动 资金 利息 。 
设 每 单位 该 货物 的 流动 资金 回收 费用 为 Mw ， 则 有 
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入 物 的 影子 价格 ， 以 便 计算 单位 经 


原材料 、 动 力 、 
济 费用 。 
(3) 对 建设 行 调整 和 等 值 计 焉 建设 期 各 年 投资 比例 ， 计 算出 建设 期 各 年 


(9-1) 


(9-2) 


(9-3) 


ЯНО) таин УЭ 


My=W +, (9-4) 
式 中 W И И ИС Е S 
(6) 财务 成 本 中 的 其 他 科目 可 不 予 调整 。 


аһан 


用 成 本 分 解法 计算 电力 影子 价格 计算 举例 
某 电 网 满足 新 增 用 电 将 主要 依赖 新 建 的 火电 厂 供给 ， 用 成 本 分 解法 计算 电力 影子 价格 的 计算 过 


程 如 下 。 
(1) 数据 准备 。 1 





@ 机 组 为 300MW 的 火电 厂 ， 单 位 千瓦 需要 的 建设 投资 00 元 ， 建 设 期 2 年 ， 分 年 投资 比 
例 各 50%( 按 年 末 投 入 )， 不 考虑 固定 资产 余 值 回收 ; 单位 的 流动 资金 为 0.6 元 ; 生产 期 按 20 
年 计 ， 年 运行 6 600h( 折 算 为 满 负 荷 小 时 数 )。 发 电 安 330g/ 千 瓦 时 ， 换 算 为 标准 煤 的 到 厂价 格 为 
127 元 / 吨 ， 火 电厂 厂 用 电 率 为 6%， 社 会 折 现 率 

@ 典型 的 新 建 300MW 火电 机 组 单位 发 


<N 
表 9-1 典型 的 蒜 建 BOOMW 发 电机 组 单位 发 电 成 本 
要 素 成 本 费用 项 目 МУ 1, Дор мавти) 
17 {2 






Ж.Ж. 9-1. 


燃 煤 成 本 0.042 
залит K 01 
н < P 0041 
йен — | 0033 
发 电 成 本 (元 /千瓦 时 ) 0.216 


(2) 计算 分 解 成 本 。 

Ф 调整 燃 煤 成 本 : 当地 无 大 型 煤矿 ， 靠 小 煤矿 供 煤 ， 小 煤矿 安全 性 差 ， 开 采 燃 煤 对 于 自然 资源 
损害 严重 ， 应 当 按照 煤炭 的 市 场 价格 作为 影子 价格 。 分析 确 定 为 300 元 / 吨 ， 另 加 运 杂费 60 元 ， 到 
厂价 格 为 360 元 / 吨 ， 换 算 为 标准 煤 的 到 厂价 格 为 504 元 / 吨 。 燃 煤 成 本 调整 为 0.167 元 /千瓦 时 (0.042 
X504 二 127). 

@ 已 知 单位 千瓦 需要 的 建设 投资 为 4 000 元， 建设 期 2 年， 分 年 投资 比例 各 占 50%。 按 式 (9-1) 
将 各 年 建设 投资 换算 到 生产 期 初 。 

1=У, ачу! 
= 
=4 000 Хх 50% X (I+-8%)* !+-4 000 х 50%х (I+8%)? 2 
二 4160( 元 ) 
О 按 式 (9-3) 计 算 单位 千瓦 固定 资产 回收 费用 。 
固定 资产 回收 费用 一 4160 二 6600X (A/ P,8%, 20) 
=0.63 х 0.10185=0.064 (元 /千瓦 时 ) 
@ 按 式 (9-4) 计 算 流 动 资金 回收 费用 。 
流动 资金 回收 费用 一 0.60X8% 王 0.048( 元 /千瓦 时 ) 
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О 将 折旧 费 及 财务 费用 从 成 本 中 扣除 ,， 改 为 按 社会 折 现 率 计 算 的 固定 资产 回收 费用 和 流动 资金 
回收 费用 。 
0.064 + 0.048 = 0.112( 元 /千瓦 时 ) 
@ 运营 及 维护 费用 不 作 调整 ， 仍 为 0.1。 
Ф 火电 厂 发 电 分 解 成 本 计算 。 
综合 以 上 各 步 计算 的 火电 厂 发 电 分 解 成 本 为 
火电 厂 发 电 分 解 成 本 王 0.167 十 0.10 十 0.112 王 0.379( 元 /千瓦 时 ) 
(3) 计算 电力 影子 价格 。 扣 除 厂 用 电 后 ( 厂 用 电 率 6%). 
上 网 电 分 解 成 本 二 0.379 1(1 一 6%) 二 0.379/0.94 二 0.403( 元 /千瓦 时 ) 
则 电力 影子 价格 为 0.40( 元 /千瓦 时 )。 
如 果 用 电 项目 不 是 建设 在 火电 厂 旁 边 ， 还 需要 另外 计算 网 输 费 (包括 输 变 电 成 本 及 输电 线 损 )。 













2. 支付 意愿 法 
支付 意愿 是 指 消费 者 为 获得 某 种 商品 或 服务 所 愿 baka. 在 经 济 分 析 中 ， 常 常 
采用 消费 者 支付 意愿 测定 影子 价格 。 

在 完善 的 市 场 中 ， 市 场 价格 可 以 正确 地 
市 场 中 ， 消 费 者 的 行为 有 可 能 被 错误 4394 


的 支付 意愿 。 应 注意 ， 在 不 完善 的 
市 场 价格 就 不 能 正确 地 反映 消费 者 的 支 








付 意愿 。 

3， 机 会 成 本 法 а 

机 会 成 本 是 指 用 于 拟 建 项 上 资源 的 最 人 家 渭 代 用 途 所 能 获得 的 最 大 六 效益 。 
例如 ， 资 金 是 一 种 资源 。 在 ШИТ! -个 项 目 使 用 了 一 定量 的 资金 ， 这 
些 资金 就 不 能 再 在 别 中 使 用 ， 它 的 机 就 是 所 放弃 的 所 有 投资 机 会 中 可 获得 的 
最 大 净 效 益 。 





КА 
在 充分 ИЙГЕ, ино Вн, 所 以 该 资源 的 机 会 成 本 应 该 
表现 为 它 的 市 场 价 格 。 在 经 济 分 析 中 ， 机 会 成 本 法 也 是 测定 影子 价格 的 重要 方法 之 一 


会, 


假设 你 赢 了 一 张 周杰伦 演唱 会 的 免费 门票 (注意 ， 你 不 能 转 售 )， 可 是 ， 另 外 一 个 大 歌星 刘德华 也 
在 开演 唱 会 ， 你 也 很 想 去 ， 刘 德 华 演唱 会 票 价 为 400 元 ， 心 理 承受 的 价格 为 500 元 ， 试 问 ， 你 去 看 
周杰伦 演唱 会 的 机 会 成 本 是 多 少 ? 


9.3.4 ”特殊 投入 物 的 影子 价格 

项 目的 特殊 投入 物 主要 包括 劳动 力 、 土 地 和 自然 资源 ， 其 影子 价格 需要 采取 特定 的 方 
法 确定 。 

1， 劳 动力 的 影子 价格 一 一 影子 工资 

劳动 力作 为 一 种 资源 ， 项 目 使 用 了 劳动 力 ， 社 会 要 为 此 付出 代价 ， 经 济 分 析 中 用 “ 影 
子 工资 ”来 表示 这 种 代价 。 影 子 工资 是 指 项 目 使 用 劳动 力 而 社会 为 此 付出 的 代价 ， 包 括 劳 
动力 的 机 会 成 本 和 因 劳 动力 转移 而 引起 的 新 增资 源 消耗 。 
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劳动 力 的 机 会 成 本 是 指 该 劳动 力 不 被 拟 建 项 目 招 用 ， 而 从 事 其 他 生产 经 营 活动 所 创造 的 最 大 效 
益 。 新 增资 源 耗 费 是 指 社会 为 劳动 力 就 业 而 付出 的 ， 但 职工 又 未 得 到 的 其 他 代价 ， 如 为 劳动 力 就 业 
而 支付 的 搬迁 费 、 培 训 费 、 城 市 交通 费 等 。 影 子 工资 与 劳动 力 的 技术 熟练 程度 和 供求 状况 (过 剩 与 稀 
缺 ) 有 关 ， 技 术 越 熟练 ， 稀 缺 程度 越 高 ， 其 机 会 成 本 越 高 ， 反 之 越 低 。 


2. 土地 影子 价格 

在 我 国 ， 土 地 是 一 种 稀缺 资源 。 项 目 占用 了 土地 ， 社 会 就 为 此 付出 了 代价 ， 无 论 是 否 
实际 需要 支付 费用 ， 都 应 根据 机 会 成 本 或 消费 者 的 支付 意愿 计算 土地 影子 价格 。 土 地 的 地 
理 位 置 对 土地 的 机 会 成 本 或 消费 者 的 支付 意愿 影响 很 大 ， 因 
土地 影子 价格 的 关键 因素 。 土 地 影子 价格 应 当 不 低 于 项 
为 此 付出 的 补贴 或 者 政府 给 予 的 优惠 (如 果 有 的 话 )， 
子 价格 较 低 ， 则 应 当 以 项 目 取得 土地 使 用 权 的 成 和 9 为 此 付出 的 补贴 或 者 政府 给 予 
的 优惠 (如 果 有 的 话 ) 作 为 土地 影子 价格 。 


ET Ке 
的 土地 ， 在 更 新 改造 、 再 开发 过 程 商 主要 通过 补 地 娩 的 方式 重新 获取 土地 使 用 权 。 对 于 新 
开发 的 土地 ， 开 发 商 主要 通过 出 吕方 М7 有 土地 使 用 权 出 让 的 方式 一 般 有 















































招标 、 拍 卖 和 协议 出 让 3 种 形式 人 
(1) 招标 出 让 土地 ne 内 人 由 符合 规定 的 单位 或 个 人 ( 受 让 方 )， 以 书面 
投标 形式 竞投 某 块 用 权 ， 再 由 土 校 出 让 方 评 标 决 标 、 择 优 而 取 。 

(2) 拍卖 用 权 。 它 是 指 在 和 和 时间、 地点， 利用 公开 场合 由 政府 的 代表 者 土地 
lp 卖 指 定 地 块 的 土地 使 用 权 ( 也 可 以 委托 拍卖 行 拍卖 )， 由 拍卖 主持 人 首先 叫 出 底 
价 ， 诸 多 的 竞投 者 轮番 报价 ， 最 后 出 最 高 价 者 取得 土地 使 用 权 。 拍 卖方 式 充分 引进 竞争 机 制 ， 政 府 
也 可 以 获得 最 高 地 价 。 但 不 是 所 有 土地 都 可 以 采用 拍卖 方式 的 ， 只 有 一 些 竞 争 性 很 强 的 行业 用 地 可 
以 采用 。 
(3) 协议 出 让 土地 使 用 权 。 它 是 指出 让 方 (国家 ) 与 受 让 方 (土地 使 用 者 ) 通 过 协商 方式 有 偿 出 让 土 
地 使 用 权 。 具体 来 说 ， 应 先 由 用 地 者 向 政府 提出 用 地 申请 ， 经 批准 后 ， 由 出 让 方 和 受 让 方 协商 地 价 、 
出 让 年 限 、 付 款 方式 ， 付 款 期 限 以 及 土地 使 用 条 件 ， 经 双方 协商 达成 一 致 后 ， 签 订 土 地 使 用 权 出 让 
合同 。 协 议 出 让 基本 没有 引入 竞争 机 制 ， 缺 乏 公 开 性 和 公平 竞争 。 但 对 一 些 缺乏 竞争 的 行业 和 大 型 
设施 用 地 还 是 必要 的 ， 仍 然 是 土地 使 用 权 出 让 的 方式 之 一 。 

3 自然 资源 影子 价格 

在 经 济 分 析 中 ， 各 种 有 限 的 自然 资源 也 被 归 类 为 特殊 投入 。 项 目 使 用 了 自然 资源 ， 社 
会 经 济 就 为 之 付出 了 代价 。 如 果 该 资源 的 市 场 价格 不 能 反映 其 经 济 价值 ， 或 者 项 目 并 未 支 
付费 用 ， 则 该 代价 应 该 用 表示 该 资源 经 济 价值 的 影子 价格 表示 ， 而 不 是 市 场 价格 。 矿 产 等 
不 可 再 生 资 源 的 影子 价格 应 当 按 该 资源 用 于 其 他 用 途 的 机 会 成 本 计算 ， 水 和 森林 等 可 再 生 
资源 的 影子 价格 可 以 按 资 源 再 生 费 用 计算 。 为 了 方便 测算 ， 自 然 资源 影子 价格 也 可 以 通过 
技术 替代 方案 的 费用 确定 。 
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折 减 率 较 高 。 
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9.4 经 济 分 析 参 数 


析 参 数 是 经 济 分 析 的 重要 基础 。 正 确 理解 和 使 

















这 些 参 数 ， 对 正确 估算 经 济 效 


， 计 算 评价 指标 并 进行 经 济 合 理性 的 判断 以 及 方案 的 比 选 优化 是 十 分 重要 的 。 经 








分 为 两 类 : 一 类 是 通 月 


评价 人 员 根 据 项 目 具 体 情况 自行 测算 。 


社会 折 现 率 








现 率 反映 社会 成 员 对 于 社会 费 上 
值 之 间 的 权衡 。 社 会 折 现 率 又 f 
济 分 析 的 重要 通用 参数 ， 既 可 月 
的 折 现 率 。 社会 折 现 率 根据 社会 
展 战略 、 发 展 优先 顺序 
投资 的 边际 收益 水 н. 5 
统一 组 织 测定 和 发 布 。 
久 性 工程 或 者 受益 ек 
НОА, 9 у 
现 率 可 用 于 арг. š 











金 机 会 










t Ул. 
有 的 提高 ， 
嘱 得 通过 的 项 


4м. 
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使 
‚Ж 





大 而 后 期 费用 节省 或 收益 增 大 的 方案 或 项 目 ， 
而 当 社 会 折 现 率 较 低 时 ， 情 况 正 好 相反 。 


目 参 数 ， 包 括 社 会 折 现 率 、 
构 组 织 测算 和 发 布 ， 另 一 类 是 各 种 货物 、 服 务 、4 


效益 价值 的 时 i 


折 现 率 为 8 










影子 汇率 、 





间 偏 好 ， 也 即 对 于 现在 
(Жн: 的 最 低 动态 收益 率 。 社 会 
НЕЕ БЕРИ АЛ 基准 ， 也 可 用 作 计 算 
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大 型 基础 设施 和 具有 


投资 总 规模 下 降 ， 间 接 





因为 后 期 的 效益 折算 为 


new 


现在 的 社会 


л 直接 影响 项 目 经 济 合理 
可 以 通过 的 投资 项 目 因 达 不 到 判别 


影子 工资 等 ， 其 应 
上 地 、 自 然 资 源 等 影子 价格 ， 
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长 远 环境 





也 起 到 调 


规模 因此 ， уау 以 作为 国家 建设 投资 总 规模 的 间接 调控 参数 ， 
次 项 模 时 ， 可 提高 社会 折 现 庚 ， 当 “大 投资 规模 时 ， 可 降低 社会 折 现 率 。 
的 取 准 高 低 会 影响 项 目的 选 优 和 方案 的 比 选 。 若 社会 折 现 率 较 高 ， 则 较为 不 利 





TIT 


岗 值 时 的 


Woo 


发 达 国家 的 社会 折 现 率 取 值 出 现 逐 渐 降 低 的 趋势 ， 较 早年 份 制定 的 社会 折 现 率 较 高 ， 近 年 来 修 
订 的 折 现 率 较 低 。 世 界 银行 、 亚 洲 开 发 银行 等 国际 组 织 为 发 展 中 国家 使 用 的 社会 折 现 率 较 高 ， 发 展 
中 国家 制定 的 社会 折 现 率 也 较 高 。 部 分 国家 和 组 织 的 社会 折 现 率 见 表 9-2. 
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表 9-2 部 分 国家 和 组 织 的 社会 折 现 率 

国家 或 组 织 社会 折 现 率 
美国 1.6% 一 3.2% 
英国 3.5% 
德国 3% 
法 国 8% 

亚洲 开发 银行 10%—12% 
日 本 4% 
欧盟 5% 





m 


9.4.2 影子 汇率 

影子 汇率 是 指 能 正确 反映 外 汇 真实 价值 的 汇率 ， 即 外 汇 的 影子 价格 。 在 经 济 分 析 中 
影子 汇率 通过 影子 汇率 换算 系数 计算 。 影 子 汇率 换算 系数 是 影子 汇率 与 国家 外 汇 牌价 的 比 
值 ， 由 国家 专门 机 构 统一 组 织 测 定 和 发 布 。2006 年 , 根据 我 国外 汇 收 支 情况 、 进 出 口 结构 、 
进出 口 环 节 税 费 及 出 口 退 税 补贴 等 情况 发 布 的 影子 汇率 换算 系数 取 值 为 1.08。 


@, В #0 9—5 


若 美元 兑换 人 民 币 的 外 汇 牌价 = 65 元 /美元 ， 影 子 Ша 1.08， 试 计算 美元 兑换 
人 民 币 的 影子 汇率 。 
【 解 】 


美元 的 影子 汇率 二 美元 的 外 汇 牌价 X 影 a .08 王 7.02( 元 /美元 ) 
影 





















































影子 汇率 的 取 值 对 于 项 目 决策 也 有 着 重要 的 影响 主要 产 出 是 可 外 贸 货 物 的 建设 项 目 ， 
由 于 产品 的 影子 价格 要 以 产品 的 口岸 价 为 基础 计 影子 价格 高 低 直接 影响 项 目 效益 价值 的 
高 低 ， 进 而 影响 对 项 目 效益 的 判断 。 进 而 影子 Eo 系数 越 高 ， 外 汇 的 影子 价格 越 高 ， 产 品 是 可 


外 贸 货物 的 项 目 效益 较 高 ， 评 价 结 论 会 有 Éy. 同时 ， 当 外 汇 的 影子 价格 较 高 时 ， 项 目 引 
进 投入 的 方案 费用 较 高 ， Ми 方案 。 


9.4.3 影子 工资 换算 系数 之) ҖЫР 

在 经 济 分 析 中 ， 影 条 工资 将 作为 项 目 使 Йөз. 影子 工资 一 般 通 过 影子 工资 
换算 系数 计算 。 量 换算 系数 是 务 分 折 中 的 职工 薪酬 之 比 。 技 术 性 工作 
r. - 般 由 ма, ефе 年 专门 机 构 发 布 的 影子 工资 换算 系数 取 值 
为 1， 即 影子 子 资 可 等 同 于 财务 分 析 中 的 职工 薪酬 。 非 技术 劳动 力 的 影子 工资 换算 系数 范 
围 为 0.25 一 0.8。 具 体 可 根据 当地 的 非 技术 劳动 力 供求 状况 确定 ， 非 技术 劳动 力 较为 富余 的 
地 区 可 取 较 低 值 ， 不 太 富余 的 地 区 可 取 较 高 值 ， 中 间 状 况 可 取 0.5。 


9.5 经 济 评价 步骤 及 指标 体系 
在 经 济 费用 效益 分 析 中 ， 当 费用 和 效益 流量 识别 和 估算 完毕 之 后 ， 应 编制 经 济 费用 效 
益 分 析 报 表 ， 并 根据 报表 计算 评价 指标 ， 进 行经 济 效率 分 析 ， 进而 判断 项 目的 经 济 合理 性 。 
9.5.1 经 济 评价 的 步骤 
对 于 一 般 工 程 项 目 而 言 ， 经 济 评价 是 在 财务 评价 的 基础 上 进行 的 ， 其 主要 步骤 为 识别 


国民 经 济 的 效益 和 费用 、 测 算 和 选取 影子 价格 、 编 制 国民 经 济 评价 报表 、 计 算 国 民 经 济 评 
指标 并 进行 方案 比 选 。 
9.5.2 经 济 评价 指标 体系 
1. 经 济 净 现 值 
经 济 净 现 值 (ENPV) 是 指 用 社会 折 现 率 将 项 目 计 算 期 内 各 年 的 经 济 净 效益 流量 折算 到 
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项 目 建设 期 初 的 现 值 之 和 ， 是 经 济 费 用 效益 分 析 的 主要 指标 ， 其 经 济 含义 是 整个 计算 期 内 
项 目 对 国民 经 济 的 净 贡 献 。 
经 济 净 现 值 的 计算 公式 为 
ENPV=Y(8—c) (+i) (9-5) 




















式 中 ”8 一 经 济 效益 流量 ; 
C 一 经 济 费 用 流量 ; 
(8-C), 一 第 1 年 的 国民 经 济 净 效益 流量 ; 
一 一 计算 期 ， 以 年 计算 ; 





i 一 一 社会 折 现 率 。 
经 济 净 现 值 是 反映 项 目 对 社会 经 济 净 贡献 的 绝对 量 ЖОЛ, 目的 经 济 净 现 值 宇 0 时 ， 
表示 社会 经 济 为 拟 建 项 目 付出 代价 后 ， 可 以 得 到 符合 社会 折 现 率 所 要 求 的 以 现 值 表 


示 的 社会 鼻 余 ， 说 明 项 目的 经 济 盘 利 性 达到 或 起 过 括 社 会 折 现 率 的 基本 要 求 ， 则 认为 从 经 
济 效 率 看 ， 该 项 目 可 以 被 接受 。 当 项 目的 经 > 1<0 时 ， 说 明 项 目的 经 济 莉 利 性 达 不 
济 


到 社会 折 现 率 的 基本 要 求 ， “е 经 济 净 现 值 越 大 ， 表 明 项 目 所 带 来 的 以 现 









值 表示 的 经 济 效益 越 大 。 
2. 经 济 内 部 收益 率 Ж. 
БЕРИШСЕ СЕТА В ЕНТ ИНАН 标 ， 是 指 能 使 项 目 在 计算 期 内 各 
年 经 济 净 效 益 流量 的 计 等 оби 经 济 内 部 收益 率 可 由 式 (9-6) 表 示 。 
ІК 


%- У(в R) '=0 (9-6) 


式 中 as ee т 
经 济 内 部 收益 率 既 可 由 式 (9-6) 采 用 数值 解法 求解 ， 也 可 用 人 工 试 算法 ， 或 者 利用 计算 
机 现成 的 软件 程序 或 函数 求解 。 
经 济 内 部 收益 率 是 从 资源 配置 角度 反映 项 目 经 济 效益 的 相对 量 指标 ， 表 示 项 目 占用 的 
资金 所 能 获得 的 动态 收益 率 ， 反 映 资源 配置 的 经 济 效率 。 当 项 目的 经 济 内 部 收益 率 三 社会 
折 现 率 时 ， 表 明 项 目 对 社会 经 济 的 净 贡 献 达到 或 者 超过 了 社会 折 现 率 的 要 求 ; 反之 ， 应 予 
9.5.3 经 济 评价 报表 


经 济 评价 报表 主要 包括 项 目 投资 经 济 费 用 效益 流量 表 、 经 济 费用 效益 分 析 投 资费 用 估 
算 调整 表 、 经 济 费用 效益 分 析 经 营 费用 估算 调整 表 等 。 

项 目 投资 经 济 费用 效益 流量 表 综合 反映 项 目 计 算 期 内 各 年 的 按 项 目 投资 口径 计算 的 各 
项 经 济 效益 与 费用 流量 及 净 效 益 流量 ， 并 可 用 来 计算 项 目 投资 经 济 净 现 值 和 经 济 内 部 收益 
率 指标 ， 见 表 9-3。 
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#93 项目 投 资 经 济 费用 效益 流量 表 















































序号 项 目 合计 
1 2 3 4 п 

1 ”| 效益 流量 

1.1 项 目 直接 效益 

1.2 if 产 余 值 回收 

13 | 项 目 间接 效益 

2 | 费用 流量 

2.1 建设 投资 

2 [ањ | | | | < 

2з | 流动 次 人 | _| | [4% 

24 | 经 营 费用 | | | ,KT 

25 | 项 目 间接 费用 | LX | 

з [ежай Т 

ИЧЕК: ENPV(i =%), EIRR(%) 站 

经 济 费用 效益 分 析 报表 可 以 缕 幅 衣 过 效益 和 费 忆 可 计算 的 原则 和 方法 直接 进行 编 
制 ， 也 可 以 在 财务 现金 流 昨 前 硅 础 上 进行 ине. 

алана ижин Ке 经 济 评价 报表 

(1) 识别 (外 经 济 效益 和 经 ,包括 直接 效益 、 直 接 费用 和 间接 效益 、 间 接 
费用 。 em 

(2) 分 析 确 定 各 项 投入 和 产 出 的 影子 价格 ， 对 各 项 产 出 效益 和 投入 费用 进行 估算 ， 同 
时 可 以 编制 必要 的 辅助 表格 。 

(3) 根据 估算 的 效益 和 费用 流量 ， 编 制 项 目 投资 经 济 费用 效益 流量 表 。 


(4) 对 能 够 货币 量化 的 外 部 效果 ， 尽 可 能 货币 量化 ， 并 纳入 经 济 效益 费用 流量 表 的 间 




















































































































接 费用 和 间接 效益 ; 对 难以 进行 货币 量化 的 产 出 效果 , 应 尽 可 能 地 采用 其 他 量 纲 进行 量化 ; 
对 难以 量化 的 ， 可 进行 定性 描述 。 

(5) 采用 直接 编制 经 济 费用 效益 流量 表 方 式 的 项 目 ， 其 直接 效益 一 般 比 较 复杂 ， 而 且 
与 财务 效益 完全 不 同 ， 可 结合 项 目 目标 ， 视 具体 情况 采用 不 同方 式 分 别 估算 。 

2. 在 财务 分 析 基础 上 调整 编制 经 济 评价 报表 

(1) 调整 内 容 。 在 财务 分 析 基 础 上 编制 经 济 分 析 报 表 ， 主 要 包括 效益 和 费用 范围 调整 
及 效益 和 费用 数值 调整 两 个 方面 。 

@ 效益 和 费用 范围 调整 。 

а. 剔除 财务 现金 流量 中 属于 转移 支付 的 内 容 。 国 家 对 项 目的 各 种 补贴 ， 项 目 向 国家 支 
付 的 大 部 分 税金 ， 国 内 借款 利息 (包括 建设 期 利息 、 生 产 期 利息 以 及 流动 资金 借款 利息 )。 
剔除 流动 资金 中 的 涉及 的 不 属于 社会 资源 消耗 的 应 收 、 应 付 、 预 收 、 预 付款 项 和 现金 部 分 。 
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b. 剔除 建设 投资 中 的 涨 价 预备 费 。 

с. 识别 项 目的 外 部 效果 ， 分 别 将 其 纳入 间接 效益 和 间接 费用 流量 。 

@ 效益 和 费用 数值 调整 。 

а. 鉴别 投入 物 和 产 出 物 的 财务 价格 是 否 能 正确 反映 其 经 济 价值 。 如 果 项 目的 全 部 或 部 
分 投入 和 产 出 没有 正常 的 市 场 交易 价格 ， 那 么 应 该 采用 适当 的 方法 测算 其 影子 价格 ， 并 重 
新 计算 相应 的 费用 或 效益 流量 。 

b. 投入 物 和 产 出 物 中 涉及 外 汇 的 ， 须 用 影子 汇率 代替 财务 分 析 采 用 的 国家 外 汇 牌 价 。 

с. 对 项 目的 外 部 效果 应 尽 可 能 货币 量化 计算 。 

(2) 具体 调整 方法 。 
@ 调整 直接 效益 流量 。 一 般 而 言 ,项 目的 直接 效益 大 多 为 营业 收入 。 选 择 适 当 的 方法 
记 产 出 物 的 影子 价格 ， 用 影子 价格 计算 营业 收入 ， 编 全 "asi ЖЖ. ШП 

- 率 计算 外 汇价 值 。 某 些 类 型 项 目的 直接 效益 由 SS 而 且 在 财务 效益 中 可 能 未 
得 到 反映 ， 可 视 具 体 情 况 采用 不 同方 式 分 别 估算 „ҳр 14818 H ПЕС йй ЖА ЖЕТ] 
节约 的 效益 ， 可 按时 间 节 约 价值 的 估算 方法 侍 

@ 调整 建设 投资 。 将 建设 投资 中 涨 费 从 费用 流量 中 剔除 。 建设 投资 中 的 劳动 力 
按 影子 工资 计算 费用 ， 或 者 不 调整 。 用 汇 的 应 按 影 子 汇率 换算 并 剔除 作为 转移 支付 


的 进口 关税 和 进口 环节 增值 税 。 皮 凡 中 用 中 的 增值 税 按照 供求 关系 调整 ， 土地 费用 按 土 地 
的 影子 价格 调整 ， 其 他 投入 篆 况 决定 是 否 调整 ; © 9-4。 
Эф наил 


























































































<%- 六 经 济 费用 效益 分 析 。 | 经 济 费用 效 

зи 

ай | 务 分 析 增 减 
1 建设 投资 

1.1 建筑 工程 费 

1.2 设备 购置 费 

1.3 安装 工程 费 

1.4 其 他 费用 

1.4.1 | 其 中 :土地 费用 

专利 及 专 有 技 

术 费 

1.5 基本 预备 费 

1.6 涨 价 预 备 费 

1.7 建设 期 利息 

£ 流动 资金 

合计 (1 十 2) 


@ 调整 经 营 费用 。 对 需要 采用 影子 价格 的 投入 物 ， 用 影子 价格 重新 计算 ， 对 一 般 投资 
项 目 ， 人 工 工资 可 不 予 调整 ， 即 取 影 子 工资 换算 系数 为 1 人工 工资 用 外 币 计算 的 ， 应 按 
影子 汇率 调整 ， 对 经 营 费用 中 的 除 原材料 和 燃料 动力 费用 之 外 的 其 余 费用 ， 通 常 可 不 予 直 
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接 调整 ， 





АЖ 9-5. 


表 9-5 经 济 费用 效益 分 析 经 营 费用 估算 调整 表 


财务 分 析 经 济 费用 效益 分 析 
单价 /元 成 本 单价 /元 成 本 





项 Н 单位 投入 量 























@ і 





J 





整流 动 资金 。 在 峙 到 分 析 中 ， 流 动 次 
通过 将 计算 基数 调整 为 殴 影 子 价格 计算 的 营 
在 财务 分 析 中 ， И я 是 按 分 项 详细 


[ L 

ER | [у | 

mm [ку 

иын | SF 
М — 


合计 У Б 












采用 扩大 指标 法 估算 的 ， 在 经 济 评价 中 
或 经 营 费用 ， 再 乘 以 相应 的 系数 估算 。 
贞 算 的 ， 要 用 影子 价格 重新 分 项 估算 。 将 流 


动 资产 和 流 双 括 的 现金 КАУ ЧЕКИШ. 
© 成 本 费 А 他 科目 一 般 可 不 ғыз ЖЕ, 
© 在 以 上 各 项 的 基础 上 编制 项 目 经 济 费用 效益 流量 表 。 


в 案例 9-6 


某 项 目 需 征 耕 地 274.5 亩 ,平均 每 亩 实际 征地 费 为 80 000 元 ， 其 中 ， 土 地 补偿 费 和 青苗 补偿 费 
为 22 000 元 ， 劳 动力 安置 补助 费 为 20 000 元 ， 拆 迁 费 为 15 000 元 ,耕地 占用 税 为 8 400 元 ， 粮食 开 
发 基金 为 5 600 元 ， 其 他 费用 为 9 000 元 。 土 地 补偿 费 和 青苗 补偿 费 按照 土地 机 会 成 本 计算 方法 计算 
调整 为 6 662 元 / 亩 ， 拆 迁 帝 采用 房屋 建筑 工程 的 影子 价格 换算 系数 1.1 换算 为 国民 经 济 费用 ， 其 他 
新 增资 源 消耗 不 做 调整 ， 调 整 后 每 亩 耕地 的 国民 经 济 费 用 为 ( 。“) 元 . 

А. 60562 В. 66162 С. 46442 р. 52162 

【正确 答案 】A 

【答案 解析 】 在 国民 经 济 评价 效益 费用 估算 中 ， 土 地 补偿 费 和 青苗 补偿 费 要 按 机 会 成 本 计算 ， 粮 
食 开 发 基金 属于 转移 支付 不 予 考 虑 ， 因 此 调整 后 每 亩 耕地 的 国民 经 济 费用 一 6 662 十 15 000X1.1 十 
20 000 十 8 400 十 9 000=60 562( 元 ). 
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anan 9—7 


某 项 目 工程 费用 为 10 000 万 元 (已 调整 为 经 济 费 用 )， 工 程 建设 其 他 费用 为 400 万 元 (已 调整 为 经 
济 费 用 )， 基 本 预备 费 为 140 万 元 ， 涨 价 预 备 费 为 40 万 元 ， 建 设 期 利息 为 300 万 元 。 在 经 济 费用 效 
益 流 量 表 中 ， 建 设 投资 流量 应 为 ( 

A. 10000 万 元 В. 10540 万 元 С. 10880 万 元 D，10 580 万 元 

【正确 答案 】B 

【答案 解析 】 在 建设 投资 调整 中 ， 涨 价 预备 费 和 建设 期 利息 要 别 除 

建设 投资 流量 二 10 000 十 400 十 140 二 10 540( 万 元 ) 


@, 用 案例 9—8 a SS 







某 高 速 公 路 项 目 ， 年 车 辆 收费 收入 为 600 时 间 节 约 价值 为 800 万 元 ， 运 输 费 用 节省 
200 万 元 ， 当 进行 经 济 费 用 效益 分 析 时 ,在 不 消 访 持 他 因素 的 情况 下 ,该 项 目的 年 经 济 效 益 流量 应 为 
( ) 万 元 。 < 

A. 400 B. 600 C. 1000 ~ D. 1600 

【正确 答案 】C Б 

сеж наа н, э н д А дака. ВЯ 
约 和 交通 事故 减少 这 3,7 益 ; 车 辆 的 收费 财务 效益 ， 因 此 对 于 本 题目 而 言 ， 该 项 目 


的 年 经 济 效益 流量 


00=1 000( 万 元 
{9 СА 课堂 缘 习 9—4 

某 新 建 有 色 金 属 矿 项 目 ， 预 计 按 市 场 价格 计算 的 年 营业 收入 为 2 000 万 元 、 年 经 营 费用 为 1 200 
万 元 ， 年 上 缴 各 种 税 费 合计 为 150 万 元 。 项 目的 尾 矿 水 虽 经 处 理 ， 估 计 仍 可 能 造成 拿 污水 体 水 产品 
每 年 减产 50 万 元 ,增加 沿 河 居民 看 病 支出 每 年 20 万 元 ， 该 项 目 正常 生产 年 份 的 经 济 效益 流量 为 ( ) 
万 元 。 

А. 580 В. 650 С. 730 D. 800 

【正确 答案 】C 

【答案 解析 】 项 目 经 济 效益 流量 一 营业 收入 一 年 经 营 费 用 一 减产 损失 一 看 病 支 出 增加 一 2 000 一 
1 200 一 50 一 20 一 730( 万 元 ) 








ССА 课堂 缘 习 9—5 


某 公司 进口 设备 离 岸 价 为 300 万 美元 ， 到 岸 价 为 345 万 美元 ， 银 行 财务 费 率 为 0.5%， 外 贸 手 续 
费 率 1.5%, 进口 关税 税率 为 22%, 国内 运 杂费 率 为 2.5%, 人 民 币 外 汇 牌价 为 1 美元 = 6.85 元 人 民 币 ， 
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影子 汇率 换算 系数 为 1.08。 假 定 进口 相关 费用 经 济 价值 与 财物 价值 相同 , 则 该 进口 设备 的 经 济 价值 (到 
厂价 ) 为 (  ) 万 元 人 民 币 。 

А. 2311.88 B. 2316.50 C. 2 649.41 03210.92 

【正确 答案 】C 

【答案 解析 】 

财务 费 一 300X 0.5% X 6.85 

外 贸 手续 费 一 345X1.5%X6.85 

内 运 杂 费 一 300X2.5%X6.85 

进口 设备 经 济 价值 王 到 岸 价 X 影子 汇率 十 进口 费用 

二 345X6.85X1.08 十 300X0.5%X6.85 十 345X1.5%X6.85 十 300X2.5%X6.85 


一 2 649.41( 万 元 ) «© 
АРЕ Л бз 
某 高 速 公路 : 
六 








分 析 实 例 
【项 目 背景 】 
1. 项目 名 称 : LH ФАЯ У; 
2， 线 路 及 设计 标准 。 > 
拟 建 项 目 LH 2 8 + +P M 高 速 公路 HN җый. 与 YL 高 速 公路 相 接 ， 起 于 LX Sik 


与 TS аже LD ғ кто, 5 эмки + 370) 相 交 .该 项 目 作为 区 域 南北 主 通道 
的 加 密 线 和 区 域 经 ; ү 将 HN 省 内 ak 进一步 完善 和 均衡 HN 省 “五 
纵 七 横 ” 高 速 4 ”对 于 改善 区 域 路 网 结 移 ， 加 快 HN 省 基础 设施 建设 具有 重要 的 意义 。 

本 项 目 路 线 全 长 56.217km， 采 用 设计 速度 100kmh 的 四 车 道 高 速 公路 标准 ， 路 基 宽 度 为 26m。 
主要 分 部 分 项 工程 有 土石 方 884.3 万 立方 米 ， 特 大 桥 、 大 桥 8 520m/28 座 ， 中 小 桥 280m/5 座 ， 隧 道 
4 108m/5 座 ， 涵 洞 214 道 。 

3. 编制 依据 

本 项 目的 经 济 评价 系 以 国家 发 改 委 、 原 建设 部 [2006]1325 号 文 颁发 的 《建设 项 目 经 济 评价 方法 
与 参数 》( 第 三 版 )、 交 通 运输 部 建 标 [2010]106 号 文件 颁发 的 《公路 建设 项 目 经 济 评价 方法 与 参数 》 
和 交通 运输 部 交规 划 发 [2010]178 号 文件 “关于 印发 公路 建设 项 目 可 行 性 研究 报告 编制 办 法 的 通知 ” 
为 依据 , 评价 模型 参考 《公路 投资 优化 和 改善 可 行 性 研究 》(Siudy of Prioritization of Highway Investments 
and Improving Feasibility Study Methodologies Pilot Study Report) 确 定 。 

4 计算 期 

项 目 计划 2010 年 初 开 工 ，2012 年 底 建 成 通车 ， 建 设 年 限 为 3 年 。 国民 经 济 经 济 评价 运营 期 取 
20 年 。 国民 经 济 评价 计算 期 为 23 年 ， 评 价 计 算 基 准 年 为 2010 年 ， 评 价 计 算 末 年 为 2032 年 。 

5. 远景 交通 量 预测 值 

本 项 目 采用 “四 阶段 ”法 预测 远景 交通 量 ， 预 测 值 见 表 9-6. 
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(单位 ;标准 小 客车 台 ) 





























路 в 2027 2030 2032 
娄底 互通 至 趋势 31916 | 35890 | 38852 
长 冲 互通 诱 增 1302 1 464 1247 
(8km) 合计 33218 | 37354 | 40 099 
长 冲 互 通 至 趋势 34666 | 39382 | 42 148 
双 峰 互通 诱 增 1882 1607 1353 
(14.083km) 合计 36548 | 40989 | 43501 
趋势 27742W1\30 858 | 35068 | 37497 

双 峰 互通 至 Т 
ла 诱 增 1676 1431 1204 

锁 石 互通 


(11.180km) 合计 10910 же [жол 32533 | 36499 | 38701 
增长 率 (%) = | әв | fa Ч/ те | 5.47 3.91 2.97 
ылымы 趋势 9954 | 12122], Өө | 27зов | 30406 | 34235 | 36624 
ме җы 诱 增 927 НЕР Га 1651 1397 1176 

















曲 兰 互通 合计 
205 99 
(15.697) А 32057 | 35631 | 377 
增长 率 (%) 535 3.59 3.00 
Жый 趋势 31350 | 35356 | 37790 
曲 兰 互通 至 я 
„су 诱 增 1702 1443 1213 
库 宗 桥 互通 22 
< 33053 | 36799 | 39003 
(15.257km) L 
|NO: (%) 5.35 3.64 2.95 
全 线 平均 交通 量 33 506 | 37449 | 39779 
( 共 64.217km) | 增长 率 (%) Ë А 5.47 3.78 3.06 
【经 济 费 用 计算 】 


1， 建 设 期 经 济 费用 计算 

建设 投资 估算 为 39.77 亿 元 ， 经 济 费 用 为 34.27 亿 元 ， 具 体 调整 方法 如 下 。 

1) 人 工 费 计算 

人 工 的 估算 价格 为 16.78 元 / 工 日 。 由 于 本 项 目 经 过 的 地 区 是 中 部 不 发 达 地 区 ， 当 地 劳动 力 有 富 
余 ， 临 时 工 影子 价格 比 估算 价格 要 低 ， 但 考虑 到 该 项 目 有 技术 相对 较为 复杂 的 隧道 要 消耗 一 些 技术 
劳力 ， 而 技术 劳力 的 影子 价格 比 估算 价格 要 高 ， 因 此 ， 根 据 项 目 所 在 地 区 综合 情况 ， 影 子 人 工 换算 
系数 取 0.7. 

2) 主要 材料 的 影子 价格 和 费用 

本 项 目 以 影子 价格 为 标准 进行 调整 的 材料 主要 指 工程 中 数目 占有 上 比重 大 而 且 价 格 明显 不 合理 的 
投入 物 和 产 出 物 ， 主要 材料 有 原木 、 锯 材 、 钢 材 、 水 泥 、 砂 石料 及 沥青 等 。 根据 9.4 节 的 相关 知识 可 
知 ， 钢 材 、 木 材 、 沥 青 等 为 可 外 贸 货 物 ， 影 子 价格 按 可 外 贸 货 物 公式 计算 。 挂 牌 汇率 为 1 美元 兑换 
6.832 5 元 人 民 币 计算 , 影子 汇率 换算 系数 取 1.08. 水 泥 为 具有 市 场 价格 但 非 贸易 货物 ， 按 公式 计算 。 
其 他 材料 费 一 般 按 具有 市 场 价格 的 非 外 贸 货物 的 影子 价格 来 计算 ， 其 投资 估算 原则 上 不 变 ， 即 影子 


7 222 





价格 换算 系数 为 1。 按 此 参数 取 值 计 算出 各 主要 材料 的 影子 价格 见 表 9-7. 


3) 土地 


土地 的 影子 价格 等 于 土地 的 机 会 成 本 加 上 土地 转变 用 途 所 导致 的 新 增 





消耗 。 土 地 征收 补偿 
费 中 土地 及 青苗 补偿 费 为 29 152.890 1 万 元 ， 按 机 会 成 本 计算 方法 调整 计算 ; 安置 补助 费 为 3 130.148 1 
万 元 ， 用 影子 价格 换算 系数 1.1 进行 调整 。 由 计算 可 得 土地 影子 价格 为 每 亩 7.23 万 元 。 
4) 其 他 费用 的 调整 
本 项 目 其 他 费用 的 调整 是 指 扣除 公路 建设 费用 中 的 税金 、 建 设 期 贷款 利息 等 非 实质 性 投入 投资 。 





























建设 费用 调整 结果 见 表 9-7. 
表 9-7 建设 费用 调整 表 
уе 影子 价格 经 济 费 用 
费用 名 称 单位 预算 单价 /元 一 кш 
/万 | 减 换算 系数 /元 /万 元 
人 工 rB 18 443 450 — 0.7 21 663.676 
原木 m° 4266 |s7843 ,|pss | 909.27 387.895 
ЖМ т? 13 845 Ет 668.323 1315.76 1 821.670 
钢材 t 48051 Ее 18 904.820 | 4093.84 19 671.311 
水 泥 t 764 650 da | 27 706.328 | 348.86 26 675.580 
沥青 t 6 868 УУ 621.22 2487654 | 3708.33 2 546.881 
үл g m 
0.0 а MET | ал) 16617550 
_ 5:44 
片 石 т? хт 774 088 45.00 (1.0) 3 483.396 
碎 ( 砾 ) 石 т | 2 784 983 в да. SN] 18 102.390 | (1.0) 18 102.390 
块 石 1 А 140 834 | або | 1126.672 (1.0) 1 126.672 
其 他 费用 路 公里 | 56.217 | | 123 303.727 | (1.0) 123 303.727 
税金 公路 公里 | 56.217 | | 8 030.492 0 
第 一 部 分 合计 | 公路 公里 | 56217 | | 252 753.58 252 753.58 
第 二 部 分 合计 | 公路 公里 | 56.217 3 645.67 3645.67 
征地 费 Bí 7241 84 100 60 896.81 72326 52 371.26 
国内 贷款 利息 | 公路 公里 | 56217 28174798 | (0) 0 
国外 贷款 利息 | 公路 公里 | 56.217 0 (0) 0 
其 他 公路 公里 | 56.217 21724.215 | (1.0) 21 724.215 
第 三 部 分 合计 | 公路 公里 | 56217 110 795.823 74 095.47 
预 留 费 公路 公里 | 56.217 30 511.825 (1.0) 30 511.825 
工程 投资 合计 
”| 公路 公里 | 56217 369 532.10 342 653.71 
(不 含 息 ) 
工程 投资 合计 |, 
ад 公路 公里 | 56.217 397 706.90 | (0.86) 342 653.71 
含 息 


2， 资 金 筹 











睛 与 分 年 度 投资 计划 


(1) 项 目 资本 金 92 383.1 万 元 ， 占 项 目 总 投资 的 比例 为 25%。 
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(2) 余额 277 149 万 元 申请 国内 银行 贷款 ， 占 项 目 总 投资 的 比例 为 75%。 


(3) 本 项 目 2010 年 初 开工 ，2012 年 底 建成 ， 工 期 为 3 年 。 第 1 年 投入 资金 30%， 第 2 年 投入 资 
金 40%， 第 3 年 投入 资金 30%。 资 金 年 度 使 用 计划 表 见 表 9-8. 


表 9-8 ”资金 年 度 使 用 计划 表 单位 : 万 元 











资金 来 源 2010 年 2011 年 2012 年 合计 
年 度 贷款 | 83 145 110860 83 144 | 277 149 
资本 金 27715 36 953.1 27715 92 383.1 

基本 建设 费 110 860 147 813.1 110 859 369 532.10 





















3. 运营 期 经 济 费 用 计算 
1) 运营 期 财务 费用 
(1) 养护 及 交通 管理 费 。 本 项 目 全 线 设 管理 中 心 1 Ak. JR 停车 区 1 处 ， 功 道 收 费 站 3 
处 ， 养 护 工区 2 处 。 
а аваар О. 公里 ， 项 目 运营 期 内 按 年 3% 递 增 。 
管理 






隧道 营运 费用 : 运营 期 间 ， 隧 道 运营 费用 主 
中 隧道 每 年 运营 费用 约 为 40 万 元 /公里 、 长 隧道 每 
用 以 此 数据 为 基础 进行 测算 ,并 按 每 年 3% К 


、 通 风 、 照 明 等 费用 ， 根 据 测算 ， 
22 80 万 元 /公里 ， 本 项 目 隧道 运营 费 
葵 方 案 隧 道 总 长 4108m, 其 中 ,中 陪 道 3 090m, 
短 隧 道 1 018m。 


管理 费用 : 拟定 本 项 目 We 
项 目 运 营 期 内 按 年 3% 弟 增 。 

(0) 大 中 修 费 用 。 б 安排 大 修 
жн ЖР. 


2 运营 期 经 济 x 
К 中 修 工程 人 





КАД 145 名 ， 通 车 第 一 年 每 人 每 年 按 3.5 万 元 估算 ， 


区 一 次 ， и 按 当年 养护 费用 的 13 倍 计 ， 大 修 当 


Em Ln CN 务 党 用 之 比 ， 将 护 费 用 及 交通 管理 费用 调整 为 经 济 费 用 ， 即 影子 价 
格 换算 系 азуу 

3) 残 值 

残 值 取 公 路 建设 经 济 费 用 的 50%， 以 负 值 计 入 费用 。 

调整 后 的 国民 经 济 评价 费用 支出 汇总 表 见 表 9-9。 















































表 9-9 国民 经 济 评价 费用 支出 汇总 单位 : 万 元 
年 份 合 计 建设 投资 养护 管理 费 大 修 费 用 ЖН 
2010 102 796.1 102 796.1 
2011 137 061.5 137 061.5 
2012 102 796.1 102 796.1 
2013 788.59 
2014 812.24 
2015 836.61 
2016 861.71 
2017 887.56 
2018 914.19 
2019 941.61 
2020 969.86 











2021 998.96 





























































年 f 合 计 养护 管理 费 大 修 费 用 ЖН 
2022 5 429.95 569.47 4100.29 
2023 1 059.79 911.42 
2024 1091.59 938.76 
2025 1124.33 966.93 
2026 1 158.06 995.93 
2027 1 192.81 1 025.81 
2028 1 228.59 1 056.59 
2029 1265.45 1 088.28 
2030 130341 1 120.93 
2031 1342.51 1 154.56 
2032 一 169 944.06 一 171 326.85 








【国民 经 济 效益 计算 】 

1， 计 算 方法 

本 项 目 采用 相关 线路 法 计算 国民 经 济 效益 е 

2， 主 要 计算 参数 “q 

(1) 社会 折 现 率 取 8%。 ` : 

0) AA 38408. Жой н APIKA TH Ж ЬЕ НЙ 94 节 的 相关 内 容 ， 结 合 实地 调 
вляняааеняаа я У XX 

(3) 时 间 价 值 。 旅 客 千 时 他 的 节约 所 产生 的 众 物 网 牙 人 平均 创造 国内 生产 总 值 的 份额 来 计算 
(考虑 旅客 节约 时 间 不 能 全 部 用 于 生产 ， 所 以 所 зиз $ 999 
元 /人 ，2015 ЕИ 2020 за 元 /人 ，2025 年 为 14 325 元 /人 ，2030 年 为 16 158 
元 /人 ，2032 年 17 元 /人 。 J 

在 途 货物 占 从 流动 资金 的 节约 所 产生 的 价值 ， 以 在 途 货物 平均 价格 和 资金 利息 率 为 基础 进行 计 
算 ， 在 途 货物 平均 价格 参考 交通 部 公 规 院 《 道 路 建设 技术 经 济 指标 》 确 定 。 预 计 2013 年 为 4018 元 / 
吨 ，2015 年 为 4 521 元 / 吨 ，2020 年 为 5 009 元 / 吨 ，2025 年 为 6311 元 / 吨 ，2030 年 为 6925 元 / 吨 ， 
2032 年 为 7 126 元 / 吨 。 

(4) 交通 事故 率 差 及 损失 费 。 交通 事故 率 差 及 损失 费 按 表 9-10 计算 . 


表 9-10 ”交通 事故 率 及 损失 计算 表 









事故 率 计算 公式 直接 损失 费 间接 损失 费 
























/( 次 / 亿 车 公里 ) /( 万 元 次 ) /( 万 元 /次 ) 
一 40 十 0.005AADT( 年 平 
高 速 公路 均 日 交通 量 =1 年 的 总 12~1.6 18 一 24 
交通 量 二 365 Ж) 
一 级 公路 | 37+0.003 AADT( 司 上 ) 09~1.1 | 13.5 一 16.5 
| 433+ooo7AADT( 同 上 0.6 一 0.8 10.5 一 12.8 
140 十 0.03AADT( 同 上 ) 0.4~0.6 10.5~12.8 
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表 9-11 国民 经 济 评价 效益 汇总 单位 : 万 元 
减少 交通 
年 份 кеен 合计 
事故 效益 & 
2013 154 36 237 
2014 177 42 884 
2015 204 45 466 
2016 235 50 138 
2017 270 55 276 
2018 312 60926 
2019 64716 
2020 & 68761 
2021 476 74372 
2022 549 80432 
2023 632 86 978 
2024 728 94 048 
2025 839 99 267 
2026 966 106 337 
2027 113 113 906 
үд 

2028 4 1283 122 013 
2029 Z 120147 | oe | 1478 130694 
2030 SS 127 595 1702 139 029 
2031 人 AN 137492 1961 150 065 
2032 145 381 11 341 2259 158 982 


【国民 经 济 评价 指标 值 】 
国民 经 济 评价 指标 值 计 算 以 基本 报表 “项 目 投资 基金 费用 效益 流量 表 ” 为 基础 ， 按 公式 计算 。 
本 拟 建 项 目 投资 基金 费用 效益 流量 表 见 表 9-12。 
【国民 经 济 评价 敏感 性 分 析 】 
经 济 评价 所 采用 的 参数 ， 有 的 来 自 估算 ， 有 的 来 自 预测 ， 带 有 一 定 的 不 确定 性 ， 因 此 ， 不 排除 
这 些 参数 还 有 所 变动 的 可 能 性 ， 为 了 分 析 这 些 不 确定 性 因素 变化 对 项 目 所 产生 的 影响 ， 本 报告 按 费 
用 上 升 、 效 益 下 降 的 不 同 组 合 ， 对 推荐 方案 进行 分 析 ， 以 考察 经 济 评价 指标 对 其 变化 因素 的 敏感 程 
度 , 从 而 更 全 面 地 了 解 该 项 目 ,以 为 投资 决策 者 提供 科学 的 依据 .本 项 目 经 济 敏感 性 分 析 表 见 表 9-13. 
从 敏感 性 分 析 结 果 可 以 看 出 ， 在 效益 减少 20%， 同 时 费用 上 升 20% 的 最 不 利 情况 下 ， 经 济 内 部 
收益 率 (11.16%) 仍 大 于 社会 折 现 率 (8%)。 分析 结 果 表 明 ， 从 国民 经 济 角 度 看 ， 本 项 目 抗 风险 能 力 强 。 
【国民 经 济 评价 结论 】 
表 9-12 所 示 的 数据 表明 ,项 目 经 济 净 现 值 为 303 636.55 万 元 , 大 于 0, 经 济 内 部 收益 率 为 15.30% 
大 于 社会 折 现 率 8%， 国 民 经 济 效益 良好 。 当 效益 下 降 20%， 同 时 费用 上 升 20% 的 情况 下 ， 经济 净 现 
值 仍 大 于 0， 经 济 内 部 收益 率 仍 大 于 社会 折 现 率 ， 项 目 抗 风险 能 力 较 强 。 
因此 ， 从 宏观 经 济 角 度 分 析 ， 项 目 可 行 ， 且 具有 较 强 的 抗 风险 能 
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表 9-13 经济 敏感 性 分 析 表 












0% 10% 





20% 
效益 减少 





13.24 14.27 15.30 






















0% ENPV 303 636.55 276 326.58 249 016.61 
ERBC 211 1.92 1.76 
ЕІКК 15.30% 14.22% 13.26% 
ЕМ 14.38 15.53 16.70 
245 962.93 8 Ц 191 342.99 
10% < 


12.17% 







133 669.37 







20% 


11.01% 















p 对 社会 的 贡献 ， 采 用 货物 的 影子 价格 、 影 
子 工资 、 社 会 等 国民 经 济 评价 参数 妥 系 ， 分 析 、 计 算 项 目 给 国民 经 济 带 来 的 净 贡 献 ， 
以 评价 投资 项 目的 经 济 合理 性 。 

经 济 分 析 的 效益 包括 直接 效益 和 间接 效益 ， 费 用 包括 直接 费用 和 间接 费用 。 本 情境 对 
影子 价格 的 确定 进行 了 详细 的 介绍 ， 包 括 具有 市 场 价格 的 货物 的 影子 价格 的 确定 和 不 具有 
市 场 价格 的 货物 的 影子 价格 以 及 由 政府 调控 价格 的 货物 的 影子 价格 的 确定 ， 并 且 对 特殊 投 
入 物 一 一 劳动 力 、 土 地 和 资源 影子 价格 的 计算 进行 了 简单 介绍 

经 济 分 析 的 参数 有 社会 折 现 率 、 影 子 汇 率 等 ， 经 济 分 析 常用 的 报表 有 项 目 投资 经 济 费 
用 效益 流量 表 、 经 济 费 用 效益 分 析 投 资费 用 估算 调整 表 、 经 济 费 用 效益 分 析 经 营 费用 估算 
调整 表 等 ， 从 报表 中 可 以 得 出 经 济 分 析 的 评价 指标 有 经 济 净 现 值 、 经 济 内 部 收益 率 ， 据 此 
可 判断 投资 项 目的 国民 经 济 是 否 可 行 。 


| L а) = 
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一 、 单 项 选择 题 
1. 国民 经 济 评价 按 (  ) 的 原则 ， 采 用 影子 价格 、 影 子 汇率 、 社 会 折 现 率 等 国民 经 济 
评价 参数 ， 从 国家 整体 角度 考察 项 目的 效益 和 费用 ， 分 析 计算 项 目 对 国民 经 济 的 贡献 ， 评 




















价 项 目的 经 济 合理 性 。 
А. 影子 价格 в. 影子 汇率 
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C. 合理 配置 资源 D. 社会 折 现 率 
2. 下 列 说 法 不 正确 的 是 (  )。 

A. 财务 评价 是 站 在 项 目 层次 上 ， 以 投资 者 的 角度 分 析 项 目 在 财务 上 的 得 失 ; 国民 
经 济 评价 是 站 在 国家 和 地 区 的 层次 上 ， 从 全 社会 的 角度 分 析 评价 项 目 对 国民 经 
济 的 费用 和 效益 

B. 财务 评价 与 国民 经 济 评价 只 需 计算 项 目的 直接 费用 和 效益 

C. 财务 评价 采用 预测 价格 ， 国 民 经 济 评价 采用 影子 价格 

D. 财务 评价 分 析 项 目 借 款 偿还 能 力 ， 国 民 经 济 评价 只 有 和 强 利 性 分 析 ， 没 有 清偿 能 


























力 分 析 
3. 医院 提供 的 医疗 服务 属于 (。”)。 
A. 项 目的 直接 费用 B. 项 目的 直接 效益 
C. 项 目的 间接 费用 D. 项 目 її 


4. 下 列 说 法 中 不 正确 的 是 ( 。 )。 
А. 项 目 直接 效益 大 多 在 财务 评价 中 能 

























B. 间接 费用 一 般 在 项 目 财务 评价 到 反映 
С. 间接 效益 会 在 财务 评价 中 得 多 
D. 直接 费用 一 般 表 现 为 投 各 种 物料 、 人 工 、 资 金 技术 以 及 自然 资源 而 带 


жг атыну, 


5， 下 列 说 法 中 таа) 
А. 各 种 税金 、 ТТТ 


“转移 
A mu Е” 
с. 0% Жан ААА 2АЙ, bg “&%” 


D. 工资 不 能 衡量 劳动 力 费 用 
6. 项 目 使 用 劳动 力 ， 使 得 劳动 力 熟 练 化 ， 由 没有 特别 技术 的 非 熟 练 劳动 力 经 训练 而 转 
变 为 熟练 劳动 力 ， 这 是 项 目 引 起 的 ( )- 
A. 直接 效益 B. 直接 费用 с. 间接 效益 р. 间接 费用 
7. 国民 经 济 评价 专用 价格 是 (。”)。 


不 同 社会 成 员 之 间 的 相互 支付 称 为 

























































































A. 固定 价格 B. 时 价 C. 影子 价格 р. Ж 
8. 下 列 选 项 中 外 贸 货物 影子 价格 的 计算 公式 正确 的 是 ( — ). 

A. 直接 进 投 入 物 中 的 影子 价格 (到 厂价 ) 王 到 岸 价 (CIF)X 影 子 汇率 十 贸易 费用 一 国 
内 运费 

B. 直接 进口 投入 物 中 的 影子 价格 (到 厂价 ) 王 到 岸 价 (CIF)X 影 子 汇率 一 贸易 费 
到 内 运费 

С. 直接 出 口 投入 物 中 的 影子 价格 (出 厂价 )== 离 岸 价 (FOB)X 影 子 汇率 一 贸易 费 
国内 运费 

D. 直接 出 口 投入 物 中 的 影子 价格 (出 厂价 )= 离 岸 价 (FOB)X 影 子 汇率 一 贸易 费用 二 
国内 运费 
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9. 若 到 岸 价 为 200 欧元 ， 影 子 汇率 为 10 元 /欧元 ， 贸 易 费 用 为 100 元 ， 国 内 运 杂 费 为 
50 元 ， 则 直接 进口 投入 物 的 影子 价格 应 为 (。”)。 


























A. 2150 元 B. 2100 元 C. 2050 元 D. 2000 元 
10. 当 由 政府 调控 价格 时 ， 影 子 价格 的 测定 方法 主要 有 (  ” )。 

A. 成 本 分 解法 B. 消费 者 支付 意愿 

С. 机 会 成 本 р. 以 上 都 正确 


11. 下 列 说 法 中 不 正确 的 是 (  )。 
A. 分 解 成 本 是 指 某 种 货物 的 制造 生产 所 耗费 的 全 部 社会 资源 的 价值 
B. 分 解 成 本 包括 各 种 物料 投入 以 及 人 工 、 土 地 等 投入 
С. 支付 意愿 是 指 消费 者 为 获得 某 种 商品 或 服务 所 愿意 付出 的 价格 
D. 机 会 成 本 是 指 用 于 项 目的 某 种 资源 若 不 用 于 本 项 具 而 用 于 其 他 替代 机 会 ， 在 所 

有 其 他 替代 机 会 中 所 能 获得 的 最 低 效 益 

12. 下 列 说 法 中 不 正确 的 是 (  )。 


A. 当 电 价 作为 项 目的 产 出 物 时 ， en 























际 页 献 测定 
В. 在 铁路 运输 紧张 地 区 ， 应 当 按 


C.， 当 作为 项 目 投入 物 时 ， 和 的 成 本 分 解 定价 

D. U H gu "тц, ， 光子 价格 按照 恢复 水 功能 的 成 本 定价 

13. 根据 目前 国民 经 济 的 运 Ж ua 的 综合 分 析 ， 
我 国 目前 的 社会 折 现 率 取 

А. 8% 





用 户 的 支付 意愿 定价 










。 D. 11% 
ҮС 数 是 影子 汇率 十 国安 在 牌 价 的 比值 ， 由 国家 统一 测定 和 发 
目前 ,我 国 i 
A. NG B. 1.05 C. 1.08 р. 1.15 
15， 项 目的 国民 经 济 评价 结果 主要 是 通过 编制 的 ( 。 ) 来 表述 。 
国民 经 济 评价 报表 
根据 报表 计算 的 某 些 评价 指标 
国民 经 济 评价 表 和 根据 报表 计算 的 某 些 评价 指标 
以 上 都 不 正确 
日 
88 














国民 经 济 评价 只 进行 ( “) 分 析 。 









































1838182683; в. ЁЁ 
不 确定 性 р. 以 上 都 不 对 
17. 国民 经 济 熏 利 能 力 的 评价 指标 是 ( 。 )。 
A， 经 济 内 部 收益 率 B. 经 济 净 现 值 
С. 经 济 内 部 收益 率 和 经 济 净 现 值 р. 投资 回收 期 
18. ( “) 是 项 目 国民 经 济 评价 的 主要 指标 。 
А. 经 济 净 现 什 в. 经 济 内 部 收益 率 
„© 财务 内 部 收益 率 D. 财务 净 现 值 
.经 济 净 现 值 越 大 ， 表 明 项 目 所 带 来 的 以 绝对 数值 表示 的 经 济 效益 ( 。 )。 
А. 越 小 в. к С. 没有 关系 р. 都 不 对 
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二 、 多 项 选择 题 


.经 济 分 析 与 财务 评价 的 区 别 在 于 (  ). 


А. 


下列 说 法 中 不 正确 的 是 ( ). 
А 








两 种 评价 的 角度 和 基本 出 发 点 不 同 








.项 目的 费用 和 效益 的 含义 和 范围 划分 不 同 
使 用 的 价格 体 系 不 同 





























使 的 基本 理论 不 同 


.项 目的 效益 是 项 目 对 国民 经 济 所 作 的 贡献 


C. 
E. 


A. 

B. 
C. 
D. 
E. 





效益 包括 直接 效益 和 间接 效益 


间接 效益 不 能 在 直接 效益 中 得 到 反映 

项 目的 间接 效益 和 间接 费用 又 统称 为 外 部 徐 
目的 间接 效益 和 间接 费用 通常 要 考 是 ( )。 
环境 影响 术 扩 散 效果 
乘 数 效果 Жз укны 











项 目的 费用 是 国民 经 济 为 项 目 所 提供 的 资金 Q 











‚ 技术 因素 _ 
项 目的 转移 支付 主要 5. 
А. ЖН ЕЛНИ в, Ж тян Мн 


ТУТУТУ 
Бы 5 
ина лини. 能 够 反映 ( 。 )。 
投入 物 和 产 出 物 真实 的 经 济 价值 
We 
资源 稀缺 程度 
资源 合理 配置 的 要 求 
项 目的 可 行 性 


.影子 工资 包括 (  )。 


A. 


劳动 力 的 机 会 


。 劳 动力 转移 而 引起 的 新 增资 源 消耗 
.材料 设备 的 损耗 
。 劳 动力 的 工资 收入 





.设备 损耗 造成 的 折旧 

















B 
C 
D 
E 

:在 下 
A 
C 
Е 

ЕЗ 
А 



































КРИТ ESE ЕС) 


.识别 国民 经 济 的 费用 与 效益 B. 测算 和 选取 影子 价格 








列 选项 中 , ( ””) 项 目 适 用 于 费用 效果 分 析 方 法 进行 项 目的 国民 经 济 效 益 评价 。 
.医疗 卫生 保健 B. 交通 信号 设施 
.军事 设施 系统 D. 政府 资助 的 普及 教育 
.文化 教育 设施 
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C. 编制 国民 经 济 评价 报表 D. 计算 国民 经 济 评价 指标 并 进行 方案 比 选 
Е. 预测 国民 经 济 增长 率 





9. 在 项 目的 实际 征地 费用 中 ，( ， ) 不 属于 转移 支付 的 费用 。 








А. 粮食 开发 基金 B. 耕地 占用 税 


E. 政府 给 予 的 补贴 


D. 养老 保险 费 





10. 在 下 列 选项 中 ，( ”) 属 于 国民 经 济 评价 参数 中 的 通用 参数 。 
A. 社会 折 现 率 в. 自然 资源 的 影子 价格 
С. 影子 汇率 D. 影子 工资 





Е. 国民 经 济 增长 率 


11. 在 下 列 各 项 中 














E. 手续 费 


А. 政府 定价 


А. 货物 的 出 厂价 B. 国内 运 
С. 国内 出 口 商 的 经 销 费用 р. [5 





， 属 于 出 планын пп Жин ). 

















В. 指导 价 


12. 我 国 尚 有 部 分 产品 或 服务 不 完全 则 决定 价格 ， 而 是 由 政府 调控 价格 ， 在 
下 列 选项 中 ，( RS 









C. 最 高 限 价 D. ЖД 
E， 宏 观 调控 价 + 
13. 在 下 列 选 项 中 属于 政府 调控 人 шиштин Эл. 
A. 成 本 分 解 活 x 收益 分 解法 
c. 消费 者 3% 本 意愿 法 XZ D. межі 
E. КОММ ! 
、 简 答题 


.什么 是 经 济 分 析 ? 它 与 财务 分 析 有 何 异 同 ? 


.在 经 济 分 析 中 


， 如 何 识别 项 目的 效益 与 费用 ? 


.经 济 分 析 中 的 通用 参数 有 哪些 ? 各 参数 的 含义 是 什么 ? 
.经 济 评价 的 基本 报表 有 哪些 ? 评价 指标 体系 有 哪些 ? 如 何 编制 经 济 评价 的 基本 


报表 
四 、 案 例 分 析 


1 
2 
3. 什么 是 影子 价格 ? 如 何 确定 各 种 投入 物 和 产 出 物 的 影子 价格 ? 
4 
5 
2? 


1. 一 条 原 长 26km 的 普通 公路 的 改建 有 如 下 两 个 方案 。 
方案 A: 保持 原 有 线路 不 变 ， 只 是 对 路 基 局 部 加 固 并 重 铺路 面 ， 一 次 性 投资 为 2 200 


万 元 。 








ЛЖ В: 按 直线 取 直 ， 线 路 缩短 为 20km 并 提高 等 级 ， 安 装 隔离 栅 ， 需 要 一 次 性 投资 


17 500 万 元 。 此 时 ,可 





F 均 车 速 可 以 从 40km/h 提高 到 50km/h， 交 通 事故 可 从 100 次 /年 降低 





到 45 次 /年 。 据 统计 ， 


经 测算 ， 这 段 公 路 每 天 平均 双向 交通 流量 为 5 500 辆 ， 其 中 小 客车 1 500 辆 ， 大 客车 
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每 次 交通 事故 的 平均 费用 为 400 元 。 
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500 辆 ， 货 车 3 500 辆 。 这 些 车 辆 的 行驶 费用 分 别 为 0.4 元 /km、0.6 元 /km、0.3 元 /km， 车 
辆 的 时 间 节 省 价值 分 别 为 20 元 、75 元 、10 元 。 

以 30 年 为 计算 期 ， 计 算 期 内 路 面 翻修 、 日 常 保养 、 期 末 余 值 不 计 ， 社 会 折 现 率 为 8%， 
试 比较 两 个 方案 的 优 劣 。 

2. 汽车 过 江原 用 轮渡 ， 年 交通 量 为 200 万 辆 ， 建 桥 后 由 于 交通 方便 ， 估 计 过 桥 的 年 交 
通 流 300 万 辆 ， 过 江 总 费用 轮渡 为 10 元 / 辆 次 (其 中 : 2 元 / 辆 次 是 轮船 公司 的 利税 ，8 元 / 辆 
次 为 轮渡 和 过 江 者 自身 的 费用 )， 过 桥 为 6 元 / 辆 次 (其 中 : 4 元 / 辆 次 为 过 桥 费 ，2 元 / 辆 次 为 
过 桥 者 自身 的 费用 )。 

现 从 国民 经 济 的 角度 求 建 桥 投资 的 最 高 限额 (假定 社会 贴现 率 为 12%， 桥 的 使 用 年 限 很 长 )。 

3， 某 城市 为 改善 交通 状况 ， 拟 投资 建设 高 架 道路 项 目 ， 项 目 使 用 寿命 按 50 年 计算 ， 
需要 20 年 大 修一 次 。 社 会 折 现 率 三 8%， 建 设 投资 按期 初 一 入 ， 有 关 数 据 见 表 9-14, 
试 计算 其 经 济 费 用 现 值 总 额 和 经 济 效益 现 值 总 额 




























































































表 9-14 项 目 е; 
项 Н Сз» Т а 参数 
建设 投资/ 万 元 Л їйїн A) 04 
年 维修 和 运行 费用 /( 万 元 /年 ) | 1 
每 次 大 修理 费 /( 万 元 /次 ) | | 上 地 升 估 K 万 元 /年 ) 30 000 
目 均 客流 量 (万 人 /天 ) | | 10 
船坞 工程 建成 局 市 况 良好 ， 尤 其 是 大 型 缕 轮 修理 市 场 比 可 行 性 研究 的 分 析 更 为 广 
їй] лү: , 全 年 人 收入 7 560 万 元 。1996 年 修 船 64 艘 ， 销 
售 收入 为 14 提前 达到 预 期 4 标 。 各 项 经 济 指标 均 超过 立项 时 的 原 定 指标 ， 
经 营 状况 良好 
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价 信 工 程 ГО) 准确 理解 价值 工程 的 概念、 特点 а 
(2) 了 解 价 值 工程 的 分 析 程 序 与 方法 | 能 分 析 、 功 能 评价 方法 


价值 工程 对 | (D 掌握 价值 工程 对 象 选择 的 原则 和 经 验 分 析 法 、 百 分 比 法 、 





象 的 选择 和 | 方法 30 
资料 收集 | Q) 熟悉 情报 资料 的 收集 Ea Bee 
功能 分 析 、 功能 分 析 、 功 能 下 再 、 
жил. | ЖЕРШЕ». жшн е 30 
жшн | О) Л ОЛЕ 头脑 风暴 法 、 哥 顿 法 、 


(2) 熟悉 方案 创新 的 评价 方法 
(3) 掌握 价值 工程 应 用 
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某 厂 有 三 层 混 砖 结构 住宅 1409. 随 着 企业 的 不 断 发 展 ， 职 工人 数 逐 年 增加 ， 职 工 住房 条 件 日 趋 
紧张 。 为 改善 职工 的 居住 条 件 ， 该 厂 决 定 在 原 有 住宅 区 内 新 建 住宅 。 为 了 使 住宅 扩建 工程 达到 投资 
少 、 效 益 高 的 目的 。 价 值 工程 小 组 工作 人 员 认 真 分 析 了 住宅 扩建 工程 的 功能 : 增加 住房 户 数 (F1)、 改 
善 居住 条 件 (FE2)、 增 加 使 用 面积 (FE3)、 利 用 原 有 土地 (F4)、 保 护 原 有 林木 (F5) 共 5 项 。 经 价值 工程 小 
组 集体 讨论 ， 认 为 增加 住房 户 数 是 最 重要 的 功能 ， 其 次 改善 居住 条 件 与 增加 使 用 面积 有 同等 重要 的 
功能 ， 再 次 是 利用 原 有 土地 与 保护 原 有 林木 有 同等 重要 的 功能 。 方案 甲 : 在 原 有 基础 上 加 层 ， 工 程 
需 投资 50 万 元 ， 工 期 4 个 月 ， 可 增加 住房 18 户 ; 方案 乙 : 拆除 旧 住宅 ， 建 设 新 住宅 ， 工 程 需 投资 
100 万 元 ， 工 期 8 个 月 ， 可 增加 住 18 P. 

nn ` ` 


10.1 f BI ака 
r..... Ў 
在 生活 中 ， 当 人 们 选 购 商品 时 ， А “物美 价 廉 ”的 商品 ， 即 所 谓 的 少 花 钱 、 多 办 事 。 
大 家 思考 一 下 ， 生活 的 这 上 щш: ш 


10.1.1 价值 工程 产生 : 
价值 工程 是 






漳 的 科学 管理 技术 Жум, 提高 经 济 效益 的 一 种 有 效 方法 。 
它 于 20 世纪 Е em 国 的 军事 工业 发 展 很 快 ， 
кен. ， 一 些 重要 的 材料 很 难 买 到 。 当 时 ， 在 美国 通用 电气 公司 有 位 名 叫 
L。D。 麦 尔 斯 的 工程 师 ， 他 的 任务 是 为 该 公司 寻找 和 取得 军工 生产 用 材料 。 麦 尔 斯 研究 发 
现 ， 采 购 某 种 材料 的 目的 并 不 在 于 该 材料 的 本 身 ， 而 在 于 材料 的 功能 。 在 一 定 条 件 下 ， 虽 
然 买 不 到 某 一 种 指定 的 材料 ， 但 可 以 找到 具有 同样 功能 的 材料 来 代替 ， 仍 然 可 以 满足 其 使 
效果 。 一 次 ， 该 公司 汽车 装配 厂 急 需 一 种 耐火 材料 一 一 石棉 板 ， 当 时 ， 这 种 材料 价格 很 
高 而 且 奇 缺 。 他 想 ， 只 要 材料 的 功能 (人 作用) 一样， 能 不 能 用 一 种 价格 较 低 的 材料 代替 呢 ? 
他 开始 考虑 为 什么 要 用 石棉 板 ? 其 作用 是 什么 ? 经 过 调查 ， 原 来 汽车 装配 中 的 涂料 容易 漏 
洒 在 地 板 上 ， 根 据 美国 消防 法 规定 ， 该 类 企业 作业 时 地 板 上 必须 铺 上 一 层 石 棉 板 ， 以 防火 
灾 。 麦 尔 斯 型 清 这 种 材料 的 功能 后 ， 找 到 了 一 种 价格 便宜 且 能 满足 防火 要 求 的 防火 纸 来 代 
替 石 棉 板 。 经 过 试用 和 检验 ， 美 国 消防 部 门 通过 了 这 一 代用 材料 。 这 就 是 价值 工程 史上 有 
名 的 “石棉 事件 ”。 

麦 尔 斯 从 研究 代用 材料 开始 ， 逐 渐 摸 索 出 一 套 特殊 的 工作 方法 ， 即 把 技术 设计 和 经 济 
分 析 结 合 起 来 考虑 问题 ， 用 技术 与 经 济 价值 统一 对 比 的 标准 衡量 问题 ， 又 进一步 把 这 种 分 
析 思 想 和 方法 推广 到 研究 产品 开发 、 设 计 、 制 造 及 经 营 管理 等 方面 ， 逐 渐 总 结 出 一 套 比较 
系统 和 科学 的 方法 。1947 年 ， 麦 尔 斯 以 《价值 分 析 程 序 》 为 题 发 表 了 研究 成 果 ， 标 志 着 价 
值 工程 正式 产生 。 

价值 工程 首先 在 美国 得 到 广泛 的 重视 和 推广 ， 由 于 麦 尔 斯 《价值 分 析 程序 》 的 发 展 ， 
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1955 年 ， 价 值 工程 传 入 日 本 后 ， 其 把 价值 工程 与 全 面 质量 管理 结合 起 来 ， 形 成 了 具有 日 本 
特色 的 管理 方法 , 并 取得 了 极 大 的 成 功 。 我 国运 用 价值 工程 是 从 20 世纪 70 年 代 末 开始 的 。 
1984 年 ， 国 家 经 委 将 价值 工程 作为 18 种 现代 化 管理 方法 之 一 ， 向 全 国 推广 。1987 年 ， 国 
家 标准 局 颁布 了 第 一 个 价值 工程 标准 一 一 《价值 工程 基本 术语 和 一 般 工 作 程 序 》。 
10.1.2 ”价值 工程 的 概念 
价值 工程 是 指 通过 各 相关 领域 的 协作 ， 对 所 研究 对 象 的 功能 与 费用 进行 系统 分 析 ， 不 
断 创新 ， 间 在 提高 所 研究 对 象 价值 的 思想 方法 和 管理 技术 。 
价值 工程 是 以 最 低 寿 命 周期 费用 ， 可 靠 地 实现 使 用 者 所 需 功能 ， 着 重 于 功能 价值 分 析 
的 有 组 织 的 活动 。 价 值 工程 的 对 象 泛 指 一 切 为 实现 功能 而 发 生 费 用 的 事物 ， 如 产品 、 工 艺 、 
工程 、 服 务 或 它们 的 组 成 部 分 等 。 
在 价值 工程 的 定义 中 ， KN 、 功 能 和 寿命 周期 成 本 。 
1. 价值 


价值 工程 中 的 “价值 ”是 指 分 析 对 象 具有 ` s 该 功能 的 全 部 费 
之 比 。 设 对 象 (产品 、 系 统 、 an 成 本 为 C. 价值 为 V， 则 价值 的 计算 公 
式 为 
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凝结 在 产 А 






价值 工程 中 的 价值 不 同 值 。 在 经 济 学 中 ， 


中 的 社会 必要 劳动 时 间 - ў : 
是 对 象 能 够 满足 人 位 某 和 要 的 程度 i ， 功 能 或 效用 越 大 ， 使 用 价值 就 越 大 。 
TCR 或 功能 越 大, 成 木 越 低 ， 
价值 就 越 大 

在 实际 价值 工程 活动 中 ， 一 般 功 能 F. 成 本 С 和 价值 了 都 用 某 种 系数 表示 。 

2. 功能 

功能 是 指 对象 能 够 满足 某 种 需求 的 一 种 属性 。 如 建筑 产品 中 住宅 的 功能 是 提供 居住 空 








间 ， 建 筑 物 基础 的 功能 是 承受 荷载 等 。 

价值 工程 的 研究 对 象 往往 会 有 几 种 不 同 的 功能 ， 为 了 便于 功能 分 析 ， 需 要 对 功能 进行 
分 类 ， 一 般 可 有 以 下 4 种 不 同 的 分 类 方法 。 

1) 基本 功能 和 辅助 功能 

基本 功能 是 指 与 对 象 的 主要 目的 直接 有 关 的 功能 ， 是 对 象 存在 的 主要 理由 ;辅助 功能 
是 指 为 了 更 好 地 实现 基本 功能 而 附加 的 功能 。 一 般 来 说 ， 基 本 功能 是 必要 的 功能 ， 辅 助 功 

能 有 些 是 必要 功能 ， 有 些 可 能 是 多 余 的 功能 。 例 如 ， 手 机 的 基本 功能 是 满足 使 用 者 的 通信 

要 求 ， 辅 助 功能 有 游戏 等 功能 ， 通 信和 是 手机 的 必要 功能 ， 游 戏 功能 对 于 没有 游戏 机 的 用 户 
来 说 是 必要 功能 ， 但 对 有 专门 游戏 机 的 用 户 来 说 不 一 定 是 必要 功能 。 

2) 必要 功能 和 不 必要 功能 

必要 功能 是 指 为 满足 使 用 者 的 要 求 而 必须 具备 的 功能 ， 不 必要 功能 是 指 对 象 (产品 ) 所 
具有 的 、 与 满足 使 用 者 的 需求 无 关 的 功能 ， 不 必要 功能 又 称 多 余 功能 。 
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3) 使 用 功能 和 品位 功能 

使 用 功能 是 指 对 象 所 具有 的 、 与 技术 经 济 用 途 直接 有 关 的 功能 ;品位 功能 是 指 与 使 
的 精神 感觉 、 主 观 意识 有 关 的 功能 ， 如 美学 功能 、 外 观 功能 、 欣 赏 功能 等 。 产 品 的 使 用 功 
能 和 品位 功能 往往 是 兼 而 有 之 ， 但 根据 用 途 和 消费 者 的 要 求 不 同 而 有 所 侧重 。 

4) 不 足 功能 和 过 剩 功能 

不 足 功能 是 指 对 象 尚未 满足 使 用 者 需求 的 必要 功能 ， 过 剩 功能 是 对 象 所 具有 的 、 超 过 
使 用 者 需求 的 功能 ， 属 于 不 必要 功能 ， 通 过 价值 分 析 后 ， 可 剔除 那些 过 剩 功能 。 
价值 工程 通过 对 功能 进行 分 门 别 类 的 分 析 , 可 以 区 分 研究 对 象 的 基本 功能 和 辅助 功能 、 
必要 功能 和 不 必要 功能 、 不 足 功能 和 过 剩 功 能 ， 从 而 保证 必要 功能 和 基本 功能 ， 取 消 不 必 
要 功能 和 过 剩 功 能 ， 补 充 不 足 功 能 和 辅助 功能 ;严格 按照 用 户 的 需求 来 设计 产品 ， 从 而 提 
高 对 象 (产品 ) 的 功能 价值 。 



















































































3 寿命 周期 成 本 
从 对 象 被 研究 开发 、 设 计 制 造 、 wm ot 称 为 对 象 的 寿命 
周期 。 对 象 的 寿命 周期 一 般 可 分 为 自然 寿命 站 售 。 价 值 工程 一 般 以 经 济 寿命 来 计算 
和 确定 对 象 的 寿命 周期 。 

寿命 周期 成 本 是 指 从 对 象 被 研究 于 
期 间 所 发 生 的 各 项 成 本 费用 之 和 пі 

ЛАРА И. АЕА да у ЧАЙКА. СТТ 运输 施工 、 安 装 调试 过 程 中 发 生 
的 成 本 ; Cr ца алад 总 和 ， 包 括 产品 的 维护 、 保 养 、 


管理 、 能 耗 等 方面 的 到 N. 


研究 开发 “Ë юра 











в 销售 使 用 直到 停止 使 用 的 经 济 寿 命 
-1 所 示 ， 产 品 的 寿命 周期 成 本 包括 生产 成 本 和 使 



































投入 使 用 













生产 成 本 CC 使 用 成 本 C; 


寿命 周期 成 本 C=Ci+C; 








10.1 按 经 济 性 质 划分 的 项 目 经 济 评价 指标 











寿命 周期 成 本 三 生产 成 本 十 使 用 成 本 





即 
с=с+с, (10-2) 

产品 的 寿命 周期 成 本 与 产品 的 功能 有 关 。 一 般 而 言 ， 生 产 成 本 与 产品 的 功能 呈正 比 关 
系 ， 使 用 成 本 与 产品 的 功能 呈 反 比 关 系 ， 如 图 10.2 所 示 。 

4. 提高 价值 的 途径 

根据 价值 、 功 能 、 成 本 的 上 述 关 系 ， 提 高 价值 的 途径 总 体 上 可 以 分 为 两 类 : 一 类 是 以 
提高 功能 为 主 的 途径 ， 另 一 类 是 以 降低 成 本 为 主 的 途径 。 既 提高 功能 ， 又 降低 成 本 ， 则 是 
一 种 理想 途径 。 提 高 价值 的 基本 途径 具体 表现 在 以 下 5 个 方面 ， 见 表 10-1。 
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图 10.2 寿命 周期 成 本 与 功能 和 < 


(аал 


_ шылу 
| maa — — моу | 
功能 不 变 ， 成 本 降低 l 
成 本 不 变 ， 功 能 提高 


人 емс. | 
| 成 本 咯 增 ， 功 能 大 六 度 池河 [ет п 
[ён кк [кб | 
Т | 
1) ЭШЕ, OKE X 
功能 不 变 , 六 让 本 降低 。 这 是 开展 价值 工程 活动 普遍 采用 的 基本 途径 ， 也 是 企业 提高 经 
济 效益 常用 的 方法 之 一 。 企 业 生产 产品 ， 在 保证 用 户 需 求 功能 的 前 提 下 ， 当 然 是 尽量 降低 
成 本 ， 以 提高 企业 的 经 济 效益 ， 用 户 购买 产品 ， 在 保证 所 震 功 能 的 前 提 下 ， 也 自然 是 寺 购 
价格 便宜 的 产品 ， 以 提高 用 户 的 资金 效益 。 显然 ， 这 一 途径 多 用 于 对 现 有 产品 的 工艺 改进 、 
材料 代用 、 结 构 简化 等 方面 ， 以 求 在 保证 产品 功能 不 变 的 条 件 下 ， 降 低产 品 的 成 本 。 特 
别 需 要 指出 的 是 ， 成 本 的 降低 应 不 损害 用 户 所 需 功能 ， 否 则 ， 将 根本 违 彰 价 值 工程 活动 的 
目的 。 
2) 成 本 不 变 ， 功 能 提高 
成 本 不 变 ， 功 能 提高 。 着 产品 的 价格 不 变 ， 功 能 提高 ， 就 会 增强 企业 产品 的 竞争 能 力 。 
户 花 同 样 的 钱 ， 买 到 的 是 质量 和 性 能 更 好 的 产品 ， 必 然 会 扩大 企业 产品 的 市 场 。 显 然 ， 
这 是 一 条 企业 和 用 户 均 会 受益 的 途径 。 
这 种 措施 对 于 美学 功能 在 功能 系统 中 占有 较 大 比重 的 产品 ， 其 效果 非常 明显 。 如 改变 
颜色 、 式 样 、 包 装 等 ， 无 需 增加 成 本 ， 却 可 使 功能 有 显著 提高 。 
3) 功能 提高 ， 成 本 降低 
随 着 科学 技术 的 进步 ， 新 技术 、 新 材料 的 不 断 涌现 ,特别 是 价值 工程 活动 的 日 益 深 入 ， 
和 信 们 在 改进 产品 设计 、 研 制 更 新 换代 产品 时 ， 有 所 创新 、 有 所 突破 ， 既 提高 了 产品 的 功能 ， 
又 降低 了 产品 的 成 本 。 例 如 ， 从 计算 机 的 发 展 历史 来 看 ， 随 着 科技 的 进步 ， 依 次 经 历 了 电 
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子 管 、 唱 体 管 和 集成 电路 3 个 阶段 的 发 展 ， 其 成 本 越 来 越 低 ， 但 运算 速度 越 来 越 快 、 体 积 
也 越 来 越 小 。 

4) 成 本 略 增 ， 功 能 大 幅度 提高 

一 般 而 言 ， 提 高 产品 的 功能 往往 会 引起 产品 成 本 的 提高 。 但 是 ， 当 功能 提高 的 幅度 大 
于 成 本 提高 的 幅度 时 ， 产 品 的 价值 也 会 提高 。 在 市 场 竞 争 日 益 激烈 的 今天 ， 企 业 要 想 提高 
市 场 占有 率 ， 增 加 市 场 竞争 力 ， 就 必须 不 断 推出 新 颖 的 、 多 功能 的 产品 或 具有 “与 众 不 同 ” 
功能 的 产品 ， 只 要 用 户 喜 欢 ， 哪 怕 价 格 稍 高 一 些 ， 也 会 赢得 顾客 。 
5) 功能 略 减 ， 成 本 大 幅度 下 降 
任何 一 种 产品 的 用 户 都 不 会 处 在 一 个 需求 层次 上 ， 因 此 ， 企 业 必 须 生产 不 同 功能 档次 
的 产品 ， 以 适应 各 种 层次 用 户 的 需求 。 这 就 意味 着 为 适应 某 种 层次 用 户 的 需求 ， 虽 然 功 能 
略 有 下 降 ， 但 价格 (成 本 ) 却 大 幅度 降低 ， 从 而 使 产品 的 价 了 。 这 样 ， 不 仅 用 户 会 得 
到 经 济 实 惠 ， 企 业 也 会 因 薄 利多 销 而 取得 良好 的 经 济 列 当然 ， 这 里 需要 指出 的 是 ， 记 
谓 功能 略 有 下 降 ， 是 以 满足 使 用 者 需求 为 前 提 的 ， кут 5 进行 功能 分 析 的 基础 上 ， 确 保 
产品 的 基本 功能 或 不 可 缺少 的 使 用 功能 ， 吻 出 邓 必 Е, 削减 过 剩 功能 ， 从 而 使 产品 成 
本 有 较 大 幅度 的 下 降 。 
上 述 5 种 基本 途径 ， 仅 是 依据 价 LED :本 关系 式 : VF/C， 从 定性 的 角度 所 提出 
来 的 一 些 思路 。 在 价值 工程 活动 中 ， 选择 提高 价值 途径 时 ， 则 须 进 一 步 进行 市 场 调 
查 ， 依 据 用 户 的 要 求 ， 按 照 价 值 午 点 ， 针 对 不 国 途 径 的 适用 特点 和 企业 的 实际 条 件 


进行 具体 的 选择 。 + 
10.1.3 питання, 98. 
йїїтв жй пня: 术 ， 在 实践 中 ， 已 形成 了 一 套 科 学 的 实施 


а өре 择 价 值 工程 对 象 、 收 集 情报 、 功 能 系统 分 析 、 
功能 评价 、 方 案 剖 新 和 评价 、 方 案 试验 和 提案 、 活 动 成 果 评 价 。 其 具体 内 容 如 下 。 

1， 选 择 价 值 工程 对 象 

价值 工程 的 主要 途径 是 进行 分 析 ， 选 择 对 象 是 在 总 体 中 确定 功能 分 析 的 对 象 。 它 是 根 
据 企业 、 市 场 的 需要 ， 从 得 到 效益 出 发 来 分 析 确 定 的 。 对 象 选择 的 基本 原则 如 下 ， 在 生产 
经 营 上 爱 切 的 必要 性 ， 在 改进 功能 、 降 低 成 本 上 有 取得 较 大 成 果 的 潜力 。 

2. 收集 情报 

通过 收集 情报 ， 可 以 从 情报 中 得 到 进行 价值 工程 活动 的 依据 、 标 准 、 对 比 对 象 ， 同 时 
可 以 受到 启发 、 打 开 轧 路， 深入 地 发 现 问题 ， 科 学 地 确定 问题 的 所 在 和 问题 的 性 质 以 及 设 
想 改 进 方向 、 方 针 和 方法 。 

3. 功能 系统 分 析 

功能 分 析 也 称 为 功能 研究 ， 对 新 产品 来 讲 ， 也 叫 功能 设计 ， 是 价值 工程 的 核心 。 价 值 
工程 的 活动 就 是 围绕 这 个 中 心 环节 在 进行 。 因 为 价值 工程 的 目的 是 为 了 用 最 低 的 寿命 周期 
成 本 可 靠 地 实现 用 户 所 需 的 必要 的 功能 。 所 以 ， 价 值 工程 师 对 产品 的 分 析 ， 首 先 不 是 分 析 
产品 的 结构 ， 而 是 分 析 产 品 的 功能 ， 即 从 传统 的 对 产品 结构 的 分 析 (研究 ) 转 移 到 对 产品 功 
能 的 分 析 (研究 )。 这 样 ， 就 摆脱 了 现存 结构 对 设计 思路 的 束缚 ， 为 广泛 联系 科学 技术 的 新 






































































































































239 “МЭЭ 





И 建筑 工程 经 УЭ 





成 果 ， 找 出 实现 所 需 功能 的 最 优 方案 ， 提 供 了 一 жак. 

功能 分 析 包括 功能 定义 、 功 能 分 类 和 功能 整理 。 功 能 定义 是 指 用 来 确定 分 析 对 象 的 功 
能 。 功 能 分 类 是 指 确定 功能 的 类 型 和 重要 程度 ， шаре 、 辅 助 功能 ， 使 用 功能 、 美 观 
功能 ， 必 妆 功 能 、 不 必要 功能 等 。 功 能 整理 是 指 制 作 功能 系统 图 ， 用 玉 表 示 功能 间 的 “上 
的 ” 和 “手段 ”关系 ， 确 定 和 去 除 不 必要 功能 

(1) 确定 功能 定义 。 对 功能 要 给 予 科学 的 定义 ， 进 行 按 类 整理 ， 理 顺 功 能 之 间 的 逻辑 
关系 ， 为 功能 分 析 提 供 系统 资料 。 

(2) 功能 整理 。 功 能 整理 目的 是 为 了 确切 地 定义 功能 、 正 确 地 划分 功能 类 别 、 科 学 地 
确定 功能 系统 、 发 现 和 提出 不 必要 的 功能 和 不 正确 的 或 可 以 简化 的 功能 。 

4， 功 能 评价 

功能 评价 的 目的 是 为 了 寻求 功能 最 低 的 成 本 。 RE 











和 价值 ， 以 找 出 低 价值 区 域 。 0) 明确 实 施 价值 工程 的 上 大 致 的 经 济 效果 。 功 能 评 




















价 的 主要 尺度 是 价值 系数 ， 可 由 功能 和 费用 来 求 和 人 
е ае `, 

5. 方案 创新 和 评价 S 

ee 尔 斯 曾 说 过 ， 要 得 到 价值 高 的 设计 ， 必 须 有 
20 一 50 个 可 选 方案 。 提 出 实现 кане жок ыт 






若干 个 在 技术 上 和 经 济 上 比 : 方案。 提出 一 个 创造 的 过 程 ， 在 进行 中 应 


注意 以 下 几 点 。 
(1) 要 敢于 打破 кеншн ШЕЕ 
要 从 各 种 不 同 角 


(2) 要 发 
互相 启发 。 

(3) 把 不 同 想法 集中 ， 发 展 成 方案 ， 逐 步 使 其 完善 。 在 提出 设想 阶段 形成 的 若干 种 改 
进 新 方案 ， 不 可 能 十 分 完善 ， 也 必然 有 好 有 坏 。 

因此 ， 一 方面 要 使 方案 具体 化 ， 一 方面 要 分 析 其 优 缺 点 ， 进 行 评 价 ， 最 后 选 出 最 佳 方 
案 。 方 案 评价 要 从 如 下 两 方面 进行 : 一 方面 要 从 满足 需要 、 满 足 要 求 、 保 证 功能 等 方面 进 
行 评价 ， 另 一 方面 要 从 降低 费用 、 降 低 成 本 等 经 济 方面 进行 评价 。 总 之 ， 要 看 是 否 提高 了 
价值 、 增 加 了 经 济 效果 。 

6. 方案 试验 和 提案 

为 了 确保 选用 的 方案 是 先进 、 可 行 的 ， 必 须 对 选 出 的 最 优 方案 进行 试验 。 验 证 的 内 容 
有 方案 的 规格 和 条 件 是 否 合理 、 恰 当 ， 方 案 的 优 缺点 是 否 确切 ， 存 在 的 问题 有 无 进一步 解 
决 的 措施 。 并 将 选 出 方案 及 有 关 技 术 经 济 资料 编写 成 正式 提案 。 

7. 活动 成 果 评价 

在 方案 实施 以 后 ， 须 要 对 实施 方案 的 技术 、 经 济 、 社 会 效果 进行 分 析 总 结 。 

以 上 工作 程序 和 问题 见 表 10-2。 


完全 根据 功能 定义 来 设想 实现 功能 的 手段 ， 







参加 这 一 工作 ， 组 绕 床 同学 科 、 不 同 经 验 的 人 在 -起 商讨 改进 方案 ， 
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方案 评价 


1) 选择 对 
йет ий [O 2018 а) 这 是 什么 ? 
(2) 收集 情报 
分 析 问 是 功能 系统 分 析 | (3) 功能 定义 、 分 类 和 整理 0) 它 的 作用 是 什么 ? 
3) 它 的 成 本 是 什么 ? 
功能 评价 (4) 功能 评价 бск 
(ду 它 的 价值 是 什么 ? 
其 他 方法 实现 这 个 
综合 研究 。 | 方案 创造 。 | (5) 方案 创造 оа 
(6) ЕНН 
方案 评 Ç 6) 新 方案 的 成 本 是 多 少 ? 
ЖҮ OH Еа аа 





方案 实施 Уң ТИЙИН (Т) 新 方案 能 满足 要 求 吗 ? 
š a NN Кш 


10.2 нз алдата 


10.2.1 价值 工程 对 象 选 


选择 价值 工 nt oe 人 G 品 与 零 部 件 。 这 是 决定 
价值 工 程 活动 收效 me 第 бес у 业 里 ， 并 不 是 对 所 有 产品 都 要 进行 价值 工 
程 分 析 ， ee 、 有 重 点 地 进 和 re бы 旦 活动 的 效果 ， 在 工作 量 





相同 的 | и секат - 般 地 说 ， ee 必须 遵循 一 
定 的 原则 、 运 用 适当 的 方法 ， 以 保证 对 象 选择 得 合 
.价值 工程 选择 对 象 的 原则 
值 工程 是 就 某 个 具体 对 象 开展 的 、 有 针对 性 的 分 析 评价 和 改进 ， 有 了 对 象 才 有 分 析 
的 具体 内 容 和 目标 。 价 值 工程 的 对 象 选择 过 程 就 是 逐步 收缩 研究 范围 、 寻 找 目 标 、 确 定 主 
攻 方 向 的 过 程 。 一 般 说 来 ， 对 象 的 选择 有 以 下 几 个 原则 。 
1) 与 企业 生产 经 营 发 展 相 一 致 的 原则 
于 行业 、 部 门 不 同 ， 环 境 、 条 件 不 同 ， 企 业经 营 目标 的 侧重 点 也 必然 不 同 。 企 业 可 
以 根据 一 定时 期 的 主要 经 营 目标 ， 有 针对 性 地 选择 价值 工程 的 改进 对 象 。 通常 企业 经 营 目 
标 有 如 下 9 个 方面 。 
(D 对 国计民生 影响 较 大 的 产品 。 
(2) 国家 计划 任务 和 社会 需要 较 大 的 产品 
(3) 对 企业 经 济 效益 影响 较 大 的 产品 。 
(4) 竞争 激烈 的 产品 
(5) 能 扩大 销售 量 、 提 高 市 场 占有 率 的 产品 。 
(6) 计划 延长 产品 寿命 周期 的 产品 
(7) 用 户 意 见 大 、 质 量 有 待 继续 提高 的 产品 。 
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(8) 成 本 高 、 利 润 少 的 产品 。 

(9) 出 口 创汇 的 产品 。 

2) 潜力 大 、 易 于 提高 价值 的 原则 

对 象 选择 要 围绕 提高 经 济 效益 这 个 中 心 ， 选 择 价值 低 、 潜 力 大 并 和 企业 人 力 、 








技术 条 件 相 适应 ， 在 预定 时 间 能 取得 成 功 的 产品 或 零 部 件 作 为 价值 工程 活动 对 象 。 
以 从 下 列 几 个 方面 进行 分 析 和 选择 。 

(1) 从 设计 方面 看 ， 对 产品 结构 复杂 、 性 能 和 技术 指标 差距 大 、 体 积 大 、 重 量 大 的 产品 、 
部 件 进行 价值 工程 活动 ， 可 使 产品 结构 、 性 能 、 技 术 水 平 得 到 优化 ， 从 而 提高 产品 的 价值 。 

(2) 从 生产 方面 看 ， 对 数量 多 、 关 键 部 件 、 工 艺 复杂 、 原 材料 消耗 高 和 废品 率 高 的 产 


品 或 零 部 件 ， 特 别 是 对 量 多 、 产 值 比重 大 的 产品 ， 如 果 把 成 本 降下 来 ， 所 取得 的 总 
效果 会 比较 大 。 


润 率 低 的 ， 或 者 选择 市 场 上 畅销 但 竞争 激烈 的 产品 。 
的 产品 也 可 以 将 其 列 为 重 


工 费 等 。 推 行 价值 工程 就 是 要 降低 成 本 ,~ 


方法 很 多 ， 下 面 着 如 


























(3) 从 市 场 销售 方面 看 ， 选 择 用 户 意见 多 、 系 统 配 








(4) 从 成 本 方面 看 ， 吉本 








根据 以 上 原则 ， 对 生产 企 
(1) 结构 复杂 或 落后 的 
о) 制造 工序 ДЫН : 工 Sat йй. 
(з) 原材料 种 类 繁多 有 | 较 多 的 产 ауу 

(4) ЕЖ НТ 

Е ay {成 的 
(1) 造价 总 的 组 让 部 分 。 
(2) 占 产 全 са вве. л 
(3) 数量 多 的 组 成 部 分 。 

(4) 体积 或 重量 大 的 组 成 部 分 。 

(5) 加 工 工序 多 的 组 成 部 分 。 

(@ 废品 率 高 和 关键 性 的 组 成 部 分 

2， 价 值 工程 对 象 选 择 的 方法 










重大 的 产品 。 
产品 ， A tari. 





比重 大 的 ， 如 材料 费 、 管 理 
寿命 周期 成 本 可 靠 地 实现 必要 功能 。 
之 一 者 ， 应 优先 选择 为 价值 工程 的 对 象 。 


设备 、 
有 具体 可 


的 经 济 





费 、 人 


价值 工程 对 象 选 择 是 逐步 缩小 研究 范围 、 寻 找 目 标 、 确 定 主攻 方向 的 过 程 。 对 象 选择 的 











1) 经 验 分 析 法 


ЕЛП 4 种 方法 ， 即 经 验 分 析 法 、 百 分 比 法 、 价 值 指数 法 和 ABC 分 析 法 。 


经 验 分 析 法 是 根据 有 丰富 实践 经 验 的 设计 人 员 、 施 工人 员 以 及 企业 的 专业 技术 人 员 和 
管理 人 员 对 产品 中 存在 问题 的 直接 感受 ， 经 过 主观 判断 确定 价值 工程 对 象 的 一 种 方法 。 








经 验 分 析 法 是 对 象 选择 的 定性 分 析 方法 ， 其 优点 是 简便 易 行 、 考 虑 问题 综合 全 面 








目前 


面 ， 是 


实践 中 采用 较为 普遍 的 方法 。 缺 点 是 缺乏 定量 分 析 ， 在 分 析 人 员 经 验 不 足 时 ， 准 确 程 
度 会 降低 ， 但 用 于 初 选 阶段 是 可 行 的 。 

















2) 百分比 法 
百分比 法 是 通过 分 析 各 拟 选 对 象 对 两 个 或 两 个 以 上 的 技术 经 济 指标 影响 程度 








(百分比 ) 来 确定 价值 工程 研究 对 象 的 方法 。 下 面 通过 举例 予以 说 明 。 
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的 大 小 





Canan, 10-1 


某 企业 有 4 种 建筑 产品 ,其 成 本 和 利润 情况 见 表 10-3, 试用 百分比 法 确定 其 价值 工程 的 研究 对 象 。 
表 10-3” 某 建筑 产品 的 成 本 和 利润 情况 








产品 名 称 
成 本 /万 元 100 

比重 (%) 17.5 
利润 /万 元 
比重 (%) 


















М 润 却 只 占 总 利润 的 16.9%， 成 本 
所 占 的 比重 明显 高 于 利润 所 占 的 比重 ， 因 此 ， 产 品 сд МЕШ АА АНЯ. 

百分比 法 的 优 当 企 业 在 一 定时 期 3 Со рис 
具有 较 强 的 针对 性 和 有 有 效 性 。 人 缺点 是 不 名 和 和 全面 ， 有 时 为 了 更 全 面 、 更 综合 地 选择 对 
象 ， 百 分 比 法 可 与 经 验 分 析 法 结合 


3) 价值 指数 法 > 
根据 价值 的 表达 式 йк 产品 成 本 已 知 的 基 


算出 产品 价值 。 在 应 上 用 ЖЕЙМИ TF 00% 
度 和 改善 幅度 ， 
价值 指数 法 产 
或 零 部 件 的 价 条 
4) ABC 分 析 法 
ABC 分 析 法 是 根据 研究 对 象 对 某 项 目 技术 经 济 指标 的 影响 程度 和 研究 对 象 数量 的 比 
例 大 小 两 个 因素 , 把 所 有 研究 对 象 划分 成 主 次 有 别 的 A. B. C 三 类 的 方法 。 通 过 这 种 划 乡 
的 少数 和 一 般 的 多 数 ， 准 确 地 选择 价值 工程 对 象 。 
究 对 象 类 别 划分 的 参考 值 如 图 10.3 所 示 。 













> 将 产品 功能 定量 化 ， 就 可 以 计 
合 考虑 价值 指数 偏离 1 的 程 





ы 应 当 综 
<1 且 改 进 幅 让 и ° 

用 于 产品 功能 ү 计量 ， 产 品 性 能 和 生产 特点 可 比 的 系列 产品 
EE 对象 选择 。 
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图 10.3 ABC 分 析 曲 线 图 
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工程 经 济 NN 





ABC 分 析 法 的 优点 是 抓 住 重 点 、 突 出 主要 了 矛盾， 在 对 复杂 产品 的 零 部 件 做 对 象 选择 时 
常用 它 进行 主 次 分 类 ， 以 便 略 去 “次 要 的 多 数 ”， 抓 住 “关键 的 少数 ”， 从 而 卓有成效 地 开 
展 工作 。 
10.2.2 ”情报 资料 的 收集 


当 价 值 工程 活动 的 对 象 选 定之 后 ， 就 要 进一步 开展 情报 收集 工作 ， 这 是 价值 工程 不 可 
缺少 的 重要 环节 。 通 过 资料 、 信 息 的 收集 、 整 理 和 汇总 、 分 析 ， 使 人 们 开阔 思路 、 发 现 差 
距 、 掌 握 依 据 、 开 拓 创 新 ， 使 价值 工程 活动 加 快速 度 、 提 高 效率 、 减 少 费 用 、 增 大 收益 。 
因此 ， 收 集 信息 情报 的 工作 ， 不 仅 是 选择 对 象 的 需要 ， 也 是 整个 价值 工程 活动 的 基础 。 

价值 工程 情报 的 收集 就 是 以 价值 工程 为 主体 ， 对 其 有 关 客 体 的 内 容 通过 识别 、 加 工 、 






















































































整理 、 分 析 、 综 合 、 判 断 、 选 择 等 方式 获得 有 用 的 资料 ， 并 Z 值 工程 活动 服务 信息 。 
情报 是 为 了 达到 某 种 特定 目的 而 收集 的 。 因 此 要 着 腿 手头 欣 改 进 依据 ， 要 在 庞大 的 总 





体系 统 中 找 出 需要 改进 的 薄弱 环节 ， А а ў 


情报 ， 在 此 基础 上 才能 创造 性 地 运用 多 种 手段 , ,EE ыл 行 对 象 选 择 和 功能 分 析 。 


1， 情 报 收集 的 注意 方面 КА 


(1) 情报 收集 要 广泛 ， 要 掌握 全 以 便 从 全 局 去 观察 、 研 究 和 分 析 问 题 ， 避 
免得 出 片面 的 结论 。 同 时 ， 要 注重 息 资料 应 是 可 靠 无 误 的 。 错 误 的 信息 会 导致 
错误 的 结论 ， 进 而 导致 错误 的 决策 &\ 这 关系 到 企业 的 兴 姓 成 改 ， 所 以 信息 要 真实 可 靠 。 

(2) 收集 人 ния їй, ВВЕ 目的 性 就 是 要 解决 “ 专 ” 的 问 
负 ， 即 对 每 个 问题 都 要 丰 深 六 钾 致 的 资料 。 

(3) 收集 情报 前 和 要 订 佣 对 象 和 明确 范围 具有 对 对 象 的 功能 及 寿命 周期 有 足够 的 了 
解 ， 才 能 透 过 现 原 咕 针 本 质 ， 与 用 户 的 八 刀 要 求 作 比 较 ， 从 而 有 效 地 进行 研究 分 析 。 

(4) 要 注意 必 涪 的 重要 性 ， 错 过 时 机 大 可 挽回 ， 因 而 信息 要 及 时 ， 才 能 适应 国民 经 济 
迅速 发 展 、 市 场 需求 瞬息 万 变 、 竞 争 激烈 的 需要 。 

2， 情 报 收集 的 内 容 

多 数 情况 下 ， 围 绕 价值 工程 的 某 一 课题 所 需 情报 的 内 容 不 尽 一 致 ， 但 一 般 来 说 ， 要 涉 
及 以 下 几 个 方面 。 

(1) 用 户 方面 的 情报 。 用 户 方面 的 情报 对 价值 改善 具有 规定 性 作用 ， 是 产品 设计 的 基 
本 依据 ， 主 要 包括 如 下 内 容 。 
@ 用 户 的 基本 要 求 。 用 户 要 求 产品 必 备 的 基本 功能 及 其 水 平 , 对 产品 寿命 与 可 靠 性 的 
要 求 ， 希 望 价格 降低 的 幅度 及 交 货 时 间 ， 对 技术 服务 的 具体 要 求 ， 对 产品 所 产生 副作用 的 
最 高 限度 等 。 
@ 用 户 的 基本 条 件 。 用 户 所 处 的 销售 地 区 及 其 市 场 阶层 ; 用 户 的 经 济 条 件 及 购买 力 水 
平 ， 用 户 的 文化 水 平 及 操作 能 力 ， 用 户 的 使 用 环境 及 维修 、 保 养 能 力 等 。 

(2) 销售 方面 的 情报 。 销 售 方面 的 情报 对 价值 改善 具有 指导 性 作用 ， 是 确定 产品 设计 

目标 的 重要 基础 ， 主 要 包括 如 下 内 容 。 

@ 产品 方面 。 产 品 销售 的 市 场 范围 及 其 发 展 趋势 ， 产品 销售 数量 的 演变 及 其 原由 ; 国 

家 需求 计划 与 市 场 需求 预测 ， 产 品 的 技术 现状 及 其 发 展 的 可 能 。 

@ 竞争 方面 。 主 要 竞争 对 手 的 技术 经 济 现状 及 其 未 来 的 发 展 趋势 ; 竞争 对 手 的 主要 特 
УУУУ заа 
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性 与 问题 ， 名 牌 产品 的 优势 与 特色 : 各 家 的 产量 、 销 量 以 及 售后 服务 等 。 
(3) 技术 方面 的 情报 。 技 术 方 面 的 情报 对 价值 改善 具有 方向 性 作用 ， 是 改进 设计 的 主 
要 来 源 ， 主 要 包括 如 下 内 容 。 
Q@ 科技 方面 。 有 关 的 科研 成 果 及 其 应 用 情况 新 结构 、 新 材料 、 新 工艺 的 现状 及 其 发 展 ; 
标准 化 的 具体 要 求 及 其 存在 问题 ， 国 内 外 同类 产品 的 开发 与 研究 方向 。 
@ 设计 方面 。 产品 设计 的 主要 功能 标准 与 其 相关 要 求 ; 产品 的 结构 原理 及 零 部 件 配合 
的 先进 程度 ; 材料 价格 、 尺 寸 、 精 度 ; 产品 造型 的 适时 程度 及 其 体积 、 重 量 、 色 泽 的 发 展 
趋向 。 
(4) 成 本 方面 的 情报 。 成 本 方面 的 情报 对 价值 改善 具有 参考 性 作用 ， 是 确定 成 本 目标 
的 参照 系统 ， 主 要 有 如 下 内 容 。 
@ 同类 企业 成 本 。 同 类 企业 的 生产 成 本 、 使 用 成 本 ; 主权 类 材料 、 能 源 费 用 的 构成 情 
况 及 其 变化 趋势 ， 车 间 经 费 、 企 业 管理 费 等 有 关 资 料 ; && 组 件 等 历史 资料 中 的 最 低 















































成 本 。 
@ 供 料 企业 成 本 。 供 料 企业 成 本 的 变动 必 应 材料 价格 的 变动 。 具体 包 括 原 材 
料 、 燃 料 生产 企业 的 各 种 成 本 的 现状 ; ер 的 发 展 变化 状况 ;未 来 发 展 的 趋势 与 


可 能 





(5) 本 企业 的 情报 。 本 企业 的 是 指 本 企业 生产 经 营 方面 的 情报 ， 对 价值 改善 

具有 条 件 性 作用 ， 是 产品 开发 的 :依据 ， 主 要 包 播 如 下 内 容 。 

@ 经 营 概况 。 企 业 的 经 萤 思 狠 、 方 针 、 目 标 ; 光 人 难 周 的 近期 发 展 与 长 远 发 展 规划 ;企业 

经 营 品 种 与 相应 的 六 旺 、 质 量 情况 ; 企业 的 扫 术 经 济 指标 在 同行 业 中 所 处 的 地 位 与 水 
СУ 


@ 综合 ХАМ, 企业 的 开发 、 нел, 技术 经 济 的 总 体 水 平 与 试制 能 力 ; 各 
有 关 环 节 的 力 :НЕ 77: 通用 设备 、 专 业 设 备 、 工 艺 装备 情况 ;质量 保证 能 力 、 供 应 运 
输 能 力 以 及 应 变 能 力 等 。 

(6) 协作 企业 的 情报 。 协 作 企业 的 情报 对 改善 价值 具有 制约 的 作用 ， 它 是 产品 开发 设 
计 可 能 性 的 外 界 因素 ， 主 要 包括 如 下 内 容 。 

@ 涉及 对 象 。 产 品 开发 、 设 计 所 涉及 的 原材料 、 辅 助 材料 、 半 成 品 、 外 协 件 的 品种 、 
规格 、 数 量 、 质 量 以 及 订货 的 难 易 程度 。 

@ 企业 概况 。 经常 性 的 供应 与 协作 企业 地 区 分 布 、 距 离 、 交 通 运 输 、 联 络 的 难 易 程度 ; 
企业 的 经 营 管理 水 平 ， 质 量 、 价 格 、 信 誉 情况 ;企业 的 长 远 发 展 趋势 与 可 靠 性 状况 。 

另外 ， 情 报 的 内 容 还 应 包括 国家 与 社会 有 关 部 门 方面 的 情报 。 如 国家 的 新 经 济 政策 ， 
有 关 产 品 的 优惠 政策 ， 国 家 有 关 部 门 的 技术 政策 、 能 源 政策 ， 有 关 部 门 的 对 外 贸易 、 技 术 
引进 以 及 环保 方面 的 法 令 规 定 等 。 


10.3 功能 分 析 、 整 理 及 评价 



































10.3.1 功能 分 析 
价值 工程 旨 在 提高 研究 对 象 的 价值 ， 其 目的 是 为 了 以 对 象 的 最 低 寿 命 周 期 成 本 可 靠 地 
实现 使 用 者 所 需 功能 ， 以 获取 最 佳 的 综合 效益 。 显 然 ， 要 想 提高 对 象 的 价值 ， 获 取 最 佳 的 
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综合 效益 ， 必 须 抓 住 对 象 的 本 质 一 一 功能 。 为 此 ， 只 有 通过 功能 系统 分 析 ， 才 能 加 深 对 功 
能 的 理解 ， 探 索 功 能 要 求 ， 明 确 功 能 的 性 质 和 相互 关系 ， 并 使 功能 数量 化 ， 进 而 对 研究 对 


象 进行 价值 评价 和 成 本 评价 ， 以 利于 方案 创新 。 
1， 功 能 分 类 
既然 功能 是 满足 某 种 需求 的 一 种 属性 ， 那 么 ， 凡 是 满足 用 





属于 功能 的 范畴 。 功 能 的 概念 是 广义 的 ， 
如 就 一 个 机 构 、 一 项 活动 来 说 ， 











户 需 求 的 任何 一 种 属性 都 应 


它 随 着 研究 对 象 的 不 同 ， 可 以 有 多 方面 的 含义 ， 
其 功能 可 以 解释 为 所 具有 的 特定 职能 或 任务 。 


(D 从 功能 的 重要 程度 角度 看 ， 可 分 为 基本 功能 和 辅助 功能 。 





@ 基本 功能 。 基 本 功能 是 与 对 象 的 主要 目的 直接 有 关 的 功能 , 是 对 象 存在 的 主要 理由 。 
л издао, оде I 





т> 


的 那 一 部 分 功能 就 是 产品 的 基本 功能 ， 它 


要 原 


是 产品 存在 的 
因 。 显 然 ， 


功能 ， 是 为 了 有 效 地 实现 基本 功能 而 添 力 
但 它 是 实现 基本 功能 的 重要 手段 。 
由 于 辅助 功能 是 由 设计 者 附加 上 3 
能 实现 的 前 提 下 , 根据 需要 和 可 能 求 
改进 辅助 功能 既是 开展 价值 玉 程 潜 有 
需要 指出 的 是 ， 随 孝 
是 相对 的 ， 有 时 辅助 功 
(2) АИ" 需 
按 用 户 
的 功能 ， 
必要 功能 是 
而 辅助 功能 既 有 必要 的 部 分 ， 也 可 能 包含 有 不 必要 
于 生产 三 家 的 失误 ， 也 可 能 源 于 用 户 不 同 的 要 求 。 因 此 ， 
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4 重要 课题 ， 
а МИЕ И ГИ 



























区 








的 划分 标准 ， 
不 必要 功能 。 
(3) 从 功能 


因此 ， 在 产品 设计 时 ， 要 有 明确 的 市 场 


л р йш T SS SE 


4 性 质 角度 看 ， 可 分 为 使 用 功能 和 美学 功能 。 





- 件 产品 并 不 一 定 只 具有 一 项 基本 功 外 š 
@ 辅助 功能 。 ЖШ 2) T Wi trip ЕКЕ 02) 08. ЯВ 
用 





























中 能 满足 用 户 基本 要 求 
也 是 用 户 购买 产品 的 主 

















殷 功 能 又 称 为 二 次 


虽然 相对 于 基本 功能 是 次 要 的 ， 


老 ， 是 可 以 改变 的 ， 所 以 ， 应 该 在 确保 基本 功 
或 剔除 辅助 功能 。 从 开展 价值 工程 活动 本 身 来 说 ， 


касы. 

露 的 变化 ， 基 本 功能 和 辅助 功能 的 划分 
可 以 转化 为 基本 项 能 。 

角度 看 ， тортанак 


уу! кис 功能 。 必 要 功能 是 为 满足 使 用 者 需求 而 必须 
不 必要 功能 是 对 象 所 具有 的 、 与 满足 使 用 者 的 需求 无 关 的 功能 。 


户 所 必需 的 功能 ， 它 包括 基本 功能 与 辅助 功能 ， 基 本 功能 一 定 是 必要 功 
部 分 。 不 必要 功能 的 发 生 ， 可 能 
分 功能 必要 与 否 ， 必 须 以 
需求 为 准绳 ， 而 不 能 赁 生产 厂家 的 主观 腾 断 。 发 现 不 必要 功能 并 剔除 不 必要 功能 ， 正 
价值 工程 活动 中 研究 功能 的 重要 目的 。 当 然 ， 功 能 是 否 必 要 ， 对 于 不 同 用 户 来 说 ， 有 不 
目标 群体 才能 




















E 确 地 划分 必要 功能 














@ 使 用 功能 。 使 用 功能 是 对 象 所 具有 的 与 技术 经 济 上 
的 方面 所 提出 的 各 项 特性 要 求 都 属于 使 用 功能 ， 也 
户 带 来 ， 并 体现 用 户 要 求 效用 的 程度 ， 如 
有 效 性 等 。 使 用 功能 是 用 户 最 关心 的 功能 。 它 从 
如 热水瓶 的 保持 水 温 、 手 表 的 显示 时 间 和 计时 均 是 外 










































































用 功能 。 








途 直接 有 关 的 功能 。 凡 是 从 产品 


也 就 是 7 














及 其 组 成 部 分 








的 实际 


HH 


可 靠 性 、 安 全 性 、 维 修 性 、 操 作 
往往 通过 基本 功能 或 辅助 功能 来 实现 ， 




















确定 产品 使 用 功能 不 仅 要 考虑 使 用 目的 (用 户 所 








要 求 的 效 














)， 而 且 要 考虑 使 用 时 间 与 





























条 件 ， 还 要 考虑 企业 的 经 营 方针 、 生 产 技 术 水 平 及 月 
品 的 使 用 功能 既 满 足 
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户 的 购买 
































能 力 。 只 有 这 样 ， 才 能 使 产 
户 需求 ， 又 符合 社会 利益 (如 环境 保护 等 )。 
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@ 美学 功能 。 美 学 功能 是 与 使 用 者 的 精神 感觉 、 





E 观 意识 有 关 的 功能 ， 如 贵重 功能 


美学 功能 





、 外 观 功 能 、 


欣赏 功能 等 。 美 学 功能 是 在 满足 用 





户 对 使 用 功能 要 求 


的 前 提 下 ， 为 








了 吸引 





户 ， 提 高 竞争 能 力 ， 在 贵重 、 美 学 、 外 观 、 








结构 、 造 型 、 色 彩 、 


数字 符号 、 商 标 图 案 、 包 装 装 潢 等 。 


赏 等 方面 所 提供 的 功能 ， 如 产品 的 
美学 功能 多 通过 辅助 功能 来 实现 ， 














但 像 工艺 品 、 装 饰品 的 美学 功能 则 属于 基本 功能 。 
有 些 产品 只 要 求 使 用 功能 ， 不 要 求 美学 功能 ， 如 矿产 资源 、 地 下 管道 及 其 他 无 需 外 观 
要 求 的 产品 。 有 些 产品 却 只 要 求 美学 功能 ， 一 般 不 要 求 使 用 功能 ， 如 工艺 品 等 。 但 对 大 多 








数 产品 来 说 ， 则 既 有 使 用 功能 ， 又 有 美学 功能 ， 只 不 过 因 
наа 但 随 着 生产 的 发 展 和 
生活 水 平 的 不 断 提 高 ， 美 学 功能 将 越 来 越 显示 出 其 重要 的 作 
(4) 从 功能 的 满足 程度 角度 看 ， 可 分 为 不 足 功能 和 过 和 
шл. 
МА 


产品 性 质 、 经 济 发 达 程 度 、 民 族 























E 是 对 象 所 具有 的 、 超 过 使 
























者 需求 的 必要 功能 ,不 足 功能 既 可 以 表现 为 产品 在 数量 上 低 于 某 一 确定 标准 ， 

岂可 以 表现 为 某 些 零 部 件 的 功能 对 于 产品 整体 宕 求 ， 而 这 些 都 必然 导致 产品 在 使 用 
中 表现 为 功能 不 足以 满足 使 用 者 的 需求 。 确 性 不 够 、 洗衣 机 把 衣服 洗 得 不 够 干 
净 、 钢 笔墨 水 流出 不 够 均匀 等 。 过 剩 功能 鞭 然 从 定性 的 角度 看 属于 必要 功能 ， 但 在 数量 上 
超过 了 使 用 者 的 需求 。 ТЕН 4 整体 功能 在 数量 上 超过 了 某 一 确定 标准 ， 也 
可 以 表现 为 某 些 零 部 件 的 功能 体 功能 的 需求 & 造成 了 资源 的 浪费 。 










功能 是 对 象 满足 某 种 需 
属性 是 价值 工程 对 象 所 网 有 的 狂 质 ， 
Лета Ы, "ГОЛ ЖЫ ЫЕ ДЕ 


ми. 也 就 是 ; 
是 客观 各 Š 
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名 在 价值 工程 活动 中 ， 功 能 作为 一 种 
一 它 不 随时 间 、 地 点 、 条 件 和 人 的 主观 
:为 满足 某 种 需求 的 一 种 属性 ， 功 能 又 与 
У ЛОЗЕ БЭ. АЕ А аи 还 含有 
和 其 他 因素 ， 是 这 些 素 的 结合 ， 由 用 户 在 市 场 购买 时 进行 评估 。 
А 功能 又 是 主观 的 。 因此 ， 在 对 功能 进行 描述 时 ， 是 需要 建立 在 充分 的 市 场 调查 4 基 
础 之 上 的 。 
功能 的 客观 属性 取决 于 功能 载体 的 客观 性 ， 但 功能 与 其 
为 用 户 购买 物品 时 需要 的 是 它 的 功能 ， 而 不 是 物品 本 身 ， 只 要 功能 相同 ， 物 品 是 可 以 替 
代 的 ， 像 防火 纸 替 代 石 棉 板 那样 。 由 于 人 们 需求 的 本 质 是 产品 的 功能 ， 而 同一 功能 具有 多 
个 载体 ， 为 实现 同一 功能 ， 也 可 能 有 多 种 手段 。 所 以 ， 功 能 可 以 与 现 有 载体 或 手段 相 分 离 ， 
从 而 可 以 去 寻找 替代 的 新 载体 或 新 手段 。 从 开展 价值 工程 活动 的 实践 看 ， 功 能 载体 的 替代 
在 价值 工程 初始 阶段 多 表现 为 资源 (特别 是 材料 ) 的 替代 ， 但 随 着 价值 工程 活动 的 深入 开展 ， 
以 功能 创新 的 结构 替代 原 有 结构 ， 特 别 是 局 部 功能 结构 创新 影响 产品 发 生 质变 的 应 用 实例 
越 来 越 多 。 
2. 
所 谓 功能 定义 ， 是 指 通过 对 产品 与 其 各 组 成 部 件 的 逐一 解剖 而 认识 它 在 产品 中 的 具体 
效用 ， 并 用 明确 简练 的 语言 给 予 结 论 上 的 表述 。 这 一 认识 与 表述 的 过 程 就 是 功能 定义 。 因 
为 无 论 是 产品 或 零 部 件 ， 从 现象 来 说 ， 它 们 具有 作为 物品 所 特有 的 外 形 或 材质 及 其 所 表现 
的 物理 性 能 。 而 功能 定义 就 是 要 透 过 这 些 表面 上 的 现象 找 出 隐藏 在 背后 的 特性 ， 从 中 抽 H 
本 质 的 东西 一 一 功能 ， 并 一 项 一 项 地 加 以 区 别 和 限定 ， 特 别 是 要 把 它们 的 关系 搞 清 楚 。 显 
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技术 因 
因此 ， 














载体 在 概念 上 应 该 分 开 。 这 是 
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然 ， 功 能 定义 的 过 程 就 是 将 实体 结构 向 功能 结构 抽象 化 的 过 程 ， 即 透 过 现象 看 本 质 的 过 程 。 
功能 定义 的 方法 主要 如 下 。 
(D 使 用 功能 的 定义 方法 。 使 用 功能 大 多 是 以 一 定 的 动作 行为 作用 于 某 一 特定 的 对 象 。 
由 于 动作 行为 必然 以 动词 的 表述 ， 被 作用 的 对 象 是 动词 的 宾语 。 因 此 ， 对 使 用 功能 下 定义 
时 ， 要 用 动词 和 名 词 构成 的 动 宾 词组 来 描述 。 动 宾 词 组 作为 功能 定义 的 主要 形式 ， 不 仅 适 
用 于 使 用 功能 ， 还 适用 于 基本 功能 的 定义 。 
(2) 辅助 功能 的 定义 方法 。 辅 助 功能 的 定义 是 对 产品 基本 功能 实施 过 程 中 的 辅助 性 要 
求 所 进行 的 限定 与 描述 。 例 如 ， 收 音 机 的 基本 功能 是 “发 生 音响 信息 ”， 其 辅助 功能 有 音质 
优美 、 性 能 稳定 、 造 型 大 方 、 色 泽 美观 等 。 
(3) 美学 功能 的 定义 方法 。 对 美学 功能 下 定义 ， 就 是 对 研究 对 象 所 具有 的 外 观 、 特 性 
或 艺术 水 平 进行 定 性 的 表述 。 一 般 情况 下 ， 对 象 的 外 观 、 ч. шнын уе 
由 此 构成 чечели Шур, jj 如 ， 前 述 收音 机 的 美学 功 


能 造型 大 方 、 色 泽 美观 就 是 这 种 结构 。 
在 给 功能 下 定义 时 ， 必 须 注意 以 下 几 点 。 Ил 
TT фалита, знаки 
et OO 
漏 挤 用 户 所 需要 的 功能 ， 或 功能 水 平 不 能 满足 
户 的 要 求 出 发 % 真正 理解 产品 应 具备 的 功能 而 造 


以 给 用 户 提供 不 必要 的 功能 、 过 剩 5 
抽 来 准确 描述 ， 对 价值 工程 活动 的 好 坏 与 成 败 




























































































用 户 要 求 等 ， 往 往 是 由 于 设计 者 ; 
成 的 。 所 以 说 ， 能 否 抓 住 问 
有 着 重大 的 影响 。 


(2) 表达 准确 简 期 。 财 于 产品 及 其 旨 ауе влеза, 直接 关系 到 以 后 
ЧЕТ Ж ОЖ» 因此 ， 必 须 定性 千 则 ， 以 后 在 改进 产品 及 组 成 部 分 的 功能 时 ， 


就 会 发 生 混 而 

(3) 尽 可 能 定量 化 。 尽 可 能 使 用 能 够 测定 数量 的 名 词 来 定义 功能 ， 以 便于 在 功能 评价 
和 方案 创造 过 程 中 将 功能 数量 化 ， 以 利于 价值 工程 活动 中 的 定量 分 析 。 

(4) 要 考虑 实现 功能 的 制约 条 件 。 虽 然 功 能 定义 是 从 对 象 的 实体 中 抽象 “功能 ”这 一 
本 质 的 活动 ， 但 在 进行 功能 定义 时 ， 不 能 忘记 可 靠 的 实现 功能 所 应 具备 的 制约 条 件 。 

(5) 注意 功能 定义 表述 的 唯一 性 。 在 给 功能 下 定义 时 ， 对 研究 对 象 及 其 构成 要 素 所 具 
有 的 功能 要 一 项 一 项 地 明确 ,每 一 项 功能 只 能 有 一 个 定义 。 若 一 个 构成 要 素 有 几 项 功能 时 ， 
就 要 分 别 逐 项 下 定义 。 而 若 几 个 构成 要 素 同 时 具有 某 一 项 功能 时 ， 则 这 些 构成 要 素 的 功能 
定义 中 都 应 具有 这 一 功能 定义 。 也 就 是 说 ， 不 论 是 构成 要 素 具 有 几 项 功能 ， 还 是 功能 需要 
几 个 要 素 同 时 实现 ， 都 要 满足 某 一 特定 功能 必须 对 应 于 唯一 的 确定 的 功能 定义 。 
10.3.2 功能 整理 


所 谓 功能 整理 ， 就 是 在 功能 定义 的 基础 上 ， 按 照 功能 之 间 的 逻辑 关系 ， 把 产品 构成 要 
素 的 功能 按照 一 定 的 关系 进行 系统 的 整理 与 排列 ， 然 后 绘制 功能 系统 图 ， 以 便 从 局 部 与 整 
体 的 相互 关系 上 把 握 问题 ， 从 而 达到 掌握 必要 功能 和 发 现 不 必要 功能 的 目的 ， 并 提出 改进 
的 办 法 。 

功能 整理 的 工作 程序 ， 通 常 按 如 下 步骤 进行 。 
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(1) 把 功能 定义 写 在 小 卡片 上 ， 每 条 写 一 张 卡片 ， 这 样 便于 排列 、 调 整 和 修改 。 

(2) 从 基本 功能 中 挑选 出 一 个 最 基本 的 功能 ， 也 就 是 最 上 位 的 功能 (产品 的 目的 )， 排 列 
在 左边 。 其 他 卡片 按 功 能 的 性 质 ， 以 树枝 状 结构 的 形式 向 右 排列 。 

(3) 逐个 研究 功能 之 间 的 关系 ， 也 就 是 找 出 功能 之 间 的 上 下 位 关系 。 例 如 ， 当 分 析 某 
-个 功能 时 ， 如 果 提 出 一 个 问题 ， 即 为 什么 需要 这 个 功能 ? 或 者 是 这 个 功能 为 了 达到 什么 
目的 ? 那么 就 能 找到 它 的 上 位 功能 。 要 查 问 它 的 下 位 功能 ， 可 以 提问 这 个 功能 是 怎样 实现 
的 ? 这 样 通过 回答 为 什么 和 怎么 样 ， 就 能 找到 上 位 功能 和 下 位 功能 。 上 位 功能 和 下 位 功能 
的 关系 为 上 位 功能 是 目的 ， 下 位 功能 是 手段 。 当 然 ， 目 的 和 手段 的 关系 是 相对 的 。 就 某 一 
个 功能 而 言 ， 对 它 的 上 位 功能 来 说 是 手段 ， 对 它 的 下 位 功能 来 说 却 是 目的 。 如 图 10.4 所 示 
为 上 位 功能 与 下 位 功能 关系 图 。 


ҮЛҮ [Кн 
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de 
aa 中 ， 在 上 位 功能 之 后 ， 往 往 有 
һин, йй пка. ти такы, BD 
“功能 区 "。 Х-; 

овна ни шл; ie RA, p that 
夯 在 左边 ， 下 a р лонлия. песен акна 
用 图 形 表示 ， 就 形成 了 功能 系统 图 。 初 步 形成 的 功能 系统 图 ， 必 须 进一步 地 检查 和 验证 功 
能 关系 是 否 正 确 ， 再 经 过 充分 地 讨论 和 严格 地 审查 ， 最 后 整理 成 迎 辑 严密 、 结 构 清晰 的 功 
能 系统 图 ， 如 图 10.5 所 示 。 


?功能 区 1 


功能 区 2 





功能 区 3 








图 10.5 功能 系统 图 
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10.3.3 功能 评价 
І. 功能 评价 的 含义 
能 评价 是 指 在 功能 分 析 的 基础 上 ， 根 据 功 能 系统 图 ， 在 同一 级 的 各 功能 之 间 ， 运 
Р" се 计算 并 比较 各 功能 价值 的 大 小 ， 从 而 寻找 功能 与 成 本 在 量 上 不 匹配 的 具 
体 改进 目标 的 过 程 。 
2. 功能 评价 方法 
功能 评价 的 方法 可 分 为 两 大 类 : 功能 系数 法 与 功能 成 本 法 。 
1) 功能 系数 法 
功能 系数 法 又 称 相对 值 法 ， 是 通过 评定 各 对 象 功能 的 重要 程度 ， 用 功能 系数 来 表示 其 
功能 程度 的 大 小 ， 然 后 将 评价 对 象 的 功能 系数 与 相对 应 的 成 璐 系数 进行 比较 ， 得 出 该 评价 
对 象 的 价值 系数 ， 从 而 确定 改进 对 象 ， 并 求 出 该 对 象 的 望 值 。 其 计算 公式 为 
(10-3) 













































式 中 : 功能 系数 是 指 评价 对 象 功能 (如 零 部 件 签 链 整 体 功能 中 所 占 的 比率 ， 又 称 功能 评价 


系数 、 功 能 重要 性 系数 等 ;成 本 系数 是 指证 锥 对 象 的 目前 成 本 在 全 部 成 本 中 所 占 的 比率 。 
Шш "j 


(1) 成 本 系数 的 计算 。 成 本 系 下 式 计算 
第 ;个 评价 对 多 


(2) е. 功能 系数 的 计算 是 S 作 定性 与 定量 相 结合 的 过 程 ， 其 主要 步骤 
шг ЕА нао ЕДА 


не 。 它 又 称 FD ў, (048 01 法 和 04 法 两 种 方法 。 它 是 采用 一 定 的 评分 规 
则 ， кым 出 对 七 打分 来 评 定 评价 对 象 功能 系数 的 方法 。 
a. 01 法 。 它 是 将 各 功能 一 一 对 比 ， 重 要 的 得 1 分 ， 不 重要 的 得 0 分 ， 然 后 为 防止 功 
能 系数 中 出 现 0 的 情况 ， 用 各 加 1 分 的 方法 进行 修正 ， 最 后 用 修正 得 分 除 以 总 得 分 即 为 功 
能 系数 。 其 计算 过 程 见 表 10-4。 









i 成 本 





(10-4) 


表 10-4 01 法 的 计算 过 程 











b. 04 法 。 它 是 将 各 功能 一 一 对 比 ， 其 规定 : 很 重要 的 功能 因素 得 4 分 ， 很 不 重要 的 功 
能 因素 得 0 分; 较 重要 的 功能 因素 得 З 分 ， 较 不 重要 的 功能 因素 得 1 分 ;同样 重要 或 基本 同 
样 重要 时 ， 则 两 个 功能 因素 各 得 2 分 。 最 后 ， 用 各 功能 得 分 除 以 功能 总 得 分 即 为 功能 系数 。 
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и B) Ж 10-2 


某 技 术 方案 具有 5 项 基本 功能 ， 经 有 关 专 家 讨论 对 其 功能 的 重要 性 达成 以 下 共识 : F,#e Р, В 
ФФ, Р 后 同样 重要 ， 书 相对 于 Р, РАТ 很 重要 ，F 相 对 于 到 较 重 要 ， 试 用 04 
法 来 确定 其 功能 系数 。 

【 解 】 依 据 题 意 及 根据 04 法 的 基本 原理 ， 计 算 结果 见 表 10-5. 

表 10-5 用 04 法 计算 功能 的 计算 结果 











功能 Fl 
F 0.350 
F, 0.225 
F, 0.225 
F, 0.100 
后 0.100 
1.000 
强制 确定 法 适用 于 被 评价 对 象 ， 要 程度 上 的 Б: 并 且 评价 对 象 子 功能 数目 不 太 
多 的 情况 。 


> 7 
ТООЛО УЛ Т О УГ 

对 象 之 间 的 5; 计算 各 功能 的 分 值 ， 见 表 10-6. 

NS 表 10-6 停 让 法 计算 功能 系数 


相对 比值 


А в 


@ 倍 比 法 。 这 种 六 
1 
















(3) 价值 系数 (内 的 计算 。 
根据 式 (10-3) 和 (10-4)， 即 可 计算 出 每 一 功能 的 价值 系数 V,. 


л» # fl 10-3 


某 产 品 有 4 项 功能 ， 其 功能 系数 已 通过 表 10-6 的 倍 比 法 确定 ， 现 实 成 本 见 表 10-7， 试 计算 该 产 
品 的 价值 系数 。 
【 解 】 该 产品 的 价值 系数 的 计算 结果 见 表 10-7. 
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表 10-7 价值 系数 的 计算 结果 







































功能 系数 (FI) 成 本 系数 (CI) | 价值 系数 (V) 
O) @ @=@/11з30 | ®=@%®% @ 
局 | _ оз 0.496 10 | 
F, | %2 0.265 ооз | 
F, | ол 0.133 128 | 
Р, | 0% 0.106 057 | а 
合计 











(4) 确定 功能 改进 
功能 改进 目标 。 


1.00 


1.000 


- 般 来 说 ， 采 用 功能 系数 法 所 计算 出 


4 功 





系数 不 外 乎 有 以 下 3 种 


目标 。 功 能 的 价值 系数 计算 出 来 以 后 ， жине 进而 确定 


结果 。 

Ф =1. 此 时 ， 评 价 对 象 的 功能 比重 与 成 本 дЫ 
的 目前 成 本 是 比较 合理 的 ， 无 需 改进 。 ЫА 

@ V<1. 此 时 ， 评 价 对 象 的 成 本 比重 太 能 比重 ,表明 相对 于 系统 内 
而 言 ， 目 前 成 本 偏 高 。 应 将 其 列 为 改进 对 善 方向 主要 是 降低 成 本 。 

@ >1。 此 时 ， 评 价 对 象 的 ЫЕ) 于 其 功能 比重 。 出 现 这 种 结果 的 原因 可 能 有 3 
个 : 第 一 个 原因 是 由 于 “tapis меи а пуми 的 要 求 ， 致 
使 对 象 功 能 偏 低 ， 这 种 情况 说 и pash 7 癌 是 增加 成 本 ， 第 二 个 原因 是 对 
象 目 前 具有 的 功能 已 经 超过 了 其 应 该 有 具有 的 水 平 存在 过 剩 功 能 ， 这 种 情况 也 应 将 其 
列 为 改进 对 象 ， р п) ЕКЕП ОЕК, 2 外 原因 是 对 象 在 技术 、 经 济 等 方面 具有 某 
些 特殊 性 ， 在 客观 П ЕДА {з 耗费 的 成 本 却 很 少 的 情况 ， 这 种 情况 一 般 就 
паат. А 

通过 价值 系数 的 计算 ， 由 表 10-7 可 知 ， 应 把 Е, 作为 功能 改善 对 象 。 

2) 功能 成 本 法 

功能 成 本 法 又 称 为 绝对 值 法 ， 是 通过 一 定 的 测算 方法 ， 测 定 实现 必要 功能 所 必须 消耗 
的 最 低 成 本 ， 同 时 计算 为 实现 必要 功能 所 耗费 的 目前 成 本 ， 经 过 分 析 、 对 比 ， 求 得 对 象 的 
功能 价值 系数 和 成 本 降低 期 望 值 ， 从 而 确定 价值 工程 的 改进 对 象 。 其 计算 公式 为 

клык r 功能 评价 值 (F) 
功能 价值 系数 (一 动能 目前 成 本 (C 

式 中 : 功能 评价 值 (F) 是 指 用 户 要 求 功 能 的 最 低 成 本 ， 一 般 又 称 为 目标 成 本 ,可 通过 经 
验 估算 和 功能 的 重要 系数 计算 ; 功能 目前 成 本 (C) 须 根据 传统 的 成 本 核算 资料 换算 成 功能 芯 
目前 成 本 ; 功能 价值 系数 (7) 的 大 小 用 来 确定 改进 对 象 。 


Даваа I0—4 


已 知 某 产品 有 4 项 功能 ， 各 功能 的 重要 性 系数 、 现 实 成 本 均 已 计算 出 ， 若 目标 成 本 (功能 评价 值 ) 
为 900 元 ， 试 求 各 功能 的 价值 系数 。 
【 解 】 各 功能 的 价值 系数 的 计算 结果 见 表 10-8. 
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平衡 ， 匹 配合 理 ， 可 以 认为 功能 


的 其 他 对 象 







































(10-4) 




















功能 评价 值 系数 成 本 降低 其 
(Р) 7 зш 
@ @=@ х900 =@/® | @=@—@) @ 
468 0.83 | 
225 076 | 
| 
| 











153 1.00 
54 0.47 
900 = 


10.4 панин ка 


通过 功能 分 析 和 功能 评价 ， 对 价值 工程 as 能 的 功能 价值 进行 了 分 析 计 








算 和 评价 ， 选 出 了 价值 低 且 成 本 改善 期 望 太 的 点 改进 对 象 。 它 的 实现 就 要 通过 方案 
创新 和 评价 来 进行 。 K 
10.4.1 方案 创新 

方案 创新 是 从 提高 对 象 的 惫 能 价 但 出发， 人 依据 已 建立 的 功能 


系统 图 和 功能 目标 成 本 ， ie 种 不 同 的 实现 功能 方案 的 过 程 。 
方案 创新 是 价值 工程 活动 成 败 的 关键 于 创新 能 力 和 创新 性 思维 。 在 价值 工 


Жин, Л тета 

О Т» Н ЗАЦ С А ГНА Т W Л МНН. Ж 
ОА 10 人 )， 最 后 提出 新 的 方案 。 讨 论 时 应 遵守 以 下 几 条 规则 :，@D 不 允许 批 

amas @Gtl El Hë r... 尽量 多 的 方案 ，@ 欢 迎 在 别人 意见 的 基础 上 
кеш, 会 议 的 主持 者 应 思想 活跃 、 知 识 面 广 、 善 于 引导 ， 使 会 议 气氛 融洽 ， 能 使 
与 会 者 广 开 思 路 、 畅 所 欲 言 ，@ 会 议 应 有 记录 ， 以 便于 整理 研究 。 

(2) 哥 顿 法 。 这 种 方法 的 指导 思想 是 把 要 研究 的 问题 适当 抽象 ， 以 利于 开拓 思路 ， 在 
研究 到 新 方案 时 ,会议 主持 人 开始 并 不 全 部 摊 开 要 解决 的 问题 ， 而 是 只 对 大 家 做 一 番 抽象、 
笼统 的 介绍 ， 要 求 大 家 提出 各 种 设想 ， 以 激发 出 有 价值 的 改进 方案 ， 待 讨论 到 一 定 程度 后 ， 
才 把 中 心 议题 提出 来 ， 以 做 进一步 研究 。 

(з) 德尔 菲 法 。 它 又 称 专家 调查 法 ， 是 将 要 研究 的 方案 分 解 为 若干 内 容 ， 以 信函 的 方 
式 分 送 各 有 关 专 家 ， 使 其 在 互 不 商量 的 情况 下 提出 各 种 建议 和 设想 ， 待 其 将 方案 寄 回 后 
组 织 者 经 过 整理 分 析 ， 归 纳 出 若干 较 合理 的 方案 ， 再 分 送 给 各 位 专家 进行 分 析 研 究 。 如 此 
经 过 几 次 反复 后 专家 意见 趋向 一 致 ， 最 后 形成 比较 集中 的 几 个 方案 。 

方案 创新 的 方法 很 多 ， 总 的 原则 是 要 充分 发 挥 有 关 人 员 的 聪明 才智 、 集 思 广 益 、 多 提 
方案 ， 从 而 为 方案 评价 创造 条 件 。 

10.4.2 方案 评价 


方案 评价 是 在 方案 创新 的 基础 上 对 新 构思 方案 的 技术 、 经 济 和 社会 效果 等 儿 方面 进行 
的 评估 ， 以 便 选择 最 佳 方案 。 方 案 评 价 分 为 概略 评价 和 详细 评价 两 个 阶段 。 
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— ВЕТВЕЙ NNN 





1， 概 略 评价 

概略 评价 是 对 已 创造 出 来 的 方案 从 技术 、 经 济 和 社会 3 个 方面 进行 初步 研究 。 其 目的 
是 为 了 从 众多 的 方案 中 进行 粗略 的 筛选 ， 以 减少 详细 评价 的 工作 量 ， 使 精力 集中 于 优秀 方 
案 的 评价 。 

2. 详细 评价 

所 谓 方案 的 详细 评价 ， 就 是 对 概略 评价 所 得 的 比较 抽象 的 方案 进行 调查 和 收集 信息 资 
料 ， 使 其 在 材料 、 结 构 、 功 能 等 方面 进一步 具体 化 ， 然 后 对 它们 做 最 后 的 审查 和 评价 。 

在 详细 评价 阶段 ， 对 产品 或 服务 的 成 本 究竟 是 多 少 ， 能 否 可 靠 地 实现 必要 的 功能 ， 都 
必须 得 到 准确 的 解答 。 总 之 ， 要 证 明 方案 在 技术 和 经 济 方面 是 可 行 的 ， 而 且 价 值 必须 得 到 
真正 的 提高 。 

方案 经 过 评价 , 淘汰 了 不 能 满足 要 求 的 方案 后 ， S 方案 中 选择 技术 上 先进 、 











经 济 上 合理 和 社会 上 有 利 的 最 优 方案 。 
不 论 是 概略 评价 还 是 详细 评价 ， 方 案 评价 的 
价 三 方面 。 
(П) 技术 性 可 行 性 评价 。 技 术 可 行 性 汁 丛 英法 是 评价 方案 实现 必要 功能 的 程度 ， 或 用 
户 对 改进 方案 的 功能 的 满足 程度 。 技 术 可 咎 性 评价 力求 把 技术 指标 定量 化 ， 以 便 进行 比较 
选择 。 技 术 可 行 性 可 以 从 以 下 几 信 宵 进行 评价 ;功能 此 
可 靠 性 、 可 维修 性 、 操 作 性 安 丛 狂 ' 协 调 性 (与 环 
(2) 经 济 性 评价 。 经 济 宪 哨 价 从 成 本 与 利润 两 江 
如 费用 的 节约 。 同 时 pe 
DA УЖ 
(3) О ШАЙЛА ЖЇЙЙК 22 pipi. ЖЕНЙЛ Ж ШЫК JU i 
#: ОМИ ЗЫ @J ЗЗА ААВ, @Jr ЖИЕ ЗА АЈА 
家 关于 环境 保护 颁布 的 有 关 规定 ，@ 方 案 实施 是 否 符合 其 他 国家 、 社 会 的 要 求 。 
(4) 方案 综合 评价 。 方 案 综合 评价 是 指 在 上 述 3 种 评价 的 基础 上 ， 列 出 具体 的 评价 项 
目 和 评分 标准 ， 然 后 进行 综合 评分 ， 对 整个 方案 做 出 综合 的 、 整 体 的 评价 。 在 进行 综合 评 
时 ， 要 综合 考虑 各 指标 因素 之 间 重 要 性 比重 、 各 方案 对 评价 指标 的 满足 程度 ， 从 而 判断 
选择 出 最 优 方案 。 
方案 评价 的 步骤 和 内 容 如 图 10.6 所 示 。 


Сн) {8 


10.6 方案 评价 的 步骤 和 内 容 


术 性 评价 、 经 济 性 评价 和 社会 评 
















行 综合 考虑 ， 主 要 评价 成 本 指标 ， 
他 指标 ， 如 对 公众 或 企业 产生 的 效益 、 
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3 方案 评价 的 方法 
方案 评价 的 方法 可 分 为 定性 评价 法 和 定量 评分 法 两 类 。 
(D 定性 评价 法 。 它 又 称 为 优 缺 点 评价 法 ， 是 根据 评价 项 目 详细 列 出 各 个 方案 的 优 缺 

点 ， 分 析 其 所 存在 的 缺点 能 否 克服 ， 在 比较 的 基础 上 选 出 最 优 方案 的 一 种 方法 。 这 种 方法 

简单 灵活 而 且 全 面 ， 但 是 这 种 方法 评价 粗糙 、 缺 乏 定量 依据 ， 容 易 把 一 些 相近 的 方案 全 

部 排除 或 难以 选择 。 因 而 ， 其 一 般 应 与 定量 分 析 相 结合 。 

(2) 定量 评分 法 。 定 量 评分 法 是 指 用 评分 法 评价 每 一 方案 的 得 分 米 选择 方案 的 方法 ， 
定量 评分 法 有 许多 具体 的 操作 方法 ， 下 面 介绍 几 种 。 
@ 加 权 评分 法 (又 称 DARE 法 ) 是 指 根据 评价 指标 重要 性 程度 UP) 和 方案 对 评价 指标 的 

满足 程度 (9 进行 综合 评价 的 方法 。 该 方法 的 具体 步 又 如 下 
第 一 步 ， 确 定 重要 性 系数 И. 
ET 
第 三 步 ， 确 定 方案 的 评分 值 。 其 计算 公式 为 


ОА (10-4) 
式 中 4 一 一 某 方案 的 综合 评分 值 ; ҳу 


17- 一 某 方案 第 ;个 评价 指标 K 
Ж ; 个 评价 


最 后 ， 根 据 A 000908, d ТЯ бды УЖ. 
РА 这 两 种 方法 项 目 按 满足 程度 分 为 若干 等 级 ， 
了 评分 


@ 加 法 评分 法 与 乘法 
最 后 确定 各 级 评分 标 

加 法 评分 法 案 的 每 一 ge rats, мала 
优 方 案 。 

乘法 评分 党 与 加 法 评分 法 类 似 ， 它 只 是 将 各 方案 的 每 一 个 评价 指标 得 分 累计 相 乘 。 由 
于 总 分 值 由 乘积 确定 ， 所 以 方案 之 间 分 值 差距 较 大 ， 对 比 越 醒目 。 


Е ТЕЗЕ ТИ 


价值 工程 作为 一 种 技术 与 经 济 相 结合 的 管理 技术 和 思想 方法 ， 在 我 国 已 得 到 了 较为 广 
泛 的 应 用 。 本 情境 过 对 价值 工程 的 基本 概念 、 提 高 价值 的 途径 、 应 用 特点 、 工 作 程 序 与 分 
析 方 法 等 的 系统 阑 述 ， 进 一 步 明 确 了 价值 工程 在 推广 应 用 的 重要 意义 ， 并 通过 案例 的 形式 ， 
介绍 了 价值 工程 在 实际 工程 中 应 用 的 具体 方法 。 




















бу, 

















































一 、 单 项 选择 题 
1. 价值 工程 中 “价值 ”的 含义 是 ( ). 
A. 产品 的 使 用 价值 B. 产品 的 交换 价值 
C. 产品 全 寿命 时 间 价值 D. 产品 功能 与 其 全 部 费用 的 比较 价值 
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建筑 工程 经 济 
Bsl 





2. 在 价值 工程 中 ,多 








A. 成 本 低 ， 价 格 高 B. 

C. 成 本 高 ， 功 能 D. 
3. 价值 工程 的 目标 是 ( )。 

А. 提高 产品 的 价值 B. 

С. 提高 产品 的 功能 р. 
4. 在 价值 工程 中 ， 功 能 整理 的 主要 任务 为 ( 

A. 选择 价值 工程 的 对 象 B. 

C. 建立 功能 系统 图 D: 
二 、 多 项 选择 题 


1. 提高 产品 价值 的 途径 有 ( ”)。 
А. 功能 大 提高 ， 成 本 小 提高 
С. 功能 下 降 ， 成 本 提高 
Е. 功能 小 提高 ， 成 本 大 提高 

. 在 建设 工程 中 运用 价值 工程 时 ， 


ID 










A. 通过 采用 新 方案 ， 既 提高 

B. 通过 设计 优化 ， 在 成 Sr 

С. 施工 单位 通过 严格 恬 4 合同 ， 
D. 在 保证 建设 工 OD 


Е. 适量 增加 用 











前 定 产品 价值 高 的 标准 是 (  )- 


成 本 低 ， 功 能 大 
成 本 高 ， 价 格 高 


降低 产品 的 成 本 

降低 产品 成 本 ， 提 高 产品 价值 
3 

进行 功能 分 析 

选择 创新 方案 


全 К 


成 本 不 变 


Sr )。 


анк 
前 提 下 ， 提 高 ， 





ЕЁ 


合 лї ‚нп 理 措施 降低 成 本 


s. 6 项 目 КУ _ ДГ 
дА. 案 创新 常用 А 
д 


3. 在 
. 3 Š а. 
. АМЕ: р. 优 缺 点 列举 法 
4. 在 价值 工程 中 ， 按 用 户 的 需求 分 类 ， 必 要 功能 有 ( )- 
А. 使 用 功能 В. 美学 功能 
С. 基本 功能 D. 重复 功能 


Е. 多 余 功 能 





三 、 案 例 分 析 题 

某 施 工 单位 承接 了 某 项 工程 的 总 包 施 工 任务 ， 该 工程 由 A、B、C、D 4 项 工作 组 成 ， 
施工 场地 狭小 。 
表 见 表 10-9. 


为 了 进行 成 本 控制 ， 项 目 经 理 部 对 各 项 工作 进行 了 分 析 ， 


其 功能 成 本 分 析 


表 10-9 功能 成 本 分 析 表 


功能 评分 








预算 成 本 /万 元 























А | 15 650 
B | 35 1200 
C | 30 1030 
р | 20 720 











100 


7770, 256 


3 600 














工程 进展 到 第 25 周 5 层 结构 时 ， 公 司 各 职能 部 门 联合 对 该 项 目 进行 突 





NA 


NN 


fi 综合 大 检查 。 

















检查 成 本 时 发 现 : C 工作 ， 实 际 完成 预算 费用 960 万 元 ， 计 划 完 成 预算 费 
元 ， 实 际 成 本 855 万 元 ， 计 划 成 本 801 万 元 。 

检查 现场 时 发 现 如 下 情况 。 

(1) 塔 式 起 重 机 与 临时 生活 设施 共用 一 个 配 电 箱 : 无 配 电 箱 检查 记录 。 

(2) 塔 式 起 重 机 由 木工 班长 指挥 。 


š 



































为 910 JJ 


(3) 现场 单行 消防 通道 上 乱 堆 材料 ， 仅 剩 Im 宽 左 右 通 道 ， 端 头 20mx20m 场地 堆 满 大 


模板 。 
(4) 脚手架 和 楼 板 模板 拆除 后 乱 堆 乱 放 ， 无 交底 记录 。 














- 程 进展 到 第 28 周 4 层 结构 拆 模 后 , 劳务 分 包 方 作业 人 员 直 接 从 窗口 向 外 乱 抛 垃圾 造 


成 施工 扬尘 ， 工 程 周围 居民 因 受 扬尘 影响 ， 有 的 找到 项 目 郑 区 停止 施 工 有 的 向 有 关 


部 门 投诉 。 










【问题 】 
(1) 计算 表 10-10 中 A、B、C、D 4 项 工作 系数 、 成 本 系数 和 价值 系数 (计算 结 
果 保 留 小 数 点 后 两 位 )。 
Окан 






工作 | 功能 评分 | 预算 成 本 /万 元 评价 (功能 ) 系 数 成 本 系数 价值 系数 
p> | _ vP | 








(2) 在 A. B. C. D4 项 工作 中 ， 施 工 单位 应 首选 哪 项 工作 作为 降低 成 本 的 对 象 ? 说 


明理 由 。 
(3) 计算 并 分 析 C 工作 的 费用 偏差 和 进度 偏差 情况 。 
(4) 根据 公司 检查 现场 发 现 的 问题 ， 项 目 经 理 部 应 如 何 进行 整改 ? 
(5) 针对 本 次 扬尘 事件 ， 项 目 经 理应 如 何 协调 和 管理 ? 
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И 0 0 Ц 

可 行 性 研究 和 项 目前 评价 是 在 项 目 建设 前 进行 的 ， 其 判断 、 预 测 是 否 正确 ， 项 目的 实际 效益 如 
何 ， 需 要 在 项 目 竣 工 投产 后 根据 现实 数据 资料 进行 再 评估 来 检验 ， 这 种 再 评估 就 是 项 目 后 评价 。 项 
目 后 评价 可 以 全 面 总 结 项 目 投资 管理 中 的 经 验 教训 ， 并 为 以 后 改进 项 目 管理 和 制订 科学 的 投资 计划 
提供 现实 依据 。 

问题 ， 项 目 后 评价 应 该 采取 什么 方法 进行 评价 ? 


11.1 工程 项 目 后 评价 概述 








11.1.1 工程 项 目 后 评价 的 定义 Дд 

关于 项 目 后 评价 的 定义 ， поволен КҮК) 同 的 理解 。 本 书 所 指 的 
工程 项 目 后 评价 是 指 对 项 目 建成 投产 后 的 综合 研究 分 析 项 目的 实际 情况 及 其 与 预 
测 (计划 ) 情 况 的 差距 ， 确 定 有 关 项 目 预测 和 间 人 确 ， 并 分 析 其 原因 ， 从 项 目 完成 过 








程 中 汲取 经 验 教训 ， 为 今后 提高 投资 项 目 创造 条 件 ， 并 为 提高 项 目 投资 效益 提 
出 切实 可 行 的 对 策 措 施 。 
11.1.2 工程 项 目 后 评价 的 作用 СА 
从 以 上 项 目 后 评价 的 定 
项 目 决策 科学 化 水 平 、: 
地 说 ， 项 目 后 评价 的 作 18 
(1) Ж#Л РИ 管理 的 水 平 。 由 于 建设 项 目 管理 是 一 项 极其 
复杂 的 活动 , 亡 滑 及 银行 、 计 划 主 管 部 站 > 企业 物资 供应 ， 施 工 等 许多 部 门 ， 因 此 项 目 能 
耕 顺 利 完成 关键 在 于 这 些 部 门 之 间 的 配合 与 协调 工作 做 得 如 何 。 通 过 项 目 后 评价 ， 对 已 经 
建成 项 目的 实际 情况 进行 分 析 研 究 ， 有 利于 指导 未 来 项 目的 管理 活动 ， 从 而 提高 项 目 管理 
的 水 平 。 
(2) 提高 项 目 决策 科学 化 的 水 平 。 项 目前 评价 是 项 目 投资 决策 的 依据 ， 但 前 评价 中 所 
做 的 预测 是 否 准确 ， 需 要 后 评价 来 检验 。 通 过 建立 完善 的 项 目 后 评价 制度 和 科学 的 方法 体 
系 ， 一 方面 可 以 增强 前 评价 人 员 的 责任 感 ， 提 高 项 目 预测 的 准确 性 ， 另 一 方面 可 以 通过 项 
目 后 评价 的 反馈 信息 ， 及 时 纠正 项 目 决策 中 存在 的 问题 ， 从 而 提高 未 来 项 目 决策 的 科学 化 
水 平 。 
(3) 为 国家 投资 计划 、 政 策 的 制定 提供 依据 。 项 目 后 评价 能 够 发 现 宏观 投资 管理 中 的 
不 足 ， 从 而 国家 可 以 及 时 地 修正 某 些 不 适合 经 济 发 展 的 技术 经 济 政策 ， 修 订 某 些 已 经 过 时 
的 指标 参数 ; 同时， 还 可 根据 反馈 的 信息 ， 合 理 地 确定 投资 规模 和 投资 流向 ， 协 调 各 产业 
各 部 门 之 间 及 其 内 部 的 各 种 比例 关系 。 此 外 ， 国 家 还 可 以 充分 地 运用 法 律 的 、 经 济 的 、 行 
政 的 手段 ， 建 立 必要 的 法 令 法 规 、 各 项 制度 和 机 构 ， 促 进 投资 管理 的 良性 循环 。 我 国 基本 
建设 程序 尚 缺 乏 对 项 目 决策 和 实施 效果 的 反馈 环节 ， 而 项 目 后 评价 刚好 弥补 了 这 一 弱点 ， 
它 对 我 国 基本 建设 程序 的 完善 和 健全 、 改 进 宏观 决策 将 会 起 到 越 来 越 重 要 的 作用 。 
(4) 为 银行 部 门 及 时 调整 信贷 政策 提供 依据 。 通 过 开展 项 目 后 评价 ， 能 及 时 发 现 项 目 








以 看 出 ， 项 目 后 评价 在 提高 建设 
ne 等 方面 发 挥 着 极其 重要 的 作用 。 具 体 
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建设 资金 使 用 中 存在 的 问题 ， 分 析 研究 贷款 项 目 成 功 或 失败 的 原因 ， 从 而 为 银 
信贷 政策 提供 依据 ， 并 确保 资金 的 按期 回收 。 























E] 








行 部 门 调整 





(5) 可 以 对 企业 经 营 管理 进行 “诊断 ”， 促 使 项 目 运营 状态 的 正常 化 。 由 于 
是 在 项 目 运 营 阶 段 进行 的 ， 因 而 可 以 分 析 和 研究 项 目 投产 初期 和 达 产 时 期 的 
较 实 际 情况 与 预测 情况 的 偏离 程度 ， 探 索 产生 偏差 的 原因 ， 提 出 切实 可 行 的 措 
使 项 目 运营 状态 正常 化 ， 提 高 项 目的 经 济 效益 和 社会 效益 。 
11.1.3 后 评价 与 前 评价 的 区 别 

(1) 在 项 目 建设 中 所 处 的 阶段 不 同 。 项 目 可 行 性 研究 和 前 评价 属于 项 目前 
决定 项 目 是 否 可 以 上 马 ， 项 目 后 评价 是 项 目 竣工 投产 并 达到 设计 生产 能 力 后 对 
再 评价 ， 是 项 目 管理 的 延伸 。 

(2) 比较 的 标准 不 同 。 项 目 可 行 性 研究 和 项 目前 评 
建设 项 目的 必要 性 、 合 理性 和 可 行 性 。 后 评价 主要 是 
同类 项 目 进行 对 比 ， 检 测 项 目的 实际 情况 与 预测 必 
进 措施 

Азын АЕ: 
价 的 结论 是 项 上 






























ШЕ, ШЖ 
昌 顺 目前 评价 的 预测 
站 距 ， 并 分 析 其 原因 ， 


究 和 前 评价 直接 作用 于 项 目 





项 目 后 评价 


实际 情况 ， 比 


施 ， 从 而 促 


期 工作 ， 它 
项 目 进行 的 


参数 来 衡量 
情况 或 其 他 
进而 提出 改 














决策 ， 前 评 


于 项 目 投资 决策 ,是 投资 决策 的 信息 反馈 。 


天上 出 现 的 系列 问题 ， 将 各 类 









(4) е 价 的 
设计 方案 、 实 施 计划 以 议 经 社会 效果 。 JA YF 
进行 再 评价 外 ， 立 对 项 目 决 策 、 


行 较 深入 «л! 六 
11.2 工程 项 目 后 评价 的 内 容 和 方法 
11.2.1 工程 项 目 后 评价 的 内 容 









折 研 究 的 主要 内 容 除 了 对 

















率 等 进行 评价 以 及 对 项 目 实际 运 1 


:内 容 是 项 目 建设 条 件 、 


评价 的 内 容 
营 状况 进 





- 般 投资 项 目 后 评估 的 分 析 内 容 包 括 技术 、 经 济 、 环 境 、 社 会 和 发 展 5 个 方面 。 建 设 


项 目 后 评价 要 针对 建设 项 目的 特点 ， 结 合 项 目 投资 主体 的 实际 情况 ， 兼 顾 项 目 








所 在 地 区 、 


社会 和 国家 利益 ， 以 项 目 目标 、 过 程 、 效 益 、 持 续 性 评估 为 主 。 对 有 环境 影响 的 建设 项 目 ， 


应 根据 项 目的 规模 、 国 家 或 省 级 环保 部 门 出 具 的 评价 意见 ， 以 项 目 建设 前 后 对 
相关 数据 作为 评估 内 容 。 
І. Ж 


目标 评估 就 是 通过 项 目 实际 产生 的 一 些 经 济 、 技 术 指标 与 项 目 决 策 时 确定 


环境 影响 的 


的 目标 进行 


比较 ， 检 查 项 目 是 否 达到 预期 目标 或 达到 目标 的 程度 ， 从 而 判断 项 目 是 否 成 功 。 


(D 与 前 期 确定 的 立项 条 件 、 кн 决策 程序 比较 是 否 发 生 偏 差 。 
(2) 检查 项 目 实际 工艺 技术 、 产 生 的 经 济 效益 指标 是 否 达到 预期 目标 或 达 

















到 目标 的 程 


(3) 投资 使 用 情况 评估 。 投 资 使 用 情况 评估 是 指 将 项 目 原 定 的 预算 和 资金 投入 计划 同 





ЖУЛ 260 


ЯН тан УУУУ 


实际 发 生 的 投资 进行 对 比分 析 ， 找 出 发 生变 化 的 原因 及 其 影响 。 
2. 过程 评 估 
项 目的 过 程 评估 是 对 项 目的 各 个 环节 进行 回顾 和 检查 ， 对 项 目的 实施 效率 作出 评价 。 
过 程 评价 包括 勤 察 设计 、 设 备 采 购 、 工 程 建设 施工 、 凑 工 验收 和 生产 准备 工作 等 的 评估 ， 
主要 内 容 如 下 。 
(D 对 施工 准备 、 招 标 投标 、 工 程 进度 、 工 程 质 量 、 工 程 造 价 、 工 程 监理 评估 。 
(2) 各 种 合同 执行 情况 评估 。 
(3) 对 项 目 设计 能 力 和 实际 能 力 的 验证 。 
(4) 对 工程 技术 经 济 指标 的 分 析 。 
(5) 项 目的 生产 管理 和 生产 条 件 分 析 。 №, 







































































(6) 项 目的 经 营 效益 分 析 。 
(7) 对 生产 和 销售 情况 、 原 材料 和 燃料 供应 情况 、 фе ;利用 情况 、 生 产能 力 的 利 
用 情况 等 进行 评估 。 x 


3. 效益 评估 У, 
效益 是 衡量 项 目 成 功 与 否 的 关键 因素 价 包 括 项 目的 财务 评价 和 国民 经 济 评价 。 
财务 评价 是 指 在 国家 现行 财税 制度 Ж т, 从 项 上 投资 者 的 角度 ， 根 据 后 评价 时 点 
以 前 各 年 实际 发 生 的 投入 产 出 т < 数据 测 得 出 的 项 目 计算 期 内 未 来 各 年 将 
要 发 生 的 数据 ， 综合 考察 项 月 你 更 接近 于 务 前 利 能 力 状况 ， 据 此 判断 项 目 在 
财务 意义 上 的 成 功 与 失 大 变化 的 原因 ， 总 结 经 验 
教训 。 国民 经 济 评 必 从 是 ЕТ 4 费用 和 效益 ， 采 用 影子 价格 、 影 子 工 
资 、 影 子 汇率 和 社 伟 昕 现 率 等 参数 对 局 地 丛 时 所 计算 期 未 来 各 年 度 预测 的 财务 费 
用 与 财务 效 痊 渤 行 调整 ， 计 算 项 目 对 国 区 2 ee 据 此 判断 项 目的 经 济 合理 性 。 

效益 评价 中 选用 的 数据 要 求 具有 真实 性 、 客 观 性 和 准确 性 ， 包 括 建设 单位 提供 的 项 目 
投资 报表 、 竣 工 决算 表 、 竣 工 验收 报告 和 生产 单位 提供 的 各 年 年 终 会 计 报表 等 。 主 要 内 容 
如 下 : 项 目的 鼻 利 能 力 分 析 和 偿还 能 力 分 析 : 财务 实际 成 果 与 预期 目标 的 对 比分 析 ; 财务 
状况 的 前 景 与 措施 分 析 ; 应 考虑 财务 参数 变化 和 物价 上 涨 因素 所 带 来 的 影响 ， 分 析 财 务 效 
益 实现 程度 ， 并 寻找 产生 差异 的 原因 。 

4. 持续 性 评估 

持续 性 评估 就 是 对 项 目 在 未 来 运营 中 实现 既定 目标 以 及 持续 发 挥 效 益 的 可 能 性 进行 预 
测 性 分 析 ， 即 项 目 完成 之 后 项 目的 既定 目标 是 否 还 可 以 持续 、 项 目 是 否 可 以 顺利 地 持续 实 
施 ， 项 目 业 主 是 否 愿意 并 可 以 依靠 自己 的 能 力 持续 实现 既定 的 目标 。 

项 目的 持续 性 评估 从 政府 政策 、 管 理 组 织 和 社会 群众 的 参与 、 财 务 、 技 术 、 社 会 文化 、 
环境 和 生态 以 及 外 部 因素 等 各 个 方面 来 评估 分 析 项 目 在 物质 、 经 济 和 社会 等 方面 的 持续 性 ， 
并 指出 保持 项 目 持续 性 的 条 件 和 要 求 。 

持续 性 评估 是 对 项 目 是 否 持续 发 挥 投 资 效 益 、 企 业 发 展 潜力 和 进行 内 涵 性 改造 的 前 景 
等 进行 分 析 评 估 ， 做 出 判断 ， 提 出 项 目 持续 发 挥 效 益 须 具备 的 内 部 、 外 部 条 件 和 需要 采取 
的 措施 。 
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5， 影 响 评估 

影响 评估 是 对 项 目 建成 投产 后 对 国家 、 项 目 所 在 地 区 的 经 济 、 社 会 和 环境 所 产生 的 实 
际 影响 所 进行 的 评估 ， 据 此 判断 项 目 决策 宗旨 是 否 实现 ， 重 点 分 析 项 目 对 整个 社会 发 展 的 
影响 。 影 响 评估 的 内 容 包括 经 济 、 科 技 进步 、 环 境 社会 影响 等 方面 。 

(1) 项 目 经 济 影响 评估 主要 分 析 和 评估 项 目 对 地 区 、 行 业 、 部 门 和 国家 的 宏观 经 济 影 
响 (如 对 国民 经 济 结构 的 影响 、 对 提高 宏观 经 济 效益 以 及 对 国民 经 济 长 远 发 展 的 影响 )， 并 
对 项 目 所 用 国内 资源 的 价值 进行 测算 , 为 在 宏观 上 判断 项 目 资源 利用 的 合理 程度 提供 依据 ; 
同时 ， 分 析 项 目 对 地 区 、 行 业 、 部 门 和 国家 的 经 济 发 展 所 产生 的 重要 作用 和 长 远 影响 。 
(2) 项 目 科技 进步 影响 评估 主要 分 析 项 目 对 国家 、 部 门 和 地 区 的 技术 进步 的 推动 作用 ， 
以 及 项 目 所 选 技术 本 身 的 先进 性 和 适用 性 ; 分 析 评 估 项 目 采 用 的 工艺 技术 或 者 引进 的 技术 
装备 的 先进 性 及 其 与 国内 外 同类 技术 装备 进行 对 比 ; 并 对 、 本 地 区 技术 进步 的 作用 
和 取得 的 潜在 效益 进行 分 析 评 估 。 9 
(3) 对 地 区 环境 质量 的 影响 、 对 生态 平衡 的 影响 等 。 


项 目 环境 影响 评估 主要 是 对 照 前 评估 时 境 影 响 报告 书 ”重新 审查 项 目 对 环 
境 产 生 的 实际 影响 ， 审 查 项 目 环境 管理 的 ? 定 、 规 范 和 参数 的 可 靠 性 和 实际 效果 。 
环境 影响 评估 主要 包括 项 目的 污染 源 控 ИК ОПОЛ, РА АЕО НКЦ. САВИЈА 
态 平衡 和 环境 管理 能 力 共 5 个 方面 

(4) 社会 影响 评估 包括 对 居 
基础 设施 建设 和 未 来 发 展 的 影响 
























































































































я 77.2 对 就 业 的 影响 、 项 目 对 当地 


F° 


6. мео а хўй. 
ЕЕЕ 段 管理 者 的 工作 水 平 做 出 评估 ， 主 要 内 容 
如 下 。 N>! f 
(1) 分 析 和 评估 他 们 是 否 能 有 效 地 管理 项 目的 各 项 工作 。 
(2) 他 们 是 否 与 政策 机 构 和 其 他 组 织 建立 了 必要 的 联系 。 
G) 人 才 和 资源 是 否 使 用 得 当 。 
(4) 他 们 是 否 有 较 强 的 责任 感 等 。 
11.2.2 工程 项 目 后 评价 的 方法 
现 阶段 企业 对 建设 项 目 尚 没有 规范 、 完 整地 开展 后 评估 工作 ， 一 般 在 选择 评估 方法 时 ， 
采用 对 比 法 和 成 功 度 法 ， 在 选取 评价 指标 时 ， 采 取 定 量 与 定性 相 结合 的 指标 ， 循 序 浙 进 ， 
逐步 探索 、 总 结 出 适合 建设 项 目 后 评估 的 方法 和 指标 体系 。 
目前 ， 在 国内 外 项 目 后 评价 实践 中 ， 总 体 上 采用 定量 分 析 与 定性 分 析 相 结合 的 方法 ， 
在 此 提出 以 下 三 种 方法 供 大 家 参考 : 对 比分 析 法 、 逻 辑 框架 分 析 法 (LEA) 和 成 功 度 分 析 法 ( 必 
打分 法 )。 
1. 对 比分 析 法 
对 比分 析 法 是 项 目 后 评估 的 基本 方法 ， 它 包括 前 后 对 比 法 与 有 无 对 比 法 。 
1) 前 后 对 比 法 
将 项 目 实施 前 与 项 目 建成 后 的 实际 情况 加 以 对 比 ， 测 定 该 项 目的 效益 和 影响 。 在 项 目 
后 评估 中 是 将 项 目前 期 阶段 ， 即 项 目 可 行 性 研究 与 前 评估 阶段 所 预测 的 建设 成 果 、 规 划 目 
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标 和 投入 产 出 、 效 果 和 影响 与 项 目 建 成 投产 后 的 实际 情况 相 比 较 ， 从 中 找 出 存在 的 差别 及 
原因 。 

项 目 建成 后 对 各 指标 以 原 预 测 指标 数 为 基准 ， 评 定 实际 实现 指标 数值 。 变 化 和 差距 等 
于 实际 实现 指标 减 去 原 预测 指标 。 

2) 有 无 对 比 法 

有 无 对 比 法 是 指 将 投资 项 目的 建设 及 投产 后 的 实际 效果 和 影响 ， 同 如 果 没 有 这 个 项 目 
可 能 发 生 的 情况 进行 对 比分 析 。 由 于 项 目 所 在 地 区 的 影响 不 只 是 项 目 本 身 所 带 来 的 作用 ， 
而 且 还 有 项 目 以 外 的 许多 其 他 因素 的 作用 。 因 此 ， 这 种 对 比 的 重点 是 要 分 清 这 些 影 响 中 项 
目的 作用 和 项 目 以 外 的 其 他 因素 的 作用 ， 评 估 项 目的 增 量 效益 和 社会 机 会 成 本 。 

项 目的 有 无 对 比 既 不 是 前 后 对 比 ， 也 不 是 项 目 实际 效果 与 预测 效果 之 比 ， 而 是 项 目 实 
际 效果 与 若 无 此 项 目 实际 或 可 能 产生 的 效果 的 对 比 ， 如 图 1 




































































图 11.1 К 比 法 示意 图 
项 目 完工 ; Вей 实施 效果 ; C 一 一 项 目 实施 前 的 预测 效果 ; 


аф, 
рае Ni E— 无 项 目 ， 和 外 部 条 件 与 开工 时 间 相 同 ， 了 一 一 项 目 开 工时 间 ， 


也 一 一 项 目 完工 时 间 ， 太一 一 项 目 后 评价 时 间 
后 评价 中 的 效益 评价 任务 就 是 剔除 那些 项 目 因素 ， 对 归 因 于 项 目的 效果 加 以 正确 的 定 











义 和 度 量 。 由 于 无 项 目 时 可 能 发 生 的 情况 往往 无 法 确定 地 描述 ， 因 此 项 目 后 评价 中 只 能 用 
一 些 方法 去 近似 地 度量 项 目的 作用 。 理 想 的 做 法 是 在 该 受益 地 区 之 外 ， 找 一 个 类 似 项 目 区 
的 “对 照 区 (control area)” 进 行 比较 和 评价 。 

项 目的 效益 和 影响 评价 要 分 析 的 数据 和 资料 包括 项 目前 的 情况 、 项 目 实施 前 的 预测 效 
果 、 项 目的 实际 效果 、 无 项 目 时 可 能 实现 的 效果 、 无 项 目 时 的 实际 效果 等 。 
Өз) ЄС 全 
有 无 对 比 法 举例 

为 了 缓和 公路 运输 的 拥挤 状况 ， 拟 新 建 一 条 公路 。 旧 公路 每 公里 汽车 的 交通 费 为 7 元 ， 而 新 公 
路 为 10 元。 这 时 ,，“ 有 无 对 比 ”并 不 是 将 7 元 与 10 元 对 比 。 因 为 如 果 只 有 旧 公 路 的 存在 ， 道 路 车 辆 
将 越 来 越 拥 挤 ， 交 通 费 可 能 逐渐 上 涨 。 到 公路 建成 投入 运行 时 ， 可 能 已 经 上 涨 到 20 元 。 此 时 ， 应 用 
“有 无 对 比 ”应 该 把 20 元 和 10 元 对 比 。 过 了 10 年 后 ， 旧 公路 的 交通 费 上 涨 到 30 元 ， 新 公路 满 负荷 
运行 ， 交 通 费 保持 10 元 不 变 ， 那 么 10 年 后 的 利益 对 比 应 该 是 30 元 和 10 元 对 比 。 在 这 种 情况 下 ， 
用 前 后 对 比 法 ， 将 会 把 利益 评价 得 过 低 。 
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2. 逻辑 框架 法 

逻辑 框架 法 (Logical Framework Approach，LFA) 是 美国 国际 开发 署 在 1970 年 开发 并 使 

的 一 种 设计 、 计 划 和 评价 的 工具 ， 用 于 项 目的 规划 、 实 施 、 监 督 和 评价 。 目 前 ， 已 有 2/3 
的 国际 组 织 把 LFA 作为 援助 项 目的 计划 管理 和 后 评价 的 主要 方法 。 逻辑 框架 是 一 种 综合 和 
系统 地 研究 和 分 析 问 题 的 思维 框架 ， 有 助 于 对 关键 因素 和 问题 做 出 系统 的 、 合 乎 逻辑 的 分 
析 。 它 主要 应 用 问题 树 、 目 标 树 和 规划 矩阵 3 种 辅助 工具 ， 帮 助 分 析 人 员 理 清 项 目 中 的 因 
果 关 系 、 目 标 -手段 关系 和 外 部 制约 条 件 。 
(1) 逻辑 框架 法 是 一 种 概念 化 论述 项 目的 方法 ， 即 用 一 张 简 单 的 框图 来 清晰 地 分 析 一 

个 复杂 项 目的 内 涵 和 关系 ， 使 之 更 易 理 解 。LFA 是 将 几 个 内 容 相关 、 必 须 同步 考虑 的 动态 
因素 组 合 起 来 ， 通 过 分 析 其 间 的 关系 ， 从 设计 策划 到 目 Е е Аван -项 活动 或 
ТЕ. ТРА 为 项 目 计 划 者 和 评价 者 提供 一 种 分 析 框 架 ， 用 =l 的 范围 和 任务 ， 并 通 




















































































































横行 代表 项 目 目标 的 层次 ， ASS 
证 这 些 目 标 是 否 达 到 (水 平 逻 辑 )， 见 表 11-1。 


过 对 项 目 目标 和 达到 目标 所 需 的 手段 进行 иШ 4х4 的 模式 组 成 ， 
та, 竖 行 代表 如 何 验 


客观 验证 指标 
目标 指标 
1 的 指标 ， 








i мір 02 清楚 地 了 解 项 目的 目的 和 内 容 ， 从 而 改进 
ЖИЛЕ НИМ ЫИ, ТИ НИЕ ПУК ШЙ. LFA 立足 于 项 目的 发 展 和 变化 ， 因 为 要 区 
取 理 想 的 成 果 , 因此 必须 在 成 本 -效果 分 析 中 进行 多 方案 比较 。 

(2) 多 辑 框 架 法 的 逻辑 关系 。 逻 辑 框架 法 把 目标 及 因果 关系 划分 为 4 个 层次 ， 即 目标 、 


目的 、 产 出 和 投入 。 目 标 通常 是 指 宏观 计划 、 规 划 、 政 策 和 方针 等 。 目 的 是 指 项 目的 直接 


效果 和 作用 ， 一 般 应 考虑 项 目 为 受益 目标 群 带 来 社会 和 经 济 等 方面 的 成 果 和 作用 。 产 出 外 
项 目的 建设 内 容 或 投入 的 产 出 物 ， 一 般 要 提供 项 目 可 计量 的 直接 结果 。 投 入 是 指 项 目的 实 
施 过 程 及 内 容 ， 主 要 包括 资源 的 投入 量 和 时 间 等 。 垂 直 逻 辑 用 于 分 析 项 目 计划 做 什么 。 和 于 
清 项 目 手段 与 结果 之 问 的 关系 ， 确 定 项 目 本 身 和 项 目 所 在 地 的 社会 、 物 质 、 政 治 环境 中 的 
不 确定 因素 。 由 于 逻辑 框架 法 能 更 明确 地 阐述 项 目 设计 者 的 意图 ， 分 析 各 评价 层次 间 的 因 
果 关 系 ， 明 确 描 述 后 评价 与 其 他 项 目 阶段 的 联系 ， 并 适应 不 同 层次 的 管理 需要 ， 所 以 目前 
它 已 成 为 国外 后 评价 的 主要 方法 。 

(3) 项 目 后 评价 的 逻辑 框架 。 项 目 后 评价 的 主要 任务 之 一 是 分 析 评 价 项 目 目标 的 实现 
程度 ， 以 确定 项 目的 成 败 。 项 目 后 评价 通过 应 用 LFA 来 分 析 项 目 原 定 的 预期 目标 、 各 种 目 
标的 层次 、 目 标 实 现 的 程度 及 原因 ， 用 以 评价 的 效果 、 作 用 和 影响 。 

与 项 目 计划 的 LEFA 不 同 ,项 目 后 评价 LFA 的 客观 验证 指标 一 般 应 反映 出 项 目 实际 完成 
情况 及 其 与 原 预测 指标 的 变化 或 差别 。 因 此 ， 在 编制 项 目 后 评价 的 LFA 之 前 ， 应 设立 一 张 
指标 对 比 表 ， 以 求 找 出 在 LFA 应 填写 的 主要 内 容 ， 见 表 11-2。 

采用 逻辑 框架 法 进行 项 目 后 评价 时 ， 可 根据 后 评价 的 特点 和 项 目 特征 在 表格 格式 和 内 
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Фя, 


工程 项 目 后 评价 














容 上 做 一 些 调整 ， 以 适应 不 同 评价 的 要 求 。LFA 一 般 可 用 来 进行 目标 评价 、 项 目 成 败 的 原 
因 分 析 、 项 目 可 持续 评价 等 。 




















表 11-2 项 目 后 评价 LFA 指标 对 比 表 





原 预测 指标 实际 预测 指标 变化 和 差距 











宏观 目标 和 影响 
效果 和 作用 


产 出 
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投入 
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【项 目 概况 】 
以 天 津 市 北 运河 综合 治理 工程 项 目 作 为 实际 案 辑 框 架 法 在 工程 项 目 后 评价 中 的 应 用 
天 津 海河 流域 总 面积 达 264 617km°, s. 运河 是 海河 干流 中 的 一 条 多 功能 河道 ， 河道 
全 长 15.017km， 流 经 市 内 3 区 。 其 主要 功能 家 定 河 洪水 和 输送 滩 河 水 入 海河 。 长 期 以 来 ， 两 
岸 大 量 密集 的 民房 、 企 业 厂房 SS 地 和 提 坝 ， 生 活 、 工 业 和 建筑 垃圾 随意 推 厦 ， 造 
成 水 质 污染 、 环 境 恶化 ， 河 道 主 楷 Y 实际 过 流 能 原 设计 流量 的 1/8 左右 ， 严 重 影响 
河道 行 洪 能 力 ， ee сайда нее 2000 年 12 月 正式 
开工 ， 至 2001 年 9 月 底 顺 利 党 室外 投入 使 用 ， 总 投 
Е 
(1) 建设 堤坝 清 运 垃圾 、 et 实现 河道 行 洪 400mi/s 标准 ， 以 满 


юйле] Жу 
о адын 绿化 堤岸 、 М. А 形成 城市 自然 和 人 文 景观 。 
(3) 完善 交通 设施 ， 建 设 沿岸 道路 、 新 建 3 座 桥 梁 、 一 座 橡胶 坝 和 船闸 。 北 运河 综合 治理 工程 集 
防洪 、 供 水 、 环 保 、 旅 游 、 景 观 、 交 通 等 多 功能 为 一 体 ， 是 具有 社会 、 经 济 及 环境 综合 效益 的 工程 。 
【项 目 背景 分 析 】 
通过 调查 研究 ， 充 分 了 解 项 目 实施 前 的 现状 ， 明 确 项 目 要 解决 的 主要 问题 ， 分 析 这 些 问题 产生 
的 原因 和 造成 的 影响 ， 并 述 项 目 实施 的 必要 性 。 分 析 中 可 采用 "问题 树 "的 分 析 方 法 。 项 目 背景 问题 


树 分 析 图 如 图 11.2 所 示 。 
影响 城市 环境 和 
可 持续 发 展 
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堤坝 搭建 
章 建筑 





河滩 、 
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弃 生 活 、 工 业 、 企业 污水 、 生 活 
建筑 垃 极 污水 排放 


112 项 目 背景 问题 树 分 析 图 
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【项 目 目标 分 析 】 

目标 分 析 是 在 问题 分 析 的 基础 上 ， 确 定 项 目 “ 核 心 问题 "， 即 必须 对 北 运河 进行 综合 治理 ， 才 能 
解决 防洪 和 污染 问题 ， 为 城市 可 持续 发 展 创造 良好 环境 。 通 过 目标 分 析 提出 项 目 要 实现 的 直接 目的 
和 宏观 目标 。 目 标 分 析 是 用 来 表述 在 问题 解决 后 将 达到 的 状态 ， 并 拟定 解决 问题 方法 。 项 目 目标 分 
析 树 形 图 如 图 11.3 所 示 。 





美化 市 容 ， 提 高 市 民生 活 质 量 、 改 善 
投资 环境 ， 提 升 城市 可 持续 发 展 水 半 











改变 排污 方式 | | 两 岸 绿化 ， 建 人 ШИ 
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图 11. ч БЛАТ 
【项 目 利益 群体 分 析 】 
在 北 运河 工程 综合 治理 工程 项 SY кон 体 包括 政府 有 关 部 门 、 邻 近 居 民 、 
沿 河 企业 及 拆迁 户 等 。 да Фя 色 不 同 ， 接 影响 和 获 益 不 同 ， 需 要 进行 全 





面 分 析 。 жанан Аа &, mA 13. и 
表 11-3 ”项 目 利 站 群体 分 析 的 内 容 


2 
利益 群 休 + [| manas | хааж | инке 
与 城 向 的 社会 、 经 市 容 、 交 通 、 投 资 ТГ 市 建设 主管 部 门 、 沿 河 各 区 
济 、 环境 密切 相关 ， 环境 改善 ， 饮 水 质 | 机 构 , 做 好 项 目 | 政府 部 门 组 成 联合 工作 机 
和 部门 积极 促成 量 提高 ， 抗 灾 能 力 | 建设 准备 ,建成 | 构 ， 对 各 利益 群体 采取 相应 
00289 提升 ， 管 理工 作 变 | 后 沿 河 设 施 的 | 措施 ， 做 好 开工 前 的 各 项 准 
项 目 实施 койа абы жы 
得 有 序 维护 工作 备 工 作 
ер 居住 地 空气 清新 、 
水 域 、 交 通 、 绿 化 | 水 质 清澈 、 环 境 优 
等 生 беды 改 交通 便利 > 生 
善 ， 持 欢迎 态度 





政府 部 门 





提高 居民 素质 ，| 完善 法 规制 度 、 加 强 监督 管 
改变 乱 倒 垃圾 、| 理 ， 做 好 宣传 教育 ， 增 强 环 
污水 的 陋习 保 意识 











必须 增设 或 改善 生 ok РИЯ 
相关 企业 | 产 污水 处 理 方式 ， ”| 检查 企业 违规 ноо э 
希望 政府 予以 支持 向 河道 排污 ш | 
| 居住 地 拆迁 ， 要 来 搬入 理想 新 居 ， 增 | 在 和 谐 气氛 下 ，| 区 、 街道 组 成 专门 机 构 ， ШП 
拆迁 户 。 | 政府 给 予 补偿 ， 改 | с, 及 时 迁 出 现 居 | 好 说 服 工 作 ， 并 给 予 一 定 的 
善 住房 条 件 住 住房 经 济 补偿 


【项 目 后 评价 逻辑 框架 】 
北 运河 工程 项 目 后 评价 的 内 容 主要 有 工程 的 过 程 评价 、 国 民 经 济 评价 、 财 务 评价 、 环 境 评价 、 
社会 评价 、 持 续 性 评价 、 综 合 评价 等 。 
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(1) 工程 评价 。 对 工程 实施 的 全 过 程 进行 评价 ， 包 括 立项 决策 、 勘 测 设计 、 建 设施 工 、 运 营 共 4 
个 阶段 。 从 工程 项 目的 目标 、 功 能 及 实施 角度 ， 对 项 目的 质量 、 完 成 程度 、 保 证 措施 以 及 建设 程序 
的 规范 性 等 进行 评价 。 
(2) 国民 经 济 评价 . 从 相对 宏观 的 角度 评价 该 项 目 对 天 津 市 的 社会 经 济 发 展 产生 的 影响 和 所 做 的 
贡献 。 
(3) 财务 评价 . 根据 国家 现行 价格 和 财税 制度 的 有 关 规 定 ， 分 析 测算 项 目 直 接 发 生 的 财务 费用 和 
取得 的 效益 ， 判 断 项 目的 财务 可 行 性 和 合理 性 。 
(4) 环境 评价 . 全 面 、 系 统 地 评价 项 目 投入 运用 后 对 生态 环境 产生 的 影响 ， 包 括 项 目 对 周围 地 区 
以 及 城市 的 影响 ， 特 别 是 对 水 资源 、 人 群 、 植 物 群 的 影响 。 
(5) 社会 评价 。 主要 评价 该 项 目 与 群众 利益 的 相关 性 和 项 目的 社会 影响 与 效益 ,对 社会 稳定 、 社 
会 发 展 及 社会 环境 的 贡献 。 
(6) 可 持续 性 评价 。 评价 该 工程 是 否 具备 持续 实现 工程 项 目的 昂 用 和 持续 发 挥 项 目的 条 件 ; 
项 目的 经 验 是 否 可 以 作为 同类 水 利 工程 建设 项 目的 借鉴 。 
(7) 综合 评价 。 归 纳 项 目的 全 部 内 容 、 tex 人 i 和 对 项 目的 成 功 度 做 出 综合 评价 。 
在 全 面 评价 的 基础 上 ， 对 整个 建设 项 目 提出 建设 性 的 意 
逻辑 框架 法 的 应 用 。 
定 、 社 会 发 展 、 社 会 环境 的 影响 。 工 程 项 目 


该 








综 上 所 述 ， 以 社会 评价 为 例 ， 阐 述 该 项 目 后 证 
社会 评价 重点 如 下 : 深入 分 析 北 运河 工程 对 让 
sy 改善 了 生态 环境 和 提高 了 人 民生 活 质 量 ， 促 进 了 


提高 了 天 津 市 的 防 灾 减 灾 能 力 ， 完 善 了 基础 
社会 的 安定 团结 。 同 时 ， 对 于 塑造 大 都 明 形象 、 促 进 工农 业 生产 发 展 也 产生 积极 的 影响 。 工 
程 项 目 得 到 全 体 市 民 的 支持 ， 发 挥 


2 


社会 效益 。 w ШИШ АЖ. 11-4. 





4 
项 目 目标 ; 
把 天 津 市 建 я 
代 国 际 大 都 市 ， 促 进 
社会 经 济 发 展 ， 提 高 
市 民生 活水 平 


项 目 目的 : 
北 运河 经 过 综合 治 
BB, 具有 防洪 、 供 水 、 





环保 、 旅 游 、 景 观 等 
功能 


文化 、 教 育 事业 的 发 展 
(3) 沿 河 各 社区 人 与 自然 
和 谐 共处 

(4) 就 业 机 会 增加 

(D 过 流 能 力 由 工程 实施 
前 的 50 提高 到 100， 可 基 
本 免 受 洪灾 损失 

(2) 脏 乱 臭 河 变 成 河水 清 
秀 、 风 景 秀丽 的 旅游 胜地 





(3) 提高 城市 供水 能 力 


达到 指标 的 条 件 


(D 国际 对 该 工程 建设 
的 重视 和 支持 

(2) 市 委 、 市 政府 把 此 项 
工程 列 为 人 民办 的 重要 
实事 


(1) 对 比 基 线 调查 资料 
(2) 统计 资料 


(D 工程 及 时 竣工 

(2) 工程 质量 达标 

(3) 移民 满意 , 能 较 好 地 
适应 新 环境 


(1) 项 目 竣工 验收 报告 
(2) 对 移民 和 北 运河 两 
岸 居民 的 访问 





项 目 产 出 : 

(т) 垃圾 清理 

(2) 河道 整治 

(3) 基础 设施 建设 ， 
包括 堤防 、 道 路 、 桥 
(4) 两 岸 的 绿化 带 


(1) 90 万 平方 米 的 绿化 带 
(2) 清除 垃圾 35 万 立方 米 
(3) 修建 河道 堤防 、 挡 水 墙 
一 座 ， 桥 梁 3 Ж 

(4) 总 拆迁 面积 达到 32.8m? 





(Т) 建设 单位 得 力 地 组 
织 管理 

(2) 工程 资金 到 位 

(3) 施工 队伍 精心 施工 
(4) 监理 公司 严格 监理 


(1) 工程 监理 报告 
(2) 项 目 竣工 验收 报告 
(3) 现场 实地 考察 
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= 
续 表 

项 目 结构 检验 方法 达到 指标 的 条 件 

项 目 投入 : 
1) 工程 进度 报告 

0) 资金 (1) 总 投资 4.7 亿 元 я _ (D 资金 落实 
о) 工程 技术 专家 | (2) 沿 河 3 各 区 政府 拆迁 指 ы о (2) 沿 河 3 各 区 委 、 区 政 

a a (3) 工程 监理 报告 
(3) 政府 部 门 挥 部 门 府 的 大 力 支 持 


(4) 项 目 统计 资料 





(4) 各 种 施工 机 械 设 备 


3. 成 功 度 分 析 法 
成 功 度 评价 法 也 就 是 通常 所 称 的 打分 方法 。 成 功 度 评价 是 依靠 评价 专家 或 专家 组 的 经 
т ане 
ЭЙЕЛ ЕТШИ Н РИО ЗРЕЛАТА ЛУН 看 论 为 基础 ， 以 项 目的 目标 
和 效益 为 核心 所 进行 的 全 面 系统 的 评价 。 
s = 5 个 等 级 ， 见 表 11-5. 
表 11-5 Н Du 级 标准 表 


等 级 | 内 é | SS 指标 














Pes. Ji НДЫ С. и ЭНДИ; 对 成 本 而 言 ， 项 目 取 得 巨大 的 效益 

1 完全 成 功 И 
АУ 2 

i fd 项 目的 各 项 目标 已 经 金 面 奴 只 或 超过 ;对 成 本 而 言 ， 项 目 取得 预期 的 效益 

2 成 功 (A жел 
А 和 影响 

3 ҚМ) В) | 项 目 实现 了 原 定 光 人 分 目标 ， 对 成 本 而 言 ， 项 目 取得 一 定 的 效益 和 影响 
4 4 ко) 项 目 实现 的 目标 її; 对 成 本 而 言 ， 项 目 几乎 没有 产生 正 效益 和 影响 
5 失败 (D) 项 目的 目标 是 不 显示 的 ， 无 法 实现 ， 对 项 目 成 本 而 言 ， 项 目 不 得 不 终止 





(2) 项 目 成 功 度 的 测定 步骤 和 方法 。 项 目 成 功 度 表 包 括 项 目 实施 评价 指标 重要 性 和 成 
功 度 。 在 评价 具体 项 目的 成 功 度 时 ， 评 价 人 员 首先 根据 具体 项 目的 类 型 和 特点 ， 确 定 各 评 
价 指标 的 相关 重要 程度 。 把 它们 分 为 “重要 ”“ 次 重要 ”““ 不 重要 ”三 类 ， 在 表 中 第 二 栏 
里 (相关 重要 性 ) 填 注 。 然 后 ， 再 测定 各 项 指标 的 成 功 度 ， 采 用 打分 制 ， 即 按 评 定 标准 分 别 
A、B、C、D 表示 。 通 过 指标 重要 性 分 析 和 单项 成 功 度 的 综合 ， 可 得 到 整个 项 目的 总 成 
功 度 指 标 ， 也 用 А, B. С, D 表示 ， 填 在 表 的 最 底 一 行 。 在 具体 操作 时 ， 项 目 评价 组 成 员 
每 人 填 好 一 张 表 后 ， 对 各 项 指标 的 等 级 进行 内 部 讨论 ， 或 经 过 必要 的 数据 处 理 ， 形 成 评价 
组 的 成 功 度 表 ， 再 把 结论 写 入 评价 报告 。 

对 于 上 述 三 种 方法 的 应 用 ， 由 于 其 内 容 、 要 求 以 及 比较 的 重 
行 项 目 后 评价 时 ， 会 面临 方法 的 选择 问题 ， 选 择 不 当 ， 势 必 影 响 
在 进行 后 评价 时 ， 正 确 选择 后 评价 方法 极为 重要 。 













































































不 同 。 因 此 ， 在 具体 进 
评价 的 质量 。 由 此 可 见 
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案例 一 一 北京 时 代 芳 群 小 区 项 目 后 评价 





1. 项 目 简 介 

作为 南城 配套 最 完善 的 生活 区 ， 方 庄 的 道路 交通 、 餐 饮 娱 乐 、 商 场 购物 等 配套 设施 已 经 十 分 完 
善 。 十 余年 发 展 达成 的 成 熟 生活 圈 以 及 得 天 独 厚 的 自然 景观 环境 使 方 庄 成 为 适宜 居住 的 一 流 生活 区 
域 。 薄 黄 榆 路 、 方 庄 路 两 条 主要 干道 直接 贯穿 了 南 二 环 和 南 三 环 ， 薄 芳 路 、 芳 古 路 、 芳 群 路 ， 加 上 
地 铁 5 号 线 以 及 二 环 、 三 环 等 构成 了 方 庄 地 区 畅通 的 交通 网 络 。 北部 的 龙潭 湖 公园 、 西 北 的 
天 坛 公园 、 北 京 游乐 园 、 北 京 植物 园 、 方 庄 体育 公园 、 ‚енн 
亮点 。 


时 代 芳 群 以 其 卓越 的 建筑 品质 与 科技 产品 创 大 创新 楼 盘 的 美誉 。 时 代 芳 群 不 仅 
有 以 “北京 开发 ”品牌 为 依托 的 园林 居室 ， ШЫ: 在 品质 与 风范 。 
2. 时代 芳 群 的 规划 设计 
(1) 占 地 面积 : 3 万 平方 米 。 XS 
(2) 总 建筑 面积 : 11 "Р 


(3) 容积 率 : 3.5. 


ЖР 


(4) 绿化 率 : 33%. чь 
(5) 建筑 设计 : 由 三 Ие 住宅 组 成 。 地 上 25—30 层 、 地 下 3 Z. 其 


中 ， теке елате, ae 地 下 三 层 为 非 燃 
烧 品 库房 及 五 жы Ж. еже о 外 装修 四 层 以 下 为 干 挂 花岗岩 ， 四 层 以 上 
为 外 涂 高 档 涂 有 外 窗 及 封闭 阳台 均 采 合金 中 空 玻璃 保温 窗 。 户 内 初 装 ， 一 层 大 厅 及 


电梯 厅 和 公共 走廊 为 花岗岩 ， es edhe 墙 面 为 耐 擦洗 涂料 。 顶 棚 为 石 
Вт. 

3， 项 目 实施 过 程 后 评价 

1) 项 目 策划 后 评价 

本 项 目 早 在 1999 年 6 月 公司 就 已 经 关注 该 地 块 ， 并 对 该 区 域 进行 了 认真 的 市 场 调查 和 分 析 ， 对 
密 观 环境 的 把 握 、 微 观 环 境 的 调查 都 比较 准确 、 清 晰 ， 用 数据 说 明 问题 ， 简 洁 、 说 服 力 强 。 从 实施 
效果 来 看 ， 由 于 进行 了 大 量 的 市 场 调查 和 认真 的 分 析 ， 项 目的 定位 是 比较 客观 和 准确 的 。 地 块 的 环 
境 分 析 通 过 统计 资料 、 消 费 者 拦截 调查 、 周 边 项 目的 售 价 ， 做 出 了 较为 深刻 的 论证 。 但 总 的 来 说 ， 
经 营 实践 证 明 ， 本 项 目 对 弥补 方 庄 地 区 高 档 项 目的 不 足 ， 促 进 地 区 经 济 发 展 、 满 足 消费 者 的 需要 起 
到 了 积极 作用 ， 该 决策 是 完全 正确 的 。 

2) 项 目 规划 设计 评价 

项 目 设计 从 2000 年 1 月 开始 启动 ， 经 历 了 前 期 勘察 ， 楼 盘 考 察 ， 概 念 方案 设计 招标 ， 方 案 设计 
优化 ， 方案 设计 报 建 ， 初 步 设计 深化 报 建 ， 施 工 图 设计 ， 施 工 、 销 售 过 程 中 的 优化 调整 ， 景 观 方案 
设计 , 施工 图 设计 ,外 装饰 工程 的 方案 设计 , 施工 图 设计 , 灯饰 工程 的 设计 等 , 主要 设计 工作 于 2000 
年 底 完成 。 该 项 目 设计 主要 的 优点 如 下 。 

(1) 平面 布局 相对 合理 ， 基 本 能 满足 各 功能 的 需求 。 

(2) 外 立 面 设计 颇具 特色 。 
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(3) 景观 设计 别具一格 。 

(4) 结构 设计 、 消 防 设计 的 控制 较 好 ,即使 项 目 存 在 很 多 变更 , 但 并 未 改变 结构 、 消 防 的 原 设计 .。 
设计 频繁 变更 的 主要 原因 如 下 。 

Ф 在 设计 工程 中 ， 缺 乏 与 各 部 门 之 间 的 沟通 ， 设 计 管理 有 待 改 善 。 

@ 由 于 户型 组 合 等 的 调整 ， 导 致 设计 变更 频繁 ， 影 响 施工 进度 ; 由 于 欠缺 经 验 ， 导 致 设计 中 考 
虑 因素 不 够 全 面 ， 造 成 一 些 工程 返工 。 

О 设计 深度 不 够 ， 就 急于 开工 上 马 ， 在 合同 条 款 上 没有 进行 严格 控制 。 

3) 项 目 施工 评价 

(1) 项 目 成 本 控制 评价 。 该 项 目 在 成 本 控制 上 ,， 由 于 编制 概 预算 的 人 员 经 验 丰 富 ， 并 聘请 专业 的 
成 本 顾问 公司 ， 估 算 比较 合理 、 准 确 ， 对 各 项 成 本 指标 的 控制 是 比较 严格 的 ， 加 上 开发 公司 派 专人 
监督 项 目 成 本 ， 实 行 项 目 成 本 层 层 负责 制 ， 大 大 提高 了 成 本 控制 的 办 食 和 深度 。 

(2) 工程 质量 评价 。 该 项 目 从 2000 年 12 月 开工 建设 至 2 {жен 工程 质量 目 
标 完成 较 好 ， 施 工 质量 好 ， 没 有 出 现 较 大 的 质量 问题 。 工 Re 
理 体系 实施 状况 进行 了 监控 ， 监 督 检查 在 工序 施工 过 乔 人 员 、 施 工 机 械 设备 、 材 料 、 施 工 
方法 及 工艺 或 操作 状态 ， 以 保证 符合 质量 的 要 求 。 监理 方 和 施工 方 都 认真 做 好 了 施工 过 程 
中 的 检查 验收 工作 ， 对 于 各 工序 的 产 出 品 和 重 先 由 施工 单位 按 规定 自 检 ， 自 检 合 格 后 ， 向 
监理 工程 师 提交 质量 验收 通知 单 ， 经 监 не 才 进 入 下 一 道 工序 。 严格 控制 材料 质 
量 ， 对 工程 材料 、 混 凝 土 试 块 、 砂 ҮК онат атаичигил. 在 施工 过 程 中 ， 涉 及 材 
料 配合 比 、 不 同 材料 的 混合 拌 制 A 人 员 和 监理 工 真 做 好 相关 的 质量 控制 工作 。 该 项 

Се И: 运输 的 干扰 ， 缩 短 混凝土 在 途中 运 

Ыз ЖХ, Жет. ижа, 
92% 以 上 。 
















该 项 目 没有 发 生 重 质 屋 事 故 ， аш; 


4. 18 ®, 招商 情况 评价 

该 项 目 галаа. ирдә B dR. 2004 年 6 月 30 日 住宅 销售 515 
套 ， 占 可 售 住宅 的 98%; 地 下 车 库 销 售 车 位 144， 占 可 售 车 位 的 66%. 本 文成 稿 时 ， 时 代 芳 群 销售 
收入 为 61 618.58 万 元 ， 其 中 住宅 销售 收入 60 181.00 万 元 ， 车 库 销售 收入 143758 万 元 ; 预计 余 房 
及 车 库 销售 收入 为 2 021 万 元 , 其 中 住宅 6 套 收 入 为 1 100 万 元 (原价 1 120 万 元 的 90%), 车 位 71 个 ， 
收入 639 万 元 (原价 710 万 元 的 90%); 预计 时 代 芳 群 总 销售 收入 为 63 358 万 元 ， 住 宅 销售 均 价 6886 
元 /平方 米 。 时 代 芳 群 共有 住宅 524 套 ， 其 中 两 居室 : 151 套 ， 占 总 套数 的 29%; 三 居室 : 271 £, 
占 总 套数 的 52%、 四 居室 : 102 套 ， 占 总 套数 的 19%. 

5 项目 营 运 评价 

项 目 营 运 评价 ， 项 目 采用 统一 营销 推广 、 统 一 的 物业 管理 模式 ， 策 划 、 建 立 、 经 营 在 统一 的 组 
织 体 系 下 运作 ， 注 重 客户 的 选择 权 ， 为 顾客 提供 一 站 式 服务 ， 公 司 为 了 反复 提升 企业 品牌 、 增 强 融 
资 能 力 、 扩 大 企业 现金 流 ， 由 专业 的 物业 管理 公司 对 商业 的 日 常 运作 提供 保洁 服务 、 绿 化 维护 、 安 
全 及 交通 管理 、 车 辆 及 场地 管理 、 设 备 养护 、 公 用 设备 设施 养护 、 商 业 事 务 管理 、 档 案 及 数据 的 管 
理 、 智 能 化 的 服务 等 ， 把 质量 责任 作为 各 个 环节 的 重点 ， 遵 循 职责 分 明 、 线 条 清晰 、 信 息 流畅 和 高 
效 的 原则 ， 各 岗位 的 人 员 设 置 应 遵循 精简 、 高 效 的 原则 ， 并 对 物业 管理 人 员 进 行 了 培训 ， 保 证 了 管 
理工 作 的 高 效 、 有 序 的 运作 ， 为 实现 物业 的 增值 、 保 值 提供 了 保证 。 

6. 项 目 效益 评价 

1) 项 目 财务 评价 

2001 年 ， 项 目 刚 开始 销售 ， 处 在 项 目 预 热 阶 段 ， 尽 管 采 取 了 很 多 促销 手段 ， 但 实际 销售 额 还 是 
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比 预计 销售 额 低 4%. 2002 年 ,项目 凭 借 前 期 的 预 热 ， 实 际 销售 额 和 预计 销售 额 基本 相当 。2003 年 ， 
项 目 进入 准 现房 阶段 ， 伴 随 着 房价 的 上 涨 ， 实 际 销售 额 比 预计 销售 额 高 出 26.1%。 项 目 财 务 前 评价 、 
后 评价 主要 技术 经 济 指标 对 照 表 和 项 目 历年 现 流量 表 ， 见 表 11-6 和 表 11-7. 





表 11-6 项 目 财务 前 评价 、 后 评价 主要 技术 经 济 指标 对 照 表 ”单位 : 万 元 







序号 | 项 目 名 称 | 预测 值 | 实际 值 | 实际 值 与 预测 值 偏差 的 绝对 值 | 实际 值 与 预测 值 偏差 的 相对 值 

1 | 销售 收入 | 56 092 | 60181 
[masc] 5067 | sos 
净利 润 





7.3% 





19.1% 





3399 4048 





表 11-7 项 目 历年 现金 流量 单位 万 元 
序号 КА 
1 现金 流入 | [5% ЧУ | 22091 22 703 


1.1 销售 收入 | .A 15 387 22 091 22 703 
2 现金 流出 ТТЫ 8 434 9 869 15 881 


2.1 | 土地 费用 БЕ 
22 [йите э Уш | 
23 建安 工程 费 XX [ы | 8 654 6 608 


24 | ЗОИ | ыу __ івы 


25 Е 



























2.6 开发 间接 费用 4361 
2.7 不 可 预见 费 1832 
2.8 金 及 附加 1215 1249 
29 本 

2.10 所 得 税 4434 2251 
3 所 得 税 前 净 现 金 13 437 6822 
4 所 得 税 后 净 现 金 9003 4571 


2) 项 目 社会 经 济 效益 评价 

该 项 目的 建成 填补 了 方 庄 小 区 缺少 中 高 档 小 区 的 空白 ， 对 带动 周边 经 济 的 发 展 起 到 了 一 定 的 促 
进 作用 。 为 该 项 目 服务 的 物业 公司 ， 聘 用 了 100 多 名 员工 ， 为 缓和 失业 做 出 了 贡献 .项 目的 运营 带 
动 了 周边 的 餐饮 、 娱 乐 、 零 售 等 服务 业 的 发 展 。 

7. 项 目 影响 评价 

本 项 目 处 于 城市 主干 道 旁 边 ， 受 到 严重 的 空气 和 噪声 污染 ， 在 建设 过 程 中 ， 大 量 的 运用 环保 材 
料 ， 隔 音 、 防 污 效果 明显 。 该 项 目 在 规划 中 以 人 为 本 ， 注 重 与 周边 环境 相 结合 的 原则 ， 合 理 组 织 交 
通体 系 ， 该 项 目的 建成 具有 良好 的 环境 效益 。 
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8. 项 目的 经 验 教训 

(1) 充分 的 市 场 调研 、 正 确 的 选 址 、 较 为 准确 的 定位 、 恰 当 的 策划 决策 、 充 裕 的 资金 、 保 证 了 项 
目的 顺利 实施 。 

(2) 在 项 目的 执行 管理 上 ， 要 明确 各 个 部 门 、 各 个 岗位 的 权 、 职 、 利 ， 加 强 各 个 部 门 及 其 员工 的 
沟通 与 协调 ， 从 而 使 运作 更 加 规范 ; 应 特别 注重 设计 的 协调 ， 尽 量 减 少 设计 变更 所 带 来 的 工期 的 延 
长 和 费用 的 增加 。 

(3) 在 成 本 控制 上 ， 开 发 公司 结合 实际 合理 运用 材料 ， 并 采用 项 目 成 本 负责 制 的 方式 ， 极 大 地 为 
公司 节省 了 成 本 ， 这 一 点 确保 了 项 目的 投资 控制 在 限制 范围 内 . 

(4) 在 项 目的 营销 推广 中 ， 根 据 销售 情况 ， 及 时 反馈 客户 信息 ， 处 处 本 着 以 顾客 为 本 的 精神 ， 尽 
量 满足 客户 的 合理 化 要 求 ， 是 项 目 销售 较 好 的 一 个 原因 。 

(5) 物业 管理 公司 提前 介入 ， 充 分 做 好 接受 物业 管理 的 准备 ， 对 隐藏 工程 也 认真 做 好 记录 ， 为 日 
后 的 维修 做 到 心中 有 数 。 








ШИГЕ 


项 目 后 评价 是 指 项 目 投资 完成 以 后 ， 
产生 的 作用 、 造 成 的 影响 进行 系统 、 客 观 
一 种 评价 方法 。 与 前 评价 相 比 ， 它 
实施 上 存在 着 很 大 的 差异 。 项 目 


жизн, журил ; 
кеки + ; 
——ұ = ГТ === 
一 、 单 项 选择 是 
1. 项 目 评估 是 (  )。 
A， 对 于 项 目 管理 过 程 的 例 行 审计 
B， 一 种 项 目 控制 形式 
C， 一 系列 可 能 项 目 中 选择 可 行 的 项 目 


D. 一 种 对 项 目 团队 成 员 进行 员工 评估 的 专门 形式 
2. 在 我 国 可 以 把 ( 。”) 视 为 后 评价 的 准备 阶段 。 








豆 项 的 目的 、 实 施 的 过 程 、 取 得 的 效益 、 
， 从 而 判断 建设 项 目 预期 目标 实现 程度 的 
折 处 阶段 、 标 准 、 投 资 决策 中 的 作用 、 内 容 以 及 
о ирим 

标 、 过 程 、 效 益 、 持 续 性 等 评估 
功 度 分 析 法 三 种 。 


A. 项 目 交 接 в. 项 目 竣工 验收 
C. 项 目 审计 D. 项 目 竣工 决算 





3. 下 列 关于 有 无 对 比 法 的 解释 正确 的 是 ( — )。 
А. 将 项 目 实际 发 生 的 情况 与 若 无 项 目 可 能 发 生 的 情况 进行 对 比 
B. 将 项 目 实施 之 前 与 项 目 实施 之 后 的 情况 加 以 对 比 
C. 将 项 目 可 行 性 研究 时 与 项 目 后 评价 时 的 情况 加 以 对 比 
D. 以 上 均 正 确 
4. 关于 项 目 后 评价 与 前 评价 说 法 不 正确 的 是 ( 。 )。 
A. 项 目前 评价 的 目的 是 分 析 确 定 项 目 是 否 可 以 立项 和 实施 ， 是 站 在 项 目的 起 点 
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В. 项 目 后 评价 是 为 了 总 结 经 验 教训 ， 改 进 和 完善 未 来 的 项 目 决策 和 管理 
C. 项 目前 评价 的 判别 标准 是 投资 者 要 求 获得 的 收益 率 
D. 项 目 后 评价 的 判别 标准 是 对 前 评价 结论 的 评价 ， 所 以 主要 采用 敏感 性 分 析 
5. 项 目 后 评价 的 作用 是 (。”)。 
. 它 是 项 目 实施 工作 的 保障 
， 它 是 项 目 投资 决策 的 保障 
. 它 是 实现 项 目 可 持续 发 展 的 需要 
， 它 是 确保 国家 利益 的 一 种 手段 
到 项 目 后 评价 的 阶段 不 包括 (  )- 
.项 目 自 评 阶 段 B. 专家 组 所 做 的 复查 
.正式 后 评价 阶段 D. 成 果 反 馈 
7. 在 项 目 后 评价 中 ，( eE Н Зл U 时 标的 实现 程度 。 
A. 项 目 目标 后 评价 В. ЛИЗ К 
C. 项 目 效益 后 评价 手续 性 后 评价 
8. 项 目 影响 后 评价 不 包括 (  ). 


A， 经 济 影响 ee р. 机 构 发 展 














O> om 


9. 下 面 关 于 项 目的 自我 评价 与 的 说 法 不 正确 的 是 (。”)。 
A. 项 目 自我 评价 是 从 项 0076. ШАШ 







结 ， 为 开展 项 价 做 准备 工作 





















B. 项 目 竣工 验收 侧重 竹 项 目 工程 的 质 晤 8%; 迁 度 和 造价 方面 

C. НЕ тусушен ШЇ 

D. 项 RE ， 需 要 全 面 总 结 项 目的 执行 、 效 益 、 作 用 和 
为 其 他 项 目 提供 可 以 种 鉴 的 经 验 教训 








10. 国际 通用 的 后 评价 方法 不 包括 (  ). 
A. 统计 预测 法 — B. 对 比分 析 法 С. 逻辑 框架 法 р. 概率 分 析 
11. 项 目 后 评价 中 主要 的 预测 方法 是 (。”)。 











А. 参照 对 比 法 B. 专家 调查 预测 法 
С. 对 比 预 测 法 D. 项 目 今后 效益 预测 法 


12. 项 目 后 评价 对 比 法 的 关键 是 (。”)。 
A. 投入 的 代价 和 产生 的 效果 口径 一 至 
В. 有 无 对 比 对 象 
C 
D 

















.有 无 对 比 标准 
.时 差 性 
13. 大 部 分 国际 组 织 把 ( 。“”) 作 为 援助 项 目的 计划 、 管 理 和 评价 的 主要 方法 。 
А. 统计 预测 法 В. 逻辑 框架 法 
C. 利益 群体 分 析 法 D. 综合 评价 法 
14. 在 项 目 成 功 度 评价 方法 中 ， 评 价 成 功 度 的 等 级 不 包括 (  )- 
A. 成 功 的 В. 部 分 成 功 的 ”C. 不 成 功 的 D. 不 确定 的 
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、 简 答题 
. 项 目前 
.项目 后 评价 的 主要 内 容 是 什么 ? 
.项 目 后 评价 的 人 
.描述 项 


И ийт ҮЧҮ 


、 多 项 选择 题 
.项 目 后 评价 的 意义 是 ( 
А. 确定 项 目 预期 目标 是 否 达到 ， 主 要 效益 指标 是 否 实现 


ye 


В. 查找 项 目 成 败 的 原因 ， 总 结 经 验 教训 
С. 及 时 有 效 反馈 信息 ， 提 高 未 来 新 项 目的 管理 水 习 


F. 








D. 为 项 目 投入 运营 中 出 现 的 问题 提出 改进 意见 和 建议 , 达到 提高 投资 效益 的 目的 。 





E. 为 可 行 性 研究 提供 依据 


.根据 评价 时 间 的 不 同 ， 项 目 后 评价 可 分 为 ( ), 


A. 可 行 性 论证 

С. 实施 效果 评价 
E， 持 续 性 评价 

目 后 评价 的 内 容 有 ( 
项 目 竣工 验收 
项 目 效益 后 评价 
影响 评估 
效益 后 评价 包括 ( ЭЭ; 
， 经济 效益 评价 _ 
社会 影响 评价 .YK 


影响 评估 
|| rita 方法 有 ( 
法 
.逻辑 框架 法 

前 后 对 比 法 

在 下 面 哪些 情况 发 生 时 要 被 终 上 ? ( ) 
项 目的 目标 已 经 实现 

项 目的 环境 与 计划 时 的 环境 相 比 发 生变 化 
项 目 所 需 的 资源 被 分 配给 其 他 项 目 

项 目 被 无 限期 地 延长 

项 目 资金 不 到 位 


В. 跟踪 评价 
D. 影响 评价 


у> 


YV 


`< 
x B. 有 无 对 比 























评价 与 后 评价 的 


区 别 是 什么 ? 








E 用 是 什么 ? 
目 后 评价 的 常用 方法 有 哪些 。 

















К 


页 目 管理 后 评价 
` 


ЕЗ: ы 
к аы 


法 


D. 定性 与 定量 相 结合 法 


ЯН таин УУУУ 


四 、 案 例 分 析 
【分 析 对 象 】 
某 船厂 10 万 吨 级 修 船坞 项 目 


1. 项 目 背景 

某 船 厂 扩建 船坞 工程 项 目 ， 扩 建 项 目 对 原 有 企业 产生 了 什么 样 的 作用 和 影响 是 这 类 项 目 后 评价 
的 重点 之 一 。 对 于 此 类 项 目的 评价 可 采用 多 种 方法 ， 主 要 可 采用 有 无 对 比 的 方法 ， 以 便 准 确 地 分 析 
评价 项 目的 效益 及 其 对 整个 企业 的 影响 。 

2. 项目 概况 

船坞 项 目地 处 船厂 东 侧 边区 ， 项 目 业 主 是 中 国 船 舶 工业 总 公司 某 船厂 ， 位 于 新 港 经 济 开发 区 。 
项 目的 提出 主要 是 满足 对 外 开放 及 外 贸 发 展 的 要 求 ,建设 一 座 10 万 吨 级 修 船坞 ,项 目 总 投资 为 19 832 
万 元 。 船坞 项 目 设计 任务 书 批复 的 内 容 如 下 : 新 建 10 万 吨 级 船 的 修 船 码头 ， 修 舶 船体 加 工 工 


场 、 变 电 所 、 空 压 站 等 公用 设施 ， 新 增 起 重 机 等 修 船 设备 以 闫 工程 。 项 目 建成 后 的 生产 纲 
领 为， 年 修 1 一 10 万 号 级 船舶 62 Ж. 
3， 项 目 实施 和 经 营 情况 x 


1) 项 目 进度 
原 国家 计 委 1990 年 9 月 批准 项 目 建议 9g) 10 月 批准 设计 任务 书 ，1991 年 12 月 中 般 总 
аниа, оке A Джа, 120 2 Aa t 34 2 = kt. 






船坞 项 目 建设 工期 2 4 8 FA. hi 前 约 4 个 月 。 
2) 工程 技术 和 项 目 实施 _ 
船坞 项 目的 准备 和 实施 其 条 规定 的 程序 执 各 入 计 符合 规范 有 要求， 技术 合理 ， 设 计 


。 在 项 目 实施 过 程 中 ， 业主 狠 抓 管理 ， 积 极 推行 工程 监理 ， 保 
证 了 工程 质量 和 工程 的 顺利 实施 。 船坞 工程 旋 工 告 的 批复 认定 ， 修 船坞 水 工 建筑 、 绿 化 及 大 
арау А, 的 工程 设计 总 体 是 好 的 ， 但 设计 管理 上 也 存在 一 
些 问 题 ， зей ЗНАЕЛА, аят РРР, ЖОЙ Н ЖЕУ 
36 351 万 元 , 项 自 固定 资产 为 35 492 万 元 , 其 中 国家 经 营 性 资金 12 100 万 元 , 建行 贷款 12 200 万 元 ， 
工厂 自 筹 11 192 万 元 。 

3) 项 目 经 营 

船坞 工程 建成 后 市 场 状况 良好 ， 尤 其 是 大 型 外 轮 修理 市 场 比 可 行 性 研究 的 分 析 更 为 广阔 。1995 
年 4 月 投产 后 ， 全 年 修 船 39 艘 ， 销 售 收入 7 560 万 元 。1996 年 修 船 64 稻 ， 销 售 收入 14 838 万 元 ， 
提前 达到 预期 生产 目标 。 各 项 经 济 指标 均 超过 立项 时 的 原 定 指标 ， 经 营 状 况 良 好 。 

4. 项 目的 主要 变化 及 原因 分 析 

1) 工程 地 质 勘 探 问题 

船坞 项 目 工程 地 质 勘 探 问 题 主 要 表现 在 所 需 填 砂 的 来 源 变化 和 土质 变化 。 初 始 设 计时 ， 考 虑 用 
船坞 的 航道 中 的 砂 ， 但 是 由 于 当时 未 对 航道 与 调度 区 详细 探测 ， 使 用 的 是 20 世纪 70 年 代 的 资料 ， 
导致 实际 挖 填 量 多 了 60 万 立方 米 ， 增 加 近 一 倍 。 实际 开 挖 中 还 遇 到 少量 花岗岩 ,需要 水 下 炸 礁 、 清 
礁 ， 导 致 工程 量 大 幅 增加 ， 增 加 投资 1 400 万 元 。 工 程 前 期 勘察 工作 不 充分 是 问题 产生 的 主要 原因 。 

2) 机 械 设备 配置 变化 

初始 设计 时 ， 为 了 将 投资 规模 控制 在 2 亿 元 以 内 ， 人 为 地 砍 掉 了 实际 生产 中 需要 的 高 空 作业 车 、 
坞 壁 作业 车 等 部 分 机 械 设备 ， 但 试 投产 实践 证 明 ， 因 设备 配套 不 足 导 致 实际 修 船 效率 非常 低 ， 难 以 
达到 设计 生产 能 力 的 要 求 。 为 此 ， 企 业 不 得 不 在 项 目 建成 后 再 提出 补足 这 部 分 设备 的 投资 要 求 。 按 
1991 年 不 变价 测算 ， 设 计时 需 增加 2 800 万 元 投资 即 可 。 由 此 可 以 看 出 ， 用 砍 掉 必 要 的 建设 内 容 的 
方法 来 维持 一 个 人 为 的 投资 规模 的 管理 办 法 是 不 可 取 的 。 
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3) 增加 下 坞 公路 

初始 设计 时 ， 未 考虑 下 坞 公路 的 建设 ， 后 经 考察 发 现 ， 下 坞 公路 对 于 方便 作业 、 降 低 修 船 成 本 
有 积极 作用 ， 因 此 在 施工 过 程 中 临时 变更 设计 ， 增 加 下 坞 公路 并 比 船坞 主体 先行 完工 。 虽 然 增 加 了 
一 些 投资 ， 但 由 于 船坞 施工 方法 得 以 改进 ， 方 便 了 大 型 施工 机 械 、 施 工 材料 等 的 运输 ， 为 船坞 的 提 
前 竣工 创造 了 条 件 ; 在 船坞 投资 后 又 为 各 种 车 辆 上 下 坞 底 提 供 了 便利 条 件 ， 利 于 降低 修 船 成 本 。 该 
项 目 增设 下 坞 公路 是 适宜 的 。 

4) 投资 变化 

与 1991 年 批准 的 项 目 初 设 总 概算 19832 万 元 相 比 ，1997 年 竣工 决算 的 项 目 总 投资 为 36 351 万 
元 。 扣 除 投资 方向 调节 税 ， 投 资 增幅 78.7%， 主 要 原因 如 下 : 初步 设计 的 工程 概算 不 佳 ， 主 要 是 因 
为 概算 计算 偏 紧 ， 项 目 概算 少 算 3 200 万 元 ， 约 占 总 增资 额 的 19%; 设计 变更 和 工程 量变 化 ， 增 加 
工程 量 增加 投资 3 400 万 元 ， 约 占 总 增资 额 的 21%; 建设 期 利息 增加 约 1 199 万 元 ， 约 占 总 增资 额 的 
7%; 国家 、 行 业 和 地 方 收费 定额 标准 增加 2 500 万 元 ， 约 材料 物价 上 涨 增加 5 400 


万 元 ， 约 占 总 增资 额 的 33%. 

【问题 】 КА 

каклп азмги амор хина, NOLU 评价 法 ) 对 此 项 目 进行 项 目 后 评价 ， 

并 六 太 这 三 种 方法 的 适用 性 ， 同 时 根据 自己 的 实践 绥 星 ,对 此 项 目 提出 合理 的 建议 。 
S 

52 КА, 

АЎ У 
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复 利 系 数 表 


一 次 支付 一 次 支付 
终 值 系 数 现 值 系数 
(РІР, і, п) (PIF, і, п) 


10.462 2 
11.566 8 
12.682 5 
13.8093 
14.947 4 
16.096 9 
17.2579 
18.4304 
19.6147 
20.8109 
22.0190 
23.2392 
24.4716 
25.7163 
26.973 5 
28.2432 
29.5256 
30.8209 
32.1291 
33.4504 
34.7849 





0.9901 
1.9704 
2.9410 
3.9020 
4.8534 
5.795 5 
6.728 2 
7.6517 
8.5660 
9.4713 
10.3676 
11.2551 
12.1337 
13.0037 
13.8651 
14.7179 
15.562 3 
16.398 3 
17.2260 
18.0456 
18.8570 
19.6604 
20.455 8 
21.2434 
22.0232 
22.795 2 
23.5596 
24.3164 
25.065 8 
25.8077 
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sl 
i=2% 

年 限 一 次 支付 一 次 支付 等 额 支付 мез š Š 等 额 支付 
пі 终 值 系数 现 值 系数 终 值 系数 = 数 现 值 系数 
(FIP п) (PIF, і, п) (F/A, і, п) (АЕ, і, п) (Р/А, i, п) 

1 1.0200 0.980 4 1.0000 1.0000 + 0.9804 
2 1.0404 0.9612 2.0200 0.4950 з 1.941 6 
3 1.0612 0.9423 3.0604 0.3268 К 2.8839 
4 1.0824 0.923 8 4.1216 0.2426 š 3.8077 
5 1.1041 0.9057 5.2040 Б i р 4.713 5 
6 1.126 2 0.8880 6.308 1 р 5.6014 
7 1.1487 0.8706 7.4343 р 6.4720 
8 1.1717 0.853 5 7.3255 
9 1.1951 0.8368 8.1622 
10 1.2190 0.8203 8.9826 
11 1.2434 0.8043 9.7868 
12 1.2682 0.78815 13.4121 Х 10.575 3 
13 1.2936 УД 14.6803 Д Х 11.348 4 
14 1.3195 -7579 12.1062 
15 1.345 9 1 Г 07430 з: 4 Х 12.849 3 
16 ў 0.728 4 18.639 3 .053 Х 13.5777 
17 1.4002 0.7142 20.0121 А А 14.2919 
18 1.4282 0.7002 21.4123 Д А 14.9920 
19 1.4568 0.6864 22.8406 Х Х 15.678 5 
20 1.4859 0.6730 24.2974 Х Х 16.3514 
21 1.5157 0.659 8 25.7833 Х Х 17.0112 
22 1.5460 0.646 8 27.2990 Х Х 17.658 0 
23 1.5769 0.6342 28.8450 Х Х 18.2922 
24 1.608 4 0.6217 30.4219 Х Х 18.9139 
25 1.6406 0.609 5 32.0303 Д Х 19.523 5 
26 1.6734 0.5976 33.6709 Х . 20.1210 
27 1.7069 0.5859 35.3443 Х Х 20.7069 
28 1.7410 0.5744 37.0512 Д Х 21.2813 
29 1.7758 0.563 1 38.7922 Х . 21.8444 
30 1.8114 0.5521 40.568 1 Д . 22.396 5 
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_ 
i=3% 
пі 终 值 系数 现 值 系数 终 值 系数 系 数 系 数 现 值 系数 
(FIP, i, п) (РГЕ, і, п) (Р/А, і, п) (АЕ, 1, n) (APP, i, n) (Р/А, і, п) 
1 1.0300 0.970 9 1.000 0 1.0000 1.0300 0.9709 
z 1.060 9 0.942 6 2.0300 0.492 6 0.5226 1.913 5 
3 1.092 7 0.915 1 3.0909 0.3235 0.353 5 2.8286 
4 1.125 5 0.888 5 4.1836 0.2390 0.2690 3.7171 
5 1.1593 0.862 6 5.3091 0.2184 4.5797 
6 1.1941 0.837 5 6.468 4 0.184 6 5.4172 
7 1.2299 0.8131 7.662 5 0.160 5 6.2303 
8 1.2668 0.789 4 0.142 5 7.0197 
9 1.304 8 0.7664 0.1284 7.7861 
10 1.343 9 0.7441 0.172 8.5302 
11 1.3842 0.7224 0.108 1 9.2526 
12 1.425 8 0104 14.1920 0.1005 9.9540 
13 1.468 5 15.617 8 0.0940 10.635 0 
14 1.512 6. [Ya 1 0.088 5 11.2961 
15 1.55 “АГ 0.6419 0.0838 11.937 9 
16 NS 0.6232 20/156 9 0.079 6 12.5611 
17 1.6528 0.6050 21.7616 0.0760 13.1661 
18 1.7024 0.5874 23.4144 0.0727 13.753 5 
19 1.753 5 0.5703 25.1169 0.069 8 14.323 8 
20 1.8061 .5537 26.8704 0.067 2 14.877 5 
21 1.8603 0.537 5 28.676 5 0.064 9 15.415 0 
22 1.9161 0.5219 30.536 8 0.0627 15.9369 
23 1.973 6 0.5067 32.4529 0.060 8 16.443 6 
24 2.0328 04919 34.426 5 0.0590 16.935 5 
25 2.093 8 0.4776 36.459 3 0.0574 17.4131 
26 2.1566 0.4637 38.5530 0.0559 17.8768 
27 2.2213 0.4502 40.709 6 0.054 6 18.3270 
28 2.2879 0.4371 42.9309 0.053 3 18.7641 
29 2.3566 0.4243 45.2189 0.0521 19.188 5 
30 2.4273 0.4120 47.575 4 0.0510 19.6004 
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===: 
等 额 支付 | 等 额 支付 
=й |. “一次 吉村 偿 债 基金 “| 资金 回收 | 21 
пк | аяа | жаяа ха |ж а | ЖЕЛЕ 
(РІР, і, п) (РГЕ, і, п) (АЕ, |, п) (АР, і, n) (Р/А, i, п) 
1 1.0400 0.961 5 1.0000 1.040 0 0.961 5 
2 1.0816 0.9246 0.5302 1.8861 
3 1.124 9 0.8890 0.360 3 2.7751 
4 1.1699 0.8548 0.2755 3.6299 
5 1.2167 0.8219 0.2246 4.4518 
6 1.265 3 0.7903 0.190 8 5.2421 
7 1.3159 0.7599 0.1666 6.002 1 
8 1.368 6 0.7307 0.1485 6.7327 
9 1.4233 0.702 6 0.134 5 7.435 3 
10 1.4802 0.675 6 0.1233 8.1109 
11 1.5395 0.649 6 0.1141 8.760 5 
12 1.6010 ор 0.1066 9.3851 
13 1.665 1 ушл 0.1001 9.985 6 
14 1.731 L 0.577 5 0.0547 0.0947 10.563 1 
15 9 J 0.5553 0.0499 0.0899 11.1184 
16 е 0.5339 21.8245 0.0458 0.0858 11.6523 
17 1.9479 0.5134 23.697 5 0.0422 0.0822 12.1657 
18 2.0258 04936 25.645 4 0.0390 0.0790 12.6593 
19 2.1068 04746 27.671 2 0.036 1 0.076 1 13.133 9 
20 2.1911 0.456 4 29.778 1 0.033 6 0.073 6 13.5903 
21 2.2788 0.438 8 31.969 2 0.0313 0.0713 14.029 2 
22 2.3699 .4220 34.248 0 0.029 2 0.069 2 14.451 1 
23 2.4647 0.405 7 36.6179 0.027 3 0.067 3 14.8568 
24 2.563 3 0.3901 39.0826 0.025 6 0.065 6 15.247 0 
25 2.665 8 0.3751 41.645 9 0.0240 0.064 0 15.622 1 
26 2.7725 0.3607 44.3117 0.0226 0.062 6 15.9828 
27 2.8834 0.346 8 47.0842 0.0212 0.0612 16.329 6 
28 2.9987 0.333 5 49.967 6 0.0200 0.0600 16.663 1 
29 3.1187 .320 7 52.9663 0.0189 0.0589 16.983 7 
30 3.2434 0.308 3 56.084 9 0.017 8 0.0578 17.2920 
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пі 终 值 系数 现 值 系数 终 值 系数 系 数 系 数 现 值 系数 
(FIP, i, п) (РГЕ, і, п) (Р/А, і, п) (АЕ, i, п) (APP, i, n) (Р/А, i, n) 
1 1.0500 0.9524 1.0000 1.0000 1.0500 0.9524 
z 1.102 5 0.907 0 2.0500 0.487 8 0.537 8 1.8594 
3 1.1576 0.8638 3.1525 0.3172 0.3672 2.7232 
4 1.215 5 0.8227 4.3101 0.2320 0.2820 3.5460 
5 1.2763 0.783 5 5.5256 0.2310 4.329 5 
6 1.3401 0.746 2 6.8019 0.1970 5.0757 
7 1.4071 0.7107 8.1420 0.172 8 5.7864 
8 1.477 5 0.676 8 0.1547 6.463 2 
9 1.5513 0.644 6 0.1407 7.107 8 
10 1.6289 0.6139 0.129 5 7.7217 
11 1.7103 0.5847 0.1204 8.3064 
12 15.9171 0.1128 8.8633 
13 177130 0.106 5 9.393 6 
14 0.1010 9.898 6 
15 0.096 3 10.3797 
16 231657 5 0.092 3 10.837 8 
17 25.8404 0.0887 11.2741 
18 28.1324 0.085 5 11.689 6 
19 30.5390 0.0827 12.085 3 
20 33.0660 0.080 2 12.462 2 
21 35.7193 0.078 0 12.8212 
22 38.505 2 0.0760 13.163 0 
23 41.430 5 0.074 1 13.488 6 
24 44.5020 0.072 5 13.798 6 
25 47.7271 0.0710 14.093 9 
26 51.113 5 0.069 6 14.375 2 
27 54.669 1 0.068 3 14.643 0 
28 58.4026 0.067 1 14.898 1 
29 62.3227 0.0660 15.1411 
30 66.438 8 0.065 1 15.372 5 
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=== 
126% 

пі 终 值 系数 现 值 系数 终 值 系数 系 数 系 数 现 值 系数 
(FIP, i, п) (РГЕ, і, п) (Р/А, і, п) (АЕ, i, п) (APP, i, n) (Р/А, i, п) 

1 1.0600 0.943 4 1.0000 1.0000 1.060 0 0.943 4 
z 1.1236 0.890 0 2.060 0 04854 0.5454 1.8334 
3 11910 0.8396 3.1836 0.3141 0.3741 2.6730 
4 1.262 5 0.7921 4.3746 0.2286 0.2886 3.465 1 
5 1.3382 0.747 3 5.6371 Р | 0.2374 42124 
6 14185 0.7050 6.9753 0.2034 4.9173 
7 1.503 6 0.6651 8.393 8 0.1791 5.5824 
8 1.593 8 0.6274 0.1610 6.209 8 
9 1.689 5 0.5919 0.1470 6.8017 
10 1.7908 0.5584 0.1359 7.3601 
11 1.898 3 0.5268 0.1268 7.8869 
12 2.0122 16.8699 0.1193 8.3838 
13 2.1329 18.8821 | 0.1130 8.852 7 
14 2.260 9 0.1076 9.295 0 
15 2.396 6 1 ` 04173 | 0.1030 9.7122 
16 хә 0.393 6 25.672 5 А 0.0990 10.105 9 
17 2.692 8 0.3714 28.2129 А 0.0954 10.477 3 
18 2.8543 0.3503 30.905 7 | 0.0924 10.8276 
19 3.0256 0.3305 33.7600 А 0.089 6 11.158 1 
20 3.2071 0.3118 36.785 6 Д 0.087 2 11.469 9 
21 3.399 6 0.294 2 39.9927 Х 0.0850 11.7641 
22 3.603 5 0.277 5 43.3923 А 0.0830 12.0416 
23 3.8197 0.2618 46.995 8 А 0.0813 12.303 4 
24 4.048 9 0.2470 50.815 6 Х 0.0797 12.5504 
25 4.2919 0.2330 54.864 5 Х 0.078 2 12.783 4 
26 4.549 4 0.2198 59.1564 Х 0.0769 13.003 2 
27 4.8223 0.2074 63.705 8 А 0.0757 13.210 5 
28 ЛИТ 0.1956 68.528 1 А 0.074 6 13.4062 
29 5.4184 0.1846 73.6398 А 0.073 6 13.5907 
30 5.743 5 0.1741 79.058 2 Х 0.072 6 13.764 8 
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_ 
i=7% 
пі 终 值 系数 现 值 系数 终 值 系数 系 数 系 数 现 值 系数 
(РІР, i, п) (РГЕ, і, п) (Р/А, і, п) (АЕ, i, n) (АР, i, n) (Р/А, і, n) 
1 1.0700 0.9346 1.0000 1.0000 1.0700 0.934 6 
z 1.1449 0.873 4 2.0700 0.483 1 0.5531 1.808 0 
3 1.2250 0.816 3 3.2149 0.311 1 0.381 1 2.6243 
4 13108 0.762 9 44399 0.2252 0.2952 3.3872 
5 14026 0.7130 5.7507 0.2439 4.1002 
6 1.5007 0.6663 7.1533 0.209 8 4.766 5 
7 1.605 8 0.6227 8.6540 0.185 6 5.3893 
8 1.7182 0.5820 0.167 5 5:971:3. 
9 1.838 5 0.543 9 0.153 5 6.5152 
10 1.967 2 0.508 3 0.1424 7.023 6 
11 2.1049 04751 0.133 4 74987 
12 22522 17.888 5 0.1259 7.9427 
13 24098 20.1406 0.1197 8.3577 
14 2.578 5. 0.1143 8.745 5 
15 245 А 0.3624 0.109 8 9.107 9 
16 Җә 0.3387 27.888 1 0.1059 9.4466 
17 3.158 8 0.3166 30.840 2 0.1024 9.763 2 
18 3.3799 0.2959 33.9990 0.0994 10.0591 
19 3.6165 0.276 5 37.3790 0.096 8 10.335 6 
20 3.8697 0.2584 40.995 5 0.0944 10.594 0 
21 4.1406 0.241 5 44.865 2 0.092 3 10.835 5 
22 4.4304 0.2257 49.0057 0.0904 11.061 2 
23 4.740 5 0.2109 53.4361 0.0887 11.2722 
24 5.0724 0.1971 58.1767 0.087 2 11.469 3 
25 5.4274 0.1842 63.2490 0.085 8 11.653 6 
26 5.8074 0.1722 68.676 5 0.084 6 11.825 8 
27 6.2139 0.1609 74.483 8 0.083 4 11.9867 
28 6.648 8 0.1504 80.6977 0.0824 12.1371 
29 7.1143 0.1406 87.346 5 0.0814 12.2777 
30 7.6123 0.1314 94.4608 0.080 6 12.409 0 
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建筑 工程 经 济 

















=== 
1=8% 
пі 终 值 系数 现 值 系数 终 值 系数 系 数 系 数 现 值 系数 
(FIP, і, п) (РГЕ, і, п) (Р/А, і, п) (АЕ, |, п) (АР, i, п) (Р/А, i, n) 
1 1.080 0 0.9259 1.0000 1.0000 1.0800 0.9259 
2 1.1664 0.857 3 2.0800 0.480 8 0.560 8 1.783 3 
3 1.259 7 0.793 8 3.246 4 0.308 0 0.3880 2.5771 
4 1.360 5 0.7350 4.506 1 0.2219 0.3019 33121 
5 1.469 3 0.680 6 5.866 6 А А 0.250 5 3.9927 
6 1.586 9 0.6302 7.335 9 0.2163 4.6229 
7 1.713 8 0.583 5 0.1921 5.2064 
8 1.8509 0.540 3 0.1740 5.7466 
9 1.999 0 0.500 2 0.1601 6.2469 
10 2.158 9 0.463 2 0.1490 6.7101 
11 2.3316 04289 0.1401 7.1390 
12 2.5182 18.9771 0.1327 7.5361 
13 2.7196 21.4953 | 0.1265 7.903 8 
14 2.937 2 01213 8.2442 
15 3.17, АГ 0.3152 йе А 0.168 8.559 5 
16 № 0.2919 36324 3 .033 0.1130 8.851 4 
17 3.700 0 0.2703 33.750 2 | 0.1096 9.1216 
18 3.9960 0.2502 37.4502 | 0.1067 93719 
19 4.3157 0.2317 41.4463 | 0.1041 9.6036 
20 4.661 0 0.2145 45.762 0 Д 0.1019 9.8181 
21 5.033 8 0.1987 50.4229 Х 0.099 8 10.016 8 
22 5.436 5 0.1839 55.4568 А 0.098 0 10.2007 
23 5.871 5 0.1703 60.893 3 Х 0.0964 10.3711 
24 6.341 2 0.1577 66.7648 Х 0.0950 10.528 8 
25 6.848 5 0.1460 73.1059 А 0.0937 10.674 8 
26 7.396 4 0.1352 79.9544 Х 0.092 5 10.8100 
27 7.988 1 0.1252 87.3508 . 0.0914 10.9352 
28 8.627 1 0.1159 95.3388 .! 0.090 5 11.0511 
29 9.3173 0.107 3 103.965 9 Д 0.089 6 11.158 4 
30 10.062 7 0.0994 113.283 2 Д 0.088 8 11.257 8 
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复 利 系数 表 








Бай 
i=9% 
пі 终 值 系数 现 值 系数 终 值 系数 系 数 系 数 现 值 系数 
(FIP, і, п) (РГЕ, і, п) (Р/А, і, п) (АЕ, i, п) (APP, i, n) (Р/А, i, n) 
1 1.090 0 0.9174 1.000 0 1.0000 1.0900 0.9174 
2 1.188 1 0.8417 2.0900 0.478 5 0.568 5 1.7591 
3 1.295 0 0.772 2 3.278 1 0.305 1 0.395 1 2.5313 
4 14116 0.708 4 4.5731 0.2187 0.308 7 3.2397 
5 1.538 6 0.649 9 5.9847 0.2571 3.8897 
6 1.677 1 0.5963 7.523 3 0.2229 4.485 9 
7 1.828 0 0.547 0 9.2004 0.1987 5.0330 
8 1.992 6 0.5019 0.1807 5.534 8 
9 2.1719 0.4604 0.166 8 5.995 2 
10 2.367 4 0.4224 0.155 8 6.4177 
11 2.5804 0.387 5 0.1469 6.805 2 
12 2.8127 20.1407 0.1397 7.1607 
13 3.065 8 22.953 4 0.1336 74869 
14 3.3417 тъз 0.1284 77862 
15 3 ` 0.2745 зе 0.1241 8.0607 
16 0.2519 340034 0.1203 83126 
17 4.327 6 0.2311 36.9737 0.170 8.5436 
18 4.7171 0.2120 41.3013 0.142 8.7556 
19 5.1417 0.194 5 46.018 5 0.1117 8.9501 
20 5.604 4 0.1784 51.1610 0.109 5 9.128 5 
21 6.108 8 0.1637 56.764 5 0.107 6 9.292 2 
22 6.658 6 0.1502 62.873 3 0.1059 9.4424 
23 7.257 9 0.1378 69.5319 0.1044 9.5802 
24 7.9111 0.1264 76.7898 0.1030 9.7066 
25 8.623 1 0.160 54.7009 0.1018 9.8226 
26 9.399 2 0.1064 93.3240 0.1007 9.9290 
27 10.245 1 0.097 6 102.723 1 0.0997 10.0266 
28 11.1671 0.089 5 112.968 2 0.098 9 10.1161 
29 12.172 2 0.082 2 124.135 4 0.098 1 10.1983 
30 13.2677 0.0754 136.307 5 0.097 3 10.2737 
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i=10% 




































пі 终 值 系数 现 值 系数 终 值 系数 系 数 系 数 现 值 系数 
(ЕР, i, п) (РГЕ, і, п) (Р/А, i, п) (АЕ, і, п) (АР, i, п) (Р/А, i, n) 
1 1.100 0 0.909 1 1.000 0 1.000 0 1.1000 0.909 1 
2 1.210 0 0.8264 2.1000 0.4762 0.5762 1.735 5 
3 1.3310 0.7513 3.3100 0.302 1 0.402 1 2.486 9 
4 1.464 1 0.683 0 4.6410 0.215 5 0.315 5 3.1699 
5 1.610 5 0.6209 6.1051 Н | 0.2638 37908 
6 1.7716 0.564 5 7.7156 0.2296 4.355 3 
7 1.948 7 0.513 2 9.487 2 0.2054 4.868 4 
8 2.143 6 0.466 5 11.435 А 0.1874 5.334 9 
9 2.357 9 0.4241 13: .073 0.173 6 5.759 0 
10 2.593 7 0.385 5 и А 0.1627 6.144 6 
11 2.853 1 0.350 5 .5312 .0: 0.1540 6.495 1 
12 21.3843 0.1468 6.8137 
13 Д 24.5227 | 0.1408 7.103 4 
14 0.135 7 7.366 7 
15 0.1315 7.606 1 
16 0.1278 7.8237 
17 0.1247 8.0216 
18 < 45.599 2 | 0.1219 8.201 4 
19 Я 51.1591 А 0.119 5 8.364 9 
20 Ў 57.275 0 Д 0.117 5 8.5136 
21 А 64.002 5 Х 0.156 8.648 7 
22 В 71.4027 А 0.140 8.7715 
23 И 79.543 0 А 0.126 8.883 2 
24 9.849 7 0.1015 88.4973 . 0.1113 8.984 7 
25 10.834 7 0.0923 98.347 1 Х 0.1102 9.0770 
26 11.9182 0.0839 109.1818 Х 0.1092 9.1609 
27 13.1100 0.076 3 121.099 9 А 0.108 3 9.237 2 
28 14.4210 0.069 3 134.209 9 А 0.107 5 9.306 6 
29 15.863 1 0.063 0 148.630 9 А 0.1067 9.369 6 
30 17.449 4 0.0573 164.494 0 Д 0.1061 9.426 9 
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复 利 系数 表 








я 
1=12% 

пі 终 值 系数 现 值 系数 终 值 系数 系 数 系 数 现 值 系数 

(РІР, i, п) (РГЕ, і, п) (Р/А, і, п) (АЕ, i п) (APP, i, n) (Р/А, i, n) 
1 1.120 0 0.8929 1.0000 1.0000 1.1200 0.892 9 
2 1.254 4 0.797 2 2.1200 0.5917 1.690 1 
3 1.404 9 0.7118 3.374 4 04163 2.4018 
4 1.573 5 0.635 5 4.7793 0.3292 3.037 3 
5 1.762 3 0.5674 6.352 8 0.2774 3.604 & 
6 1.973 8 0.5066 8.1152 0.243 2 41114 
7 2.2107 0.4523 10.0890 0.2191 4.563 8 
8 2.4760 0.403 9 12.299 0.2013 4.967 6 
9 2.773 1 0.3606 14. 0.1877 5.328 2 
10 3.105 8 0.3220 < 0.1770 5.650 2 
11 3.478 5 0.287 5 .6546 0.168 4 5.9377 
12 3.896 0 0.2367 24.1331 0.1614 6.194 4 
13 4.363 5 УУ 28.0291 0.1557 6.423 5 
14 4.887 0.1509 6.628 2 
15 5.473 1 0.1827 үзэ 0.146 8 6.8109 
16 Nu 0.163 1 42753 3 0.143 4 6.974 0 
17 6.866 0 0.1456 48.8837 0.140 5 7.1196 
18 7.690 0 0.1300 55.7497 0.1379 7.249 7 
19 8.612 8 0.1161 63.4397 0.135 8 7.365 8 
20 9.646 3 0.1037 72.0524 0.1339 7.469 4 
21 10.803 8 0.0926 81.6987 0.1322 7.562 0 
22 12.100 3 0.0826 92.502 6 0.130 8 7.644 6 
23 13.552 3 0.073 8 104.602 9 0.1296 7.7184 
24 15.178 6 0.065 9 118.155 2 0.128 5 7.784 3 
25 17.000 1 0.058 8 133.333 9 0.127 5 7.843 1 
26 19.040 1 0.052 5 150.333 9 0.1267 7.895 7 
27 21.324 9 0.0469 169.3740 0.1259 7.942 6 
28 23.883 9 0.0419 190.698 9 0.1252 7.984 4 
29 26.749 9 0.0374 214.582 8 0.1247 8.0218 
30 29.959 9 0.0334 241.3327 0.1241 8.055 2 














287 З 


建筑 工程 经 济 








=== 
i=15% 

пі 终 值 系数 现 值 系数 终 值 系数 系 数 系 数 现 值 系数 
(РІР, і, п) (РГЕ, і, п) (Р/А, і, п) (АЕ, 1, n) (АР, i, n) (Р/А, і, n) 
1 1.1500 0.869 6 1.0000 1.0000 1.1500 0.869 6 
2 1.322 5 0.7561 2.1500 0.465 1 0.6151 1.625 7 
3 1.520 9 0.6575 3.472 5 > 0.4380 2.2832 
4 17490 0.5718 4.993 4 Е 0.3503 2.855 0 
5 2.0114 0.497 2 6.7424 Я А 0.298 3 3.352 2 
6 2.3131 0.4323 8.7537 Ç 0.264 2 3.784 5 
7 2.6600 0.375 9 11.0668 0.2404 4.1604 
8 3.0590 0.3269 0.2229 4.487 3 
9 3.5179 0.284 3 0.2096 4.7716 
10 4.045 6 0.247 2 0.199 3 5.018 8 
П 4.6524 0.2149 0.1911 5.2337 
12 5.3503 цех P 0.184 5 5.4206 
13 6.152 8 人 0.179 1 5.583 1 
14 7.075 7 .1413 0.1747 5.724 5 

аўч 


15 8.13 кг 0.1229 gsm | 0.1710 5.847 4 
ЧА Ж 


0.1069 547175 Х 0.1679 5.954 2 
17 10.761 3 0.0929 65.075 1 Д 0.1654 6.047 2 
18 12.375 5 0.080 8 75.8364 Х 0.163 2 6.128 0 
19 14.231 8 0.0703 88.2118 .011 3 0.1613 6.198 2 
20 16.366 5 0.0611 102.443 6 ї 0.1598 6.2593 
21 18.821 5 0.0531 118.8101 Х 0.1584 6.3125 
22 21.6447 0.046 2 137.6316 Х 0.1573 6.358 7 
23 24.891 5 0.040 2 159.276 4 Х 0.1563 6.398 8 
24 28.625 2 0.0349 184.167 8 Х 0.1554 6.433 8 
25 32.9190 0.0304 212.793 0 Х 0.1547 6.464 1 
26 37.856 8 0.0264 245.712 0 Х 0.1541 6.490 6 
27 43.535 3 0.0230 283.568 8 0.153 5 6.513 5 
28 50.065 6 0.0200 327.1041 Х 0.1531 6.533 5 
29 57.5755 0.0174 377.169 7 Х 0.1527 6.5509 
30 66.2118 0.0151 434.745 1 Д 0.1523 6.566 0 
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аа 复 利 系数 表 
i=18% 

пі 终 值 系数 现 值 系数 终 值 系数 系 数 系 数 现 值 系数 

(F/IP, i, п) (РГЕ, і, п) (Р/А, i, п) (АЕ, i п) (АР, i, n) (Р/А, i, n) 
1 1.1800 0.847 5 1.0000 1.0000 1.1800 0.847 5 
2 1.392 4 0.718 2 2.1800 0.4587 0.6387 1.565 6 
3 1.6430 0.608 6 3.5724 0.2799 0.4599 2.1743 
4 1.9388 0.5158 5.2154 0.1917 03717 2.690 1 
5 2.2878 0.4371 7.1542 0.3198 3.127 2 
6 2.6996 0.3704 9.4420 0.2859 3.497 6 
7 3.185 5 0.3139 12.141 5 0.2624 3.8115 
8 3.7589 0.2660 0.245 2 4.077 6 
9 4.435 5 0.225 5 0.2324 4.303 0 
10 5.233 8 0.1911 0.222 5 4.494 1 
П 6.1759 0.1619 0.2148 4.656 0 
12 7.2876 БЯ 34.9311 0.208 6 4.793 2 
13 8.5994 d 42.2187 0.2037 4.909 5 
14 10.147 [ws 0.199 7 5.008 1 
15 11,9 AL 0.083 5 y 0.1964 5.091 6 
16 Ne 0.0708 71 939 0 0.193 7 5.1624 
17 16.672 2 0.0600 87.068 0 0.191 5 5.222 3 
18 19.673 3 0.050 8 103.740 3 0.189 6 5.273 2 
19 23.2144 0.043 1 123.413 5 0.188 1 5.3162 
20 27.393 0 0.036 5 146.628 0 0.1868 53527 
21 32.323 8 0.0309 174.0210 0.1857 5.3837 
22 38.1421 0.0262 206.344 8 0.184 8 5.409 9 
23 45.007 6 0.0222 244.486 8 0.1841 5.4321 
24 53.1090 0.018 8 289.494 5 0.183 5 5.4509 
25 62.668 6 0.0160 342.603 5 0.1829 5.466 9 
26 73.949 0 0.013 5 405.272 1 0.182 5 5.480 4 
27 87.2598 0.011 5 479.221 1 0.182 1 5.4919 
28 102.966 6 0.0097 566.480 9 0.1818 5.501 6 
29 121.500 5 0.008 2 669.447 5 0.181 5 5.509 8 
30 143.3706 0.0070 790.948 0 0.1813 5.5168 
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建筑 工程 经 济 











=== 
i=20% 
пі 终 值 系数 现 值 系数 终 值 系数 系 数 系 数 现 值 系数 
(F/IP, і, п) (РГЕ, і, п) (Р/А, і, п) (АЕ, і, п) (АР, і n) (Р/А, i, п) 
1 1.2000 0.833 3 1.0000 1.0000 1.2000 0.833 3 
2 1.440 0 0.694 4 2.2000 0.454 5 0.654 5 1.527 8 
3 1.7280 0.5787 3.640 0 0.2747 0.4747 2.106 5 
4 2.0736 04823 5.3680 0.1863 0.3863 2.588 7 
5 2.4883 0.4019 7.4416 0.3344 2.990 6 
6 2.9860 0.3349 9.9299 0.3007 3.325 5 
7 3.583 2 0.2791 12.915 9 0.2774 3.604 6 
8 4.299 8 0.2326 16.499 0.2606 3.837 2 
9 5.1598 0.193 8 20. 9 0.248 1 4.031 0 
10 6.1917 0.1615 а 7 0.238 5 4.192 5 
11 7.4301 0.1346 2.1504 0.2311 4.327 1 
12 8.9161 39.580 5 0.2253 4.439 2 
13 10.699 3 48.496 6 0.2206 4.5327 
14 12.839 |у» 0.2169 4.6106 
15 15,4 àl 0.064 9 їз 0.2139 4.675 5 
16 Ма 0.054 1 87442 1 0.211 4 4.729 6 
17 22.186 1 0.045 1 105.930 6 0.2094 4.774 6 
18 26.6233 0.0376 128.1167 0.2078 4.812 2 
19 31.948 0 0.0313 154.740 0 0.206 5 4.843 5 
20 38.3376 .0261 186.688 0 0.2054 4.869 6 
21 46.0051 .021 7 225.025 6 0.2044 4.8913 
22 55.2061 0.0181 271.0307 0.2037 4.909 4 
23 66.247 4 0.0151 326.236 9 0.203 1 4.924 5 
24 79.496 8 0.0126 392.484 2 0.202 5 4.937 1 
25 95.3962 0.010 5 471.981 1 0.202 1 4.947 6 
26 114.475 5 0.008 7 567.3773 0.2018 4.956 3 
27 137.370 6 0.0073 681.852 8 0.2015 4.963 6 
28 164.844 7 0.0061 819.2233 0.2012 4.969 7 
29 197.813 6 0.0051 984.068 0 0.2010 4.974 7 
30 237.3763 0.004 2 1181.881 6 0.200 8 4.978 9 
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_ 
i=25% 

пі 终 值 系数 现 值 系数 终 值 系数 系 数 系 数 现 值 系数 

(F/IP, i, п) (РГЕ, і, п) (Р/А, п) (АГЕР, |, n) (APP, i, п) (Р/А, i, п) 
1 1.2500 0.8000 1.0000 1.0000 1.2500 0.800 0 
2 1.562 5 0.6400 2.2500 0.444 4 0.694 4 1.440 0 
3 1.9531 0.5120 3.8125 0.2623 0.5123 1.952 0 
4 2.4414 0.409 6 5.765 6 0.1734 0.4234 2.361 6 
5 3.051 8 0.3277 8.2070 0.3718 2.689 3 
6 3.8147 0.2621 11.2588 0.338 8 2.9514 
7 4.768 4 0.2097 15.073 5 0.3163 3.1611 
8 5.960 5 0.167 8 0.3004 3.328 9 
9 7.4506 0.1342 0.288 8 3.463 1 
10 9.3132 0.1074 0.2801 3.570 5 
11 11.641 5 0.085 9 0.273 5 3.656 4 
12 14.5519 0.2684 3.725 1 
13 18.189 9 0.264 5 3.780 1 
14 22.737 0.261 5 3.824 1 
15 28.4 ХА 0.2591 3.8593 
16 Si ЇЗ&.108 5 0.257 2 3.887 4 
17 44.408 9 173.635 7 0.255 8 3.909 9 
18 55.5112 218.044 6 0.2546 3.927 9 
19 69.388 9 273.555 8 0.2537 3.942 4 
20 86.736 2 342.944 7 0.2529 3.953 9 
21 108.420 2 0.009 2 429.680 9 0.2523 3.963 1 
22 135.525 3 0.0074 538.101 1 0.2519 3.970 5 
23 169.406 6 0.0059 673.626 4 0.2515 3.976 4 
24 211.758 2 0.004 7 843.032 9 0.2512 3.9811 
25 264.697 8 0.003 8 1054.791 2 0.2509 3.984 9 
26 330.872 2 0.0030 1319.489 0 0.2508 3.987 9 
27 413.590 3 0.0024 1 650.361 2 0.2506 3.990 3 
28 516.987 9 0.0019 2 063.951 5 0.250 5 3.992 3 
29 646.234 9 0.001 5 2 580.939 4 0.2504 3.993 8 
30 807.793 6 0.0012 3 227.1743 0.2503 3.995 0 
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i=30% 























пі 终 值 系数 现 值 系数 终 值 系数 系 数 系 数 现 值 系数 
(F/IP, i, п) (РГЕ, і, п) (Р/А, i, п) (АЕ, i п) (АР, і п) (Р/А, і, п) 

1 1.3000 0.769 2 1.000 0 1.0000 1.3000 0.769 2 
z 1.690 0 0.5918 2.3000 0.434 8 0.7348 1.360 9 
3 2.1970 0.4552 3.9900 0.2506 0.5506 1.8161 
4 2.8561 0.3501 6.1870 0.1616 0.4616 2.1662 
5 3.7129 0.2693 9.043 1 . | 04106 2.435 6 
6 4.8268 0.207 2 12.7560 0.378 4 2.642 7 
7 6.2749 0.1594 17.582 8 0.3569 2.802 1 
8 8.1573 0.1226 Š | 0.3419 2.9247 
9 10.6045 0.0943 3 А 0.3312 3.0190 
10 13.785 8 0.072 5 А Х 0.323 5 3.091 5 
П 17.9216 0.055 8 0 0.3177 3.1473 
12 23.2981 0.3135 3.1903 
13 30.2875 0.3102 3.2233 
14 39373 | 0.0078 0.3078 3.2487 
15 5]. so yw 0.006 0 0.306 0 3.268 2 
16 7 516472 2 0.004 6 0.304 6 3.283 2 
17 86.504 2 285.013 9 0.003 5 0.303 5 3.294 8 
18 112.455 4 371.518 0 0.0027 0.3027 3.303 7 
19 146.192 0 483.973 4 0.002 1 0.302 1 3.310 5 
20 190.049 6 630.165 5 0.0016 0.3016 3.3158 
21 247.064 5 820.2151 0.0012 0.3012 3.3198 
22 321.183 9 1 067.279 6 0.0009 0.3009 3.323 0 
23 417.539 1 1 388.463 5 0.0007 0.3007 3.325 4 
24 542.800 8 1806.002 6 0.0006 0.3006 3.3272 
25 705.6410 2 348.803 3 0.0004 0.3004 3.328 6 
26 917.333 3 3 054.444 3 0.0003 0.3003 3.3297 
27 1 192.533 3 3 971.7776 0.0003 0.3003 3.330 5 
28 1 550.293 3 5 164.3109 0.0002 0.3002 3.3312 
29 2 015.381 3 6 714.604 2 0.000 1 0.300 1 3.3317 
30 2 619.995 6 8 729.985 5 0.000 1 0.300 1 3.332 1 
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аа 复 利 系数 表 
i=40% 

пі 终 值 系数 现 值 系数 终 值 系数 系 数 系 数 现 值 系数 

(F/IP, і, п) (РГЕ, і, п) (Р/А, і, п) (АЕ, і, п) (АР, і п) (Р/А, і, п) 
1 14000 0.7143 1.0000 1.0000 1.4000 0.7143 
z 1.960 0 0.5102 24000 04167 0.8167 1.224 5 
3 2.7440 0.3644 4.3600 0.2294 0.6294 1.588 9 
4 3.8416 0.2603 7.1040 0.1408 0.5408 1.849 2 
5 5.3782 0.1859 10.9456 0.4914 2.035 2 
6 7.529 5 0.132 8 16.323 8 0.4613 2.168 0 
7 10.5414 0.094 9 23.8534 0.4419 2.262 8 
8 14.7579 0.067 8 0.4291 2.3306 
9 20.6610 0.048 4 49452 0.4203 2.379 0 
10 28.925 5 0.0346 күнө 04143 2.4136 
11 40.4957 0.0247 98.7391 04101 2.4383 
12 56.693 9 0.0176 139.234 8 0.407 2 2.455 9 
13 79.33715 x 195.928 0.405 1 2.468 5 
14 111.120 жь 0 0.003 6 0.403 6 2.477 5 
15 155. “АГ 0.0064 0.0026 0.402 6 2.483 9 
16 2 | 0.0046 501.988 3 0.0018 0.4018 2.488 5 
17 304.913 5 0.003 3 759.783 7 0.0013 0.4013 2.4918 
18 426.8789 0.0023 1064.697 1 0.0009 0.4009 2.494 1 
19 597.630 4 0.0017 1491.5760 0.0007 0.4007 2.4958 
20 836.682 6 0.0012 2089.2064 0.000 5 0.400 5 2.497 0 
21 1 171.3556 0.0009 2 925.888 9 0.0003 0.400 3 2.497 9 
22 1 639.897 8 0.0006 4 097.244 5 0.000 2 0.4002 2.498 5 
23 2 295.8569 0.0004 5 737.142 3 0.0002 0.4002 2.498 9 
24 3 214.1997 0.0003 8 032.999 3 0.000 1 0.400 1 2.499 2 
25 4 499.879 6 0.000 2 11247.199 0 0.000 1 0.4001 2.499 4 
26 6 299.831 4 0.000 2 15 747.078 5 0.000 1 0.4001 2.499 6 
27; 8 819.764 0 0.000 1 22 046.909 9 0.0000 0.4000 2.499 7 
28 12 347.669 6 0.000 1 30 866.673 9 0.0000 0.4000 2.499 8 
29 17 286.737 4 0.0001 43 214.343 5 0.0000 0.4000 2.499 9 
30 24 201.432 4 0.0000 60 501.080 9 0.0000 0.4000 2.499 9 
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序号 书 名 ] ”书写 |: [=m 出 版 时 间 mx | 配套 情况 
基础 课程 

1 | 工程 建设 法 律 与 制度 978-7-301-14158-8 | 唐 茂 华 ”|26.00| 20127 6 |ppupdf 

2 | 建设 法 规 及 相关 知识 978-7-301-22748-0| 唐 成 华 等 |34.00| 2013.8 1 ppt/pdf 

з | 建设 工程 法 规 978-7-301-16731-1 | 高 玉兰 |30.%0| 20138 | 13 pdf 答案 / 
4 | 建筑 工程 法 978-7-301-19321-1 | Ж % [43.00] 2012.1 4 | ppypdf 

5 | 建筑 法 规 978-7-301-19371-6 | 董 伟 等 ”|39.00| 20131 4 | ppypdf 

6 | 建设 工程 法 规 978-7-301-20912-7 | 王 先 恕 [32.00| 20127 2 | ppypdf 

7 [AutoCAD 建筑 制图 教程 (第 2 版 (新 规范 )|978-7-301-21095-6 | 郭 熙 ”|38.00| 20138 2 | ppupdg 素 材 
8 [AutoCAD 建筑 绘图 教程 2010 版 ) 978-7-301-19234-4 | 唐 英 敏 等 |41.00| 20117 4 | pptpdf 

9 | 建筑 CAD 项 目 教程 (2010 版 ) 978-7-301-20979-0| 郭 % |38.00| 20129 1 | pdg 素 材 

10 | 建筑 工程 专业 英语 978-7-301-15376-5 | К  ]20.00/у 2013.8 8 | pptpdf 

11 | 建筑 工程 专业 英语 2[%##% [2400] 2657 2 | ppvpdf 

12 | 建筑 工程 应 用 文 写作 978-7-301-18962-7 | 起立 等 Fb] 25126 3 | ppvpdf 

13 | 建筑 识 图 与 构造 (第 2 版 )( 新 规范 ) [09787-301144657 rti [йр 20141 1 | ppupdf £ 
14 | 建筑 构造 (新 规范 ) [978-7-301-21267-7 | i N34.00| 20135 2 | ppv pdf 

15 | 房屋 建筑 构造 [978-7-301-19883.4,/ ЪЪ, | 2012.1 з | ppvpdf 

16 | 建筑 工程 制图 与 识 图 (第 2 版 ) |978-7-301-24408 [АТ] 2014.7 1 | ppvpdf 

17 | 建筑 制图 习题 集 [978-7-3011594-5 \ГЇНН#Т | 2013.7 s | pdf 

18 | 建筑 制图 (第 2 版 新 规范 ) [978-7,501-2&]465 20132 1 | ppvpdf 

19 | 建筑 制图 习题 集 (第 2 版 (新 规范 ) |97&yse 上 21288-2 | 2013.1 1 | pdf 

20 | 建筑 工程 制图 (第 2 版 X 附 习题 册 X 新 规范 [СЫЕК ОЕА 2012.8 5 | ppvpdf 

21 | 建筑 制图 与 识 图 [57877-301-18806-4 | (“НЛО оо] 20122 5 Updf 

22 | 建筑 制图 与 识 图 习题 册 — z |978-7-301-18652-7 30-00] 20124 | 4 | pdf 

23 | 建筑 制图 与 识 图 (新 规范 ) S |978-7-301-20070-4 [Ж дй _ | 20128 | 4 | ppvpdf 

24 | 建筑 制图 与 识 图 习题 集 (新 Жы [тео Бе | 2012. 4 | ppypdf 

25 | 新 编 建筑 工程 制图 (新 规范 ) 上 — — |978-7-302112 MN £t 20128 1 | ppvpdf 

26 | 新 编 建 筑 工程 制图 2 现 S 订 规范 ) —  |97s-7.3gi 683425 | 方 被 松 | 20129 | 1 | pdf 

27 | 建筑 识 图 (新 a — Pe 2013.1 2 | ppvpdf 

28 | 建筑 识 图 与 EE 2013.8 1 | ppvpdf/4 答案 
29 | 建筑 构造 与 设 Y š 2014.1 1 ppt/pdf /答案 
30_| 房 屋 建筑 构造 2014.1 1 t/pdf 

31 | 建筑 制图 与 识 图 (第 2 版 ) 20149 1 pdf 

L ` 建筑 施工 Га 

1 | 建筑 工程 测 — 978-7-301-16727-4 2013.8 10 | ррирағ/ 

2 | 建筑 工程 测量 (第 2 版 /新 规范 ) 978-7-301-22002- 2013.5 2 | ррираг/ £ 
3 ая тороду = 978-7-301-19992-3 20122 2 | ppypdf 

4 | 建筑 工程 测量 与 实 训 指导 (第 2 版 ) |978-7-301-23166-1 | 张 敬 伟 2013.9 1 | pdf 答案 

5 | 建筑 工程 测量 978-7-301-13578-5 | 王 金 玲 等 2011.8 3 证 

6 | ТР 978-7-301-19329-7 杨 风 华 2013.5 4 pdf 

7 | 建筑 工程 测量 ( 含 实验 指导 手册 ) 978-7-301-19364-8 东 等 20126 2 | ppypdf' 答 案 
8 | 建筑 工程 测量 978-7-301-22485-4| 景 ” 铎 等 2013.6 1 ppt/pdf 

9 | 数字 测 图 技术 (新 规范 ) 978-7-301-22656-8 2013.6 1 | ppvpdf 

10 | 数字 测 图 技术 实 训 指 导 新 规范 》 978-7-301-22679-7 2013.6 1 | pptpdf 

11 | 建筑 施工 技术 (新 规范 ) 978-7-301-21209-7 [g 20132 2 | pptpdf 

12 | 建筑 施工 技术 978-7-301-12336-2 | 2012.4 7 | ррираг 

13 | 建筑 施工 技术 978-7-301-16726-7 з 2013.5 5 ppt/pdf/ 素 材 
14 | 建筑 施工 技术 978-7-301-19499-7 | 董 伟 等 20119 2 | pptpdf 

15 | 建筑 施工 技术 978-7-301-19997-8 | 苏 小 梅 2013.5 3 | pptpdf 

16 | 建筑 工程 施工 技术 (第 2 版 (新 规范 ) 978-7-301-21093-2 | 钟 汉 华 等 2013.8 pptpdf 

17 | 基础 工程 施工 (新 规范 ) 978-7-301-20917-2| 董 伟 等 20127 pptpdf 
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书 名 书号 编著 者 | 定价 | 出 版 时 间 | 印 次 配套 情况 
If 第 2 版 ) 978-7-301-24368-8| 周 晓 龙 “ |30.00| 20147 1 | pdf 
19 学 (第 2 版 )( 新 规范 ) 978-7-301-21695-8 2 [4600[ 20139 3 | ppypdf 
与 地 基 基 础 978-7-301-23675-8 |35.00| 20141 1 | ppvpdf 
力学 978-7-301-15598-1 30.00| 2013.1 4 | pdf/ppt 
上 木工 程 力学 978-7-301-16864-6 | 吴 明 军 [зв.00| 2011.11 | 2 | ppypdf 
PKPM 软件 的 应 用 (第 2 版 ) 978-7-301-22625-4] + 34.00] 201356 1 [р 
24 | 建筑 结构 (第 2 版 上 册 )( 新 规范 ) 978-7-301-21106-9| 徐 锡 权 “|41.00| 20134 1 | ppvpdf 
25 | 建筑 结构 (第 2 版 下 册 )( 新 规范 ) 978-7-301-22584-4| 徐 锡 权 “|42.00| 20136 1 | ppvpdg 
26 | 建筑 结构 978-7-301-19171-2 | 唐 春平 等 |41.00| 2012.6 4 | ppypdf 
27 | 建筑 结构 基础 (新 规范 ) 978-7-301-21125-0| 王 中 发 ”|36.00| 20128 2 | pptpdf 
28 | 建筑 结构 原理 及 应 用 978-7-301-18732-6| 史 美 东 “|45.00| 20128 1 | ppvpdf 
29 | 建筑 力学 与 结构 (第 2 版 )( 新 规范 ) 978-7-301-22148-8 | 吴 承 霞 等 |49.00| 2013.12 2 ppt/pdf) 答 案 
30 | 建筑 力学 与 结构 ( 少 学 时 版 ) 978-7-301-21730-6 | 吴 承 霞 “|34.00| 2013.12 2 ppt/pdf/ Ж 
31 | 建筑 力学 与 结构 978-7-301-20988-2 | 陈 水 广 [32.00| 26128 1 | pdgppt 
32 | 建筑 结构 与 施工 图 (新 规范 ) 978-7-301-22188-4 ї 35.00 Y20433 2 | ррираг 
33 | 生态 建筑 材料 978-7-301-19588-2 | 陈 5700 | 730137 2 | ppt/pdf 
| 34 | 建筑 材料 978-7-301-13576-1 | 林 祖 宏 ЗЭ 20126 | 9 | ppvpaf 
35 | 建筑 材料 与 检测 [978-7-301-16728-1]#+,&Җ[Җ%%[ 2012.11 | з | ppypdf' 答 案 
36 | 建筑 材料 检测 试验 指导 [978-7-301-16729-8 |А: 3778.00] 20137 | s | pdf 
37 | 建筑 材料 与 检测 |978-7-301-1926 91) Ж“ | 20126 5 | ppupdf 
38 | 建筑 材料 与 检测 试验 指导 [ERROR 2013.1 3 | ррураѓ 
39 | 建筑 材料 选择 与 应 用 |978-7-301 汪 338-5| 申 淑 荣 等 20133 1 | ppvpdf 
40 [НЕЮ корбут 2013.4 1 | pdf 
41 | 建设 工程 监理 概论 (第 2 版 (新 规范 ) — |97820F20854-0| 2013.7 3 | ppvpdf/ 答 
42 | 建设 工程 监理 YE роо) 2013.1 6 | ppvpdf/ 
43 Т РЕП Oy T0115189 | Л Ыш | ото [5 | povpar 
44 | 工程 建设 | 2. Ly ОУ ”|578-7-301-18984-9 57 788.00] 20132 2 | ppypdf 
45 љав: 与 基 1. 2 版 ) Z ~ 2 |978-7-301-23304-7 Dea | 4 2014.1 1 ppvpdf) 答 
46 [НБ y 一 _ |978-7-301-161302 +P % | 20132 | 3 | ppupdf 
ат ево pW лалзома этна [25.0] 201310 | 1 | ppvpdf 
48 ЖЕ Г фт DE авт 2013.9 1 | ppvpdf 
49 |с ишт — — —  |%7s-30rhš512-4| 2033 | 5 Гонаг 
49 | 建筑 工程 施工 组 织 实 训 RT | 2012.11 з | ppvpdf 
50 | 建筑 施工 组 织 与 进度 控制 (新 规范 ) 2012.9 2 | ppypdf 
51 | 建筑 施工 组 织 项 目 式 教程 2012.1 1 | ppvpdf' 答 案 
52 | 钢筋 混凝土 工程 施工 与 组 织 [978-7-301-19587-1]@ Ж] 2012.5 1 | ppvpdf 
зз [ЖИЙ Е Pü ТУИНА — |978-730L21208-0| 高 же |2000 20129 | 1 [м 
(学 生 工作 页 ) 
54 | 建筑 力学 与 结构 978-7-301-23348-1 | 杨 丽 君 等 |44.00| 20141 1 ppt/pdf 
55 | 圭 力 学 与 基础 工程 32.0] 20141 1 | ppupdf 
1 | 建筑 工程 经 济 (第 2 版 ) 978-7-301-22736-7 30.00| 2013.11 2 | pptpdf) 答 案 
2 | 建筑 工程 经 济 978-7-301-20855-7| 赵 小 娥 等 |32.00| 2013.7 2 | ppvpdf 
3 | 建筑 工程 经 济 978-7-301-24346-6 JI 8 ° + [38.00[ 20147 1 ppt/pdf) 答 案 
4 | 施工 企业 会 计 (第 2 版 ) 978-7-301-24434-0 T 等 |36.00| 20147 1 pptpdf' 答 案 
5 | 建筑 工程 项 目 管理 978-7-30112335-5| 范 红 岩 等 |30.00| 2024 | 9 | ppypdf 
6 | 建设 工程 项 目 管理 978-7-301-16730-4| E Z |32.00| 20135 5 | ppupdf Ж 
7 | 建设 工程 项 目 管理 978-7-301-19335-8| 冯 松山 等 |38.00| 2013.11 | 3 | pdfppt 
8 она 与 合同 管理 (第 2 版 ) ”|978-7-301-21002-4| 宋 春 岩 [зв] 26138 5 УЗА 案 / 
9 | 建筑 工程 招 投标 与 合同 管理 (新 规范 ) ”|978-7-301-16802-8 | 程 超 胜 ”|30.00| 20129 2 | Барри 
10 | 建筑 工程 商务 标 编制 实 i 978-7-301-20804-5 [= 35.00| 2012.7 1 
11 | 工程 招 投标 与 合同 人 务 978-7-301-19035-7 48.00| 20118 2 
12 | 工程 招 投标 与 合同 管理 实务 978-7-301-19290-0 43.00| 20124 2 
13 | 建设 工程 招 投标 与 合同 管理 实务 978-7-301-20404-7| 杨 云 会 等 |42.00| 20124 1 
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序号 书 名 书号 出 版 时 间 | 印 次 | ”配套 情况 
14 | 工程 招 投标 与 合同 管理 (新 规范 ) 978-7-301-17455-5 2012.9 1 ppt/pdf 

15 | 工程 项 目 招 投标 与 合同 管理 978-7-301-15549-3 2013.11 | з | ppt 

16 | 工程 项 目 招 投标 与 合同 管理 (第 2 版 ) 978-7-301-22462-5 2013.7 1 ppt/pdf 

17 | 建筑 工程 安全 管理 978-7-301-19455-3 2013.5 3 | ppypdf 

18 | 建筑 工程 质量 与 安全 管理 978-7-301-16070-1 20132 5 | pupa £ 
19 | 施工 项 目 质量 与 安全 管理 978-7-301-21275-2 | 钟 汉 华 [45.00| 2012.10 | 1 | ppypdf 

20 | 工程 造价 控制 978-7-301-14466-4 | 斯 庆 |26.00| 20138 9 | ppypdf 

21 | 工程 造价 管理 978-7-301-20655-3 | 徐 锡 权 等 [33.00| 20138 2 | ppypdf 

22 | 工程 造价 控制 与 管理 978-7-301-19366-2 | 胡 新 车 等 |30.00| 2013.1 2 | pptpdf 

23 | 建筑 工程 造价 管理 978-7-301-20360-6 [28 2:2" [27.00| 20131 2 | ppypdf 

24 | 建筑 工程 造价 管 978-7-301-15517-2 | 李 茂 英 等 |24.00| 2012.1 4 | pdf 

25 | 建筑 工程 造价 978-7-301-21892-1| 孙 咏 梅 “|40.00| 20132 1 | pptpdf 

26 | 建筑 工程 计量 与 计价 (第 2 版 ) 978-7-301-22078-8 | 肖 明 和 等 |58.00| 2013.8 2 | pdfppt 

27 | 建筑 工程 计量 与 计价 实 训 (第 2 版 978-7-301-22606-3 | 肖 明 和 等 |2 2013.7 1 |р 

28 | 建筑 工程 计量 与 计价 综合 实 978-7-301-23568-3 | 4], © 2054.1 1 | pdf 

29 | 建筑 工程 估价 978-7-301-22802-9| 张 Ж |а о0|7 3013 1 | ppvpdf 

30 | 建筑 工程 计量 与 计价 一 “ 透 过 案例 学 造价 张 强 {юр 20139 | 7 | ppvpdf 

31 | 安装 工程 计量 与 计价 (第 2 版 ) [978-7-301-22140-2 [119925 [50.0| 20137 2 | pdfppt 

32 | 安装 工程 计量 与 计价 实 训 978-7-301-19336-5 |/®ЛУ Т, | 2013.5 3 | pdf/ 素 材 
33 | 建筑 水 电 安装 工程 计量 与 计价 (新 规范 ) |978-7-301-21198% 10 УШК" | 2038 | 2 | ppvpdf 

34 | 建筑 与 装饰 装修 工程 工程 量 清音 [978-7-301-17%54-2 Wi bi зе | 2012.8 3 | pdf/ppt/ 答 案 
35 | 建筑 工程 清单 编制 [978-7-}01‹Їрзв ЪТ [пе 20118 | 2 | ppvpdf 

36 | 建设 项 目 评估 [97857501-20068-1 | & 2013.6 2 | ppypdf 

37 | 钢筋 工程 清单 编制 [2988-20114-5 [Ж Ж] 2012 1 | ppt/ pdf 

38 | 混凝土 工程 清单 编制 ]978%7301-20384-2 [вй 娟 B28.00| 20125 1 | ppt/pdf 
39 | 建筑 装饰 工程 预算 АИ], 1978-7-301-20567-9 | 8374939 | 2013.6 2 | pdfppt 

40 И L PU КЇН ЙГ УХ |978-7-301-20802-1 |30709 45800] 20127 1 pdf/ppt 

41 | 建筑 工程 安全 技术 与 管理 党 名 (新 筑 范 ) |[978-7-301-21187-Ь] 7 | 2012.9 2 | pdfppt 

42 | 建筑 工程 资料 广 ”] _—  |978-7-301-17456% 2013.8 3 | pdfgppt 

43 [PCO LALU О ЈОН АЕ) |978-7-30 5621495 [Їн 2 % [4: 20134 1 | ppupdf/; £ 
4_|# тїї [978-7-301222612-4 2013.6 1 | ррираг ж 
45 [РОИ |отв-7-30123985-9 2013.8 1 | pdrppt 

46 | 建设 工程 造价 控制 与 管理 2014.6 1 bpdf' 答 案 
47 | 建筑 工程 经 济 20147 1 tpdf 

1 | 中 外 建筑 史 (第 2 版 ) 

2 | 建筑 室内 空间 历程 学 

3 | 建筑 装饰 CAD 项 目 教程 (新 规范 ) 978-7-301-20950-9 | 部 2013.1 

а | 室内 设计 基础 978-7-301-15613-1 2013.5 

5 | 建筑 装饰 构造 978-7-301-15687-2 |44 2012.11 

6 | 建筑 装饰 材料 (第 2 版 ) 978-7-30 6-7| 焦 2013.5 4 | pptpdf 

7 | 建筑 装饰 施工 技术 978-7-301-15439-7 2013.7 6 | pptpdf 

5 | 装饰 材料 与 施工 978-7-301-15677-3 2010.8 2 | ppt/pdf/ 3. 
9 | 设计 构成 978-7-301-15504- 2012.10 | 2 | pptpdf 

10 | 基础 色彩 978-7-301-16072-5 20119 2 | pdf 

п | 设计 色彩 978-7-301-21211-0[##% 20129 1 | ppt 

12 | 设计 素描 978-7-301-22391-8 | 司马 金 桃 20134 1 | ppt 

13 | 建筑 素描 表现 与 创意 978-7-301-15541-7| 于 修 国 2012.11 | 3 [раг 

14 |3ds Max 效果 图 制作 978-7-301-22870-8 | z 20137 1 | ppt 

15 |3ds Max 室内 设计 表现 方法 978-7-301-17762-4 |£ 20109 1 | pdf 

16 |3ds Max 2011 室 内 设计 案例 教程 (第 2 版 )| 978-7-301-15693-3 | 伍 福 军 等 20119 1 | ppvpdf 

17 |Photoshop 效果 图 后 期 制作 978-7-301-16073-2 | 脱 忠 伟 等 20111 1 | 素材 pdf 
18 | 建筑 表现 技 978-7-301-19216-0 | 张 # 2013.1 2 [раг 

19 | 建筑 速写 978-7-301-20441-2 | 张 # 2012.4 1 | pdf 

20 | 建筑 装饰 设计 978-7-301-20022-3 | 杨 丽 君 20122 1 | pp 素材 
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序号 书 名 书号 编著 者 | 定价 | 出 版 时 间 | 印 次 | 配套 情况 
21 | 装饰 施工 读 图 与 识 图 978-7-301-19991-6| 杨 丽 君 “|33.00| 20125 1 | ppt 
22 | 建筑 装饰 工程 计量 与 计价 978-7-301-20055-1] 李 茂 英 ”|42.00| 20137 | 2 | ppvpdf 
规划 国 林 类 
1 | 居住 区 景观 设计 978-7-301-20587-7 47.00| 20125 1 Гь * 
2 | 居住 区 规划 设计 978-7-301-21031-4 48.00| 2012.8 2 [рр * 
3 | 园林 植物 识别 与 应 用 (新 规范 ) 978-7-301-17485-2 | š 34.00] 20129 1 |ppt * 
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